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w i n a s i t y v a o b a 
 

   winamdebare naSromze muSaoba jer kidev zalcburgis 
(avstria) universitetSi moRvaweobis dros 2000-2002 ww. 
daiwyo. SeiZleba iTqvas, rom naSromis ZiriTadi nawilic 
swored iq Seiqmna. universitetis iuridiuli fakultetis 
biblioTekaSi uxvad arsebuli ucxoenovani literaturis 
xelmisawvdomobam, saWiro informaciis miRebam, profesorTa 
mxridan mowodebulma saintereso da saWiro rCeva-darigebebma 
faqtiurad SesaZlebeli gaxada am naSromis Seqmna. 2007 wlis 
noemberSi, ivane javaxiSvilis saxelobis Tbilisis 
saxelmwifo universitetSi gatarebuli reformebis Semdeg, 
Sedga disertaciis sajaro dacva (disputacia). 
  
  naSromis damuSavebis droidan dRemde garkveuli xani 
gavida. saqarTvelos kanonmdeblobaSi bevri ram Seicvala. es 
cvlilebebi aseve `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonsac Seexo. 
garkveuli siaxleebi gaCnda aseve avstriul da germanul 
iuridiul sferoSi. amitom naSromis gamoqveynebis droisaTvis 
mogviwia uaxlesi cvlilebebisaTvis da iuridiul 
literaturaSi arsebuli uaxlesi mosazrebebisaTvis 
angariSis gaweva da naSromis Sinaarsis maTTan SesabamisobaSi 
moyvana. aman, garkveulwilad, ganapiroba Cemi gamgzavreba 
germaniaSi, sadac miunxenis ludvig maqsimilianis 
universitetis iuridiuli fakultetis samoqalaqo, savaWro 
da Sromis samarTlis institutis sagnobriv biblioTekaSi 
SesaZlebloba mqonda SesabamisobaSi momeyvana naSromi 
Tanamedrove samarTlebriv SexedulebebTan, ris gareSec 
SesaZloa naSroms araaqtualuri STabeWdileba Seeqmna. 
 
   aqve, madloba minda gadavuxado yvela im adamians, visac 
garkveuli wvlili miuZRvis imaSi, rom es naSromi mzis 
sinaTles ixilavs. upirveles yovlisa samecniero 
xelmZRvanels profesor besarion zoiZes misi Rirebuli 
rCevebisTvis, sadisertacio komisiis Tavmjdomares, mis 
wevrebs, disertaciis Semfaseblebs. madloba minda vuTxra 
Cemi ojaxis wevrebs Tanadgomisa da mxardaWerisaTvis... 
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S e s a v a l i 
 
 

zogadad 
 

   saqarTveloSi sabazro ekonomikisa da Tavisufali 
mewarmeobis ganviTarebam, romelic sabWoTa sistemis rRvevis 
Sedegad warmoiSva, sxva sazogadoebriv movlenebTan erTad 
dRis wesrigSi daayena sakanonmdeblo bazis cvlilebis 
sakiTxi. `mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos kanonis miRebisa da 
misi ZalaSi Sesvlis dRidan ramdenime weli gavida. 
Sesabamisad, aRniSnul normatiul aqtSi mravali cvlileba 
da damateba iqna Setanili. kanonmdebelma axleburad 
gansazRvra bevri sakiTxi, romelic exeba rogorc `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanonis zogad nawils, ise saaqcio sazogadoebisTvis 
gankuTvnil erT-erT kerZo nawils. saqarTveloSi 
saaqciosamarTlebriv urTierTobebs, ZiriTadad, awesrigebs 
kanoni `mewarmeTa Sesaxeb~ da nawilobriv kanoni `fasiani 
qaRaldebis bazris Sesaxeb~. avstriis federaciul 
respublikaSi saaqcio sazogadoebebis Seqmnasa da arseboba-
funqcionirebas awesrigebs, ZiriTadad, calke federaluri 
kanoni, romelSic ufro detalurad aris mocemuli uSualod 
saaqcio samarTlisaTvis damaxasiaTebeli norma-debulebebi 
(misi viwro gagebiT). winamdebare naSromSi ki warmoadgenilia 
avtsriuli samarTlis SedarebiTi analizi.  
   qarTuli sakorporacio samarTali warmoadgens 
damoukidebel, magram germanuli samewarmeo da sazogadoebaTa 
samarTlis recefciis Sedegad Seqmnil logikuri sinTezis 
instituts. aRsaniSnavia, rom avstriuli da germanuli 
sazogadoebaTa samarTali1 urTierTmsgavsia. amitom, 
vfiqrobT, winamdebare naSromi ara mxolod qarTul-
avstriul, aramed, garkveulwilad, germanul elementebsac 
moicavs. is, rom germanuli elementebis gamoyeneba naSromSi 
aucileblad dagvWirdeba, avstriis federaluri uzenaesi 
sasamarTlos2 praqtikac metyvelebs. kerZod, Tu Tvals 
gadavavlebT davinaxavT, rom avstriis federaluri uzenaesi 
sasamarTlo Tavis gadawyvetilebebSi uxvad uTiTebs germaniis 
federaciul respublikaSi arsebul iuridiul 
(saaqciosamarTlebriv) literaturaze.3 amitom misi 
gauTvaliswinebloba naSromSi mizanSeuwonlad gveCveneba. 

                                                 
1 avstriuli sazogadoebaTa samarTali (iseve rogorc germanuli), rogorc 
samarTlis damoukidebeli dargi, am konkretul SemTxvevaSi, ufro 
miesadageba qarTul sakorporacio samarTals. 
2 miuxedavad imisa, rom avstriis respublikis umaRlesi instanciis 
sasamarTlos sityva-sityviTi Targmani aris umaRlesi sasamarTlo (OGH), 
mizanSewonilad migvaCnia mas davarqvaT avstriis federaluri uzenaesi 
sasamarTlo. es avstriis konstituciis me-2 muxlis pirveli punqtidan 
gamomdinareobs, romlis mixedviTac, `avstria federaluri saxelmwifoa~ 
(B-VG Art. 2 (1)). 
3 amis sailustraciod avstriis federaluri uzenaesi sasamarTlos 
ramdenime gadawyvetilebis magaliTad motanac kmara. ix.: OGHZ 24. 04. 1992, 
Geschäftszahl 10b12/92; OGHZ 25. 06. 1996, Geschäftszahl 40b2078/96h; OGHZ 11. 03. 1996, 
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   saintereso da aqtualuria nacionaluri kanonmdeblobisa 
da praqtikisaTvis iseTi axali movlena, rogoric gaxlavT 
`winare sazogadoeba~, masSi qonebis mdgomareoba, aseve, Sida 
da gareurTierTobani. niSandoblivia, rom saqarTvelos 
xelisufleba cdilobs, es problema moaqcios sakanonmdeblo 
regulirebis CarCoSi. amitom im qveynis gamocdilebis 
gaziareba, gaanalizeba da vrceli Teoriuli mimoxilva, 
romelsac am sakiTxTan dakavSirebiT sakmao gamocdileba 
aqvs, vfiqrobT, umniSvnelo arc qarTuli sakorporacio 
samarTlisTvis unda iyos. 
   qveyanaSi saaqcio sazogadoebebis mometebuli arseboba 
saSualo socialuri fenis siZlieris ganmsazRvrelicaa. rac 
ufro meti kapitali aqvs saaqcio sazogadoebas (igi 
kapitaluri tipis sazogadoebebSi, rogorc wesi, yvelaze 
ufro didi qonebis mqone warmonaqmnia) da rac ufro 
mdgradia misi qoneba (sazogadoebis kapitali), miT ufro meti 
adamiania masSi dasaqmebuli, rac, TavisTavad, ekonomikuri 
mdgomareobis TvalsazrisiT, dadebiT movlenad unda 
CaiTvalos. saxelmwifoSi ekonomikuri klimatis 
gaumjobesebis katalizatorad SeiZleba arameryevi kapitalis 
arseboba miviCnioT. amitom saaqcio sazogadoebis dafuZnebis 
procesSive kapitalis sworma formirebam da arsebobam, 
SesaZloa, TviT am sazogadoebis momavali funqcionirebis 
rentabeloba gansazRvros. swored zemoaRniSnul sakiTxebs 
eZRvneba am sadisertacio naSromis didi nawili. Tavis mxriv 
dRevandel saqarTveloSi, zogadad, mewarmeobis ganviTareba 
erT-erT yvelaze mTavar prioritetad aris miCneuli. saaqcio 
sazogadoeba ki Tavisi qonebiT swored is warmonaqmnia, 
romelsac Seswevs unari, sakuTari qonebis zrdis meSveobiT 
materialuri dovlaTi Seqmnas qveyanaSi. amitom, am qonebrivi 
urTierTobebis siRrmiseuli Teoriuli ganxilva da 
marTebuli mowesrigeba xels Seuwyobs saxelwifoSi 
mniSvnelovani materialuri sakiTxebis gadawyvetasac. 
niSandoblivia, rom sawesdebo kapitalTan mimarTebiT 
garkveuli cvlilebebi Sevida nacionalur kanonmdeblobaSi. 
naSromis erT-erT mizans am cvlilebaTa av-kargianobis 
gamokveTa warmoadgens. amitomac sawesdebo kapitalTan 
mimarTebaSi ZiriTadi yuradReba avstriul da germanul 
samarTalze maxvildeba. paralelurad aqcenti `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanonis adre moqmed normebzec keTdeba. 
   aqcia saaqcio sazogadoebaSi qonebis erT-erTi 
mniSvnelovani saxeobaa. aqciaze mravali qonebrivi sakiTxia 
damokidebuli, amitom aqciis, rogorc qonebis saxeobis, misi 
raobis, moqmedebis, misTvis damaxasiaTebeli dadebiTi Tu 
uaryofiTi Tvisebebis ganxilva aseve saintereso da 
aqtualuri iqneba. niSandoblivia isic, rom avstriul saaqcio 
samarTalSi aqciis iseTi saxeobac gvxvdeba, romelic ucxoa 

                                                                                                                                     
Geschäftszahl 10b566/95; OGHZ 19. 12. 2000, Geschäftszahl 10ob32/00d; OGHZ 10. 03. 2003, 
Geschäftszahl 160k20/02 da a.S. 
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qarTuli saaqcio sazogadoebisaTvis. misi ZiriTadi 
Taviseburebebi ki warmodgenil naSromSia mocemuli. 
   aqtualuria sakiTxi aseve sawesdebo kapitalSi (qonebrivi 
Tu araqonebrivi (materialuri Tu aramaterialuri)) Sesatanis 
ganuxorcieleblobis an misi arajerovani ganxorcielebis 
samarTlebrivi Sedegebis Sesaxeb, rac aseve ganxilulia 
winamdebare naSromSi. igi am sakiTxis axleburi, novatoruli 
mowesrigebis erTgvar cdas warmoadgens. 
 
naSromis miznisa da sagnis Sesaxeb 
 
   sadisertacio naSromis kvlevis mizani da sagani gaxlavT 
qonebrivi (sanivTosamarTlebrivi) urTierTobis sakiTxis 
ganxilva saaqcio sazogadoebaSi, upiratesad, misi dafuZnebis 
(daarsebis) periodSi. gamokvleulia `winare sazogadoebis~ 
samarTlebrivi statusi da buneba, masSi qonebrivi, Sida da 
gare urTierTobebi, aseve sakiTxi qonebis mozidviT saaqcio 
sazogadoebis dafuZnebis Taobaze, gansazRvrulia 
damfuZnebeli partnioris cneba, qonebrivi Sesatanebis 
ganxorcielebis, Sesatanis ganxorcielebis samarTlebrivi 
buneba, aqcia, rogorc qonebis nairsaxeoba da a.S. maTi 
Taviseburebebi mecnierul-Teoriuli TvalTaxedviT 
Seswavlili da gaanalizebulia zemoT naxseneb avstriul 
samewarmeo samarTlis institutebTan SedarebiT. yovelive 
amis safuZvelze ki naSromis amocanaa qonebrivi urTierTobis 
momwesrigebeli normebis ufro siRrmiseuli gaanalizeba, 
`winare sazogadoebis~ farTo Teoriul-mecnieruli 
damuSaveba da misi, rogorc faqtobrivi warmonaqmnis, 
arsebobis popularizeba, aseve saaqcio sazogadoebis 
dafuZnebasTan dakavSirebuli qonebrivi urTierTobis, 
partniorTa qonebrivi pasuxismgeblobis, Sesatanis 
ganuxorcieleblobis samarTlebrivi Sedegebis ufro 
detaluri analizi. winadadebebis SemuSaveba, rogorc zemoT 
CamoTvlil sakiTxebTan dakavSirebiT, ise aqciaTa klasebis, 
tipebis, maTi qonebriv-Sinaarsobrivi mxaris gansazRvra-
daxasiaTeba. naSromSi ganxilulia sakiTxi kapitalrezervebis 
Sesaxeb. 
   naSromis aqtualoba Tavad saaqcio sazogadoebaSi 
qonebrivi urTierTobis mniSvnelobidan gamomdinareobs, 
imdenad, ramdenadac saaqcio sazogadoebaSi, samewarmeo 
saqmianobis ganxorcielebis sxva formebTan SedarebiT, 
gansakuTrebiT igrZnoba sazogadoebis qonebis da masTan 
dakavSirebuli sakiTxebis mniSvneloba. Sesabamisad, misi 
miRwevis nebismieri saSualeba iuridiul sazogadoebaSi 
garkveul interess iwvevs. mniSvnelovania aseve is faqti, rom 
`mewarmeTa Sesaxeb~ kanonSi dagegmilia mTeli rigi 
cvlilebebisa da damatebebis Setana, romelTa garkveuli 
nawili swored im problemebs emTxveva, romlebic 
sadisertacio naSromSia warmoCenili. 
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naSromSi gamoyenebuli meTodis Sesaxeb 
 
   sadisertacio naSromSi gadmocemuli sakiTxebi 
gamokvleulia SedarebiT-samarTlebrivi da logikuri 
analizis sinTezis safuZvelze, raTa ukeT warmoCndes saaqcio 
sazogadoebaSi qonebriv-samarTlebrivi urTierTobis sakiTxi. 
davesesxebiT rainer Sulces sityvebs da davsZneT, rom 
`iuridiuli Semxebloba (ama Tu im sakiTxisa)4 yovelTvis 
moicavs Sedarebas~.5 amitom SedarebiT-samarTlebriv analizs, 
rogorc qarTuli, ise avstriuli, nawilobriv ki germanuli 
saaqcio samarTlisa, mocemul TemaSi namdvilad didi adgili 
aqvs daTmobili. 
 
naSromis struqturis Sesaxeb 
 
   Temis pirveli nawili exeba qonebis dagrovebisa da 
gaerTianebis Sedegad warmoqmnil saaqcio sazogadoebebs, 
amitom naSromSi aRwerilia aseve saaqcio sazogadoebis, 
rogorc qonebrivi warmonaqmnis, Camoyalibebis istoriul-
samarTlebrivi kanonzomiereba, saaqcio kapitalizmisaTvis 
damaxasiaTebeli qonebrivi sakiTxebi. isini qarTuli da 
avstriuli samarTlis istoriuli evoluciis fonzea 
naCvenebi, rac, vfiqrob, aseve siaxled unda iqnes miCneuli. 
naSromis amave nawilSi gamokvleulia agreTve Zveli qarTuli 
saaqcio samarTlis problemebi. meore nawili, ZiriTadad, 
saaqcio sazogadoebas, rogorc qonebriv warmonaqmns, mis 
daarsebas, dafuZnebas exeba. ganxilulia Cveulebrivi da 
kvalificiuri dafuZnebis sakiTxebi, gamokveulia winare 
saxelSekrulebo mdgomareobisa da winare sazogadoebis 
problemebi, motanilia qarTuli sasamarTlo praqtikis 
analizi. naSromis mesame nawili saaqcio sazogadoebaSi 
qonebis mozidvas, Sesatanis ganxorcielebas, sazogadoebis 
qonebis mdgomareobas, aqcionerTa qonebriv pasuxismgeblobas, 
umciresobaSi myofi aqcionerebis, sazogadoebis mier 
qonebrivi sikeTis miRebis sakiTxebs exeba. meoTxe nawilSi 
msjelobaa aqciis, rogorc saaqcio sazogadoebaSi qonebis, 
kapitalis arsebobis Taviseburi formis Sesaxeb. ganxilulia 
saemisio xelSekrulebis sakiTxebi, aqciaTa klasifikaciis, 
maTi gasxvisebis da, aqedan gamomdinare, aqcionerTa 
struqturis formirebis problemebi. disertaciis amave 
nawilSi gaanalizebulia Tanamedrove qarTuli sakorporacio 
samarTlis problemebi: saaqcio sazogadoebidan qonebis 
`gatanis~, Sesatanis ukan dabrunebis, qonebrivi berketebis 
borotad gamoyenebisa da sxva maTTan dakavSirebuli 
problemebi. xolo naSromis daskvniT nawilSi ki 
ganxorcielebulia mcdeloba daskvniTi Tezisebis saxiT 
warmoCindes is siaxleebi, sakiTxebi, problemebi, 
romlebzedac naSormSia saubari. 

                                                 
4 frCxilebSi gakeTebuli SeniSvna avtorisaa. 
5 R. Schulze, Vergleichende Gesetzesauslegung und Rechtsangleichung, ZfRV, 1997, S. 183-195. 
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   da bolos, winamdebare Temas safuZvlad udevs avstriel, 
germanel da qarTvel mecnier-iuristTa mosazrebebi, analizi 
zemoT aRniSnul da masTan dakavSirebul sakiTxebTan. 
miuxedavad imisa, rom maTTan mimarTebiT qarTuli 
sasamarTlo praqtika metad mwiria, naSromSi mainc 
ganxilulia is mcire praqtika, rac Cven qveyanas gaaCnia. 
aRsaniSnavia is garemoeba, rom naSromi ar exeba saaqcio 
sazogadoebaSi mmarTvelobiT urTierTobebs. zogadad, 
saaqcio sazogadoebis samarTlebrivi bunebis, masSi arsebuli 
yvela urTierTobis ganxilvas SeiZleba ramdenime aTeuli 
tomi mieZRvnas. amitom warmodgenil naSromSi mocemulia 
erTgvari cda, am sakiTxebidan gamoiyos konkretulad erTi 
mimarTuleba _ qonebrivi da SeZlebisdagvarad amomwuravad 
iqnes igi ganxiluli. yuradReba eqceva avstriuli 
kanonmdeblobis analizs, dasavleTis qveynebSi gabatonebul 
sasamarTlo praqtikas. 
   saaqciosamarTlebrivi urTierTobebi Tanamedrove qarTuli 
samarTlis siaxles warmoadgens. metad mniSvnelovania 
saaqcio sazogadoebis qonebrivi urTierTobebis 
momwesrigebeli normebi. vinaidan saaqcio sazogadoeba 
kapitaluri tipis sazogadoebas ganekuTvneba, masSi yvelaze 
kargad aris gamokveTili sakiTxi qonebis (kapitalis) 
mniSvnelobis Sesaxeb. SeiZleba iTqvas, rom saqarTveloSi ar 
momxdara am kuTxiT (qonebrivi urTierTobebis kuTxiT) am 
sakiTxis sruli mecnieruli kvleva. miTumetes, saaqcio 
sazogadoebaSi qonebriv-samarTlebrivi urTierTobisTvis 
damaxasiaTebeli sakiTxebis ganxilva SemoTavazebulia 
avstriuli samarTlis magaliTze, rac, vfiqrob, aseve siaxles 
unda warmoadgendes. amitom, naCvenebia msgavsebebi da 
gansxvavebebi avstriul samarTalTan. ucxour samarTalTan 
SedarebiTi kvlevis safuZvelze gamoaSkaravebulia misi 
prioritetebi da dadebiTi Tvisebebi. warmodgenil naSromSi 
bevr mimdinare sakiTxzec aris msjeloba, rac, vfiqrob, aseve 
garkveul mniSvnelobas aniWebs Temas da Sinaarsobrivad 
avsebs mas. imis gamo, rom Tanamedrove qarTuli saaqcio 
samarTali misi Camoyalibebis mxolod ramdenime wels 
iTvlis, Zalian Zneli iyo garkveuli samarTlebrivi 
institutebis qarTuli Sesatyvisis moZieba enobrivi 
TvalsazrisiTac (misi ganuviTareblobis gamo). Sesabamisad, 
gagviWirda zogierTi samarTlebrivi cnebisa Tu 
samarTlebrivi terminis qarTuli Semasadageblis gamonaxva. 
amitom naSromSi aseve vcdilobT garkveuli, saqarTvelos 
samarTlebrivi realobisaTvis axali iuridiuli terminebis 
qarTuli aRmniSvnelis misadagebas da misi qarTulenovani 
Sesatyvisis damkvidrebas da ganmartebas. mokled, SevecadeT 
winamdebare naSromSi warmoCeniliyo, rogorc informaciul-
SemecnebiTi, SedarebiT-samarTlebrivi aspeqtebi, ise 
dogmaturi, Teoriuli da, ra Tqma unda, analitikuri, 
praqtikuli sakiTxebi. 
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nawili I. saaqcio sazogadoebis, rogorc qonebis gaerTianebis 

Sedegad warmomdgari sazogadoebis istoriidan 
 

Sesavali 
 
   ss-is, rogorc materialuri (qonebrivi) simdidris 
dagrovebis Sedegad Seqmnili korporaciis, gaCena uSualod 
ukavSirdeba kapitalisturi mrewvelobis ganviTarebas 
evropaSi. amitom igi `dasavleT evropis pirmSoa~.6 arsebobs 
ramdenime da sakmaod myari mosazreba imis Taobaze, rom 
pirveli ss-bebi inglisSi gaCndnen. saerTod, ss-Ta gaCena-
Camoyalibeba ganpirobebulia Sesabamisi ekonomikuri 
ganviTarebis maxasiaTebliT.7 ekonomikis ganviTarebasa da 
axal sawarmoo saSualebaTa gaCenasTan, aseve sazRvao-
sanaosno saqmis momZlavrebasTan erTad warmoiSveba da 
viTardeba agreTve sazogadoebaTa (gaerTianebaTa) iuridiuli 
formebi. iqmneba e.w. sazRvao-sanaosno amxanagobebi. aseT 
amxanagobaSi ufro kargad Cans am warmonaqmnis kapitalisturi 
xasiaTi imdenad, ramdenadac piradi urTierTobani amgvari 
tipis amxanagobaSi ukana planze gadadis da igi iRebs ufro 
kapitalis Seqmnis, kapitalTan dakavSirebuli qonebrivi 
urTierTobebis xasiaTs. kapitals ki, ZiriTadad, warmoadgens 
sazRvao xomaldi (gemi). vaWrobisa da mewarmeobis mkveTr 
aRmavlobas gansakuTrebiT ganapirobebs saqalaqo vaWrobisa 
da sazRvao-sanaosno brunvis zrda.8 am periodSi aRmoCenil 
iqna axali sazRvao-samgzavro gzebi da qveynebi. amitom 
vaWrebs (komersantebs) axali savaWro SesaZleblobebi 
gaexsnaT indoeTTan, laTinuri amerikisa da afrikis 
kontinentis qveynebTan.9 erTpirovnuli vaWroba ki Zalze 
Seusabamo iyo im pirobebTan, raSic movaWreebs uxdebodaT 
TavianTi saqmianoba. sruliad bunebrivad daisva sakiTxi 
amgvari gaerTianebebis gazrdis da simtkice-usafrTxoebis 
gasamyareblad. es ki garkveuli organizaciul-samarTlebrivi 
formis Camoyalibebas moiTxovda. TandaTan iqmneboda sazRvao-
sanaosno kavSirebi TavianTi samarTlebrivi mowesrigebis 
specifikuri formiT. aseT gaerTianebebSi ukve didi qoneba 
iyo Tavmoyrili. ramdenime mdidari vaWari (komersanti)10 
sakuTari usafrTxoebisaTvis qmnida swored imgvar 

                                                 
6 F. Klein, Die neueren Entwicklungen in Verfassung und Recht der Aktiengesellschaft, Wien 
1904, S. 10. 
7 Sead.: S. Kalss, C. Burger, G. Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, 
Geschichte und Materialien, Linde Verlag, Wien 2003, S. 43. 
8 es tendencia gansakuTrebiT SeimCneoda romanul qveynebSi, kerZod, 
italiaSi, romelic Suasaukuneebis evropaSi `ayvavebuli vaWrobis~ qveynad 
iwodeboda. amasTan dakavSirebiT SegiZliaT ix.: K. Wieland, Handelsrecht, I Band, 
Das Kaufmännisches Unternehmen und die Handelsgesellschaften, München 1921, S. 10-12. 
9 ix.: R. Mayr, Lehrbuch des Handelsgeschichte, 3. Auf., Berlin 1907, S. 34-35. amasTan 
dakavSirebiT SegiZliaT aseve ix.: A. Schaube, Handelsgeschichte der romanischen 
Völker des Mittelmeergebietes bis zum Ende der Kreuzzuge, L. 1906.  
10 mizanmimarTulad vamatebT komersantis aRmniSvnels imdenad, ramdenadac 
germanuli Kaufmann-is termins aseve kargad Seesabameba sityva komersanti. 
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gaerTianebas, romelic mas Tavisi saqmianobis 
gansaxorcieleblad ukeTes garantias miscemda, vidre 
gancalkevebuli vaWroba. sabolood, samewarmeo urTierTobis 
ufro stabilurma xasiaTma da vaWrobis swrafma zrdam, 
mogebis didi SesaZlebloba Seqmna.  
   Tavdapirvelad savaWro-samewarmeo saqmianobis 
ganxorcielebis msurvelTaTvis savaldebulo iyo e.w. savaWro 
hildiebSi gaerTianeba. qonebrivi TvalsazrisiT didi 
mewarmeebi da bankirebi miekuTvnebodnen `umaRlesi kategoriis 
hildiebs~.11 aseTi tipis hildiebi gansakuTrebiT sazRvao-
savaWro qalaqebSi arsebobdnen (magaliTad, venecia, ankona). 
maTi urTierToba arsebiTad damokidebuli ar iyo savaWro 
saxelosnoebSi gawevrianebis savaldebuloobaze12 da, 
Sesabamisad, saqalaqo mmarTvelobas maT saqmianobaze 
zemoqmedebis naklebi berketebi gaaCnda.13 SeiZleba iTqvas, rom 
es ganpirobebuli iyo amgvar (did) hildiebSi arsebuli 
qonebis gansakuTrebuli odenobiT. Tumca did hildiebsac 
hqondaT TavianTi damoukidebeli wevrTa saregistracio 
Jurnali. am JurnalSi gaerTianebis wevrad aRricxva-
registracia aucilebeli iyo pirisTvis, romelsac sazRvao 
sazogadoebaSi mewarmis (vaWris) statusiT gawevrianeba 
surda.14 momdevno wlebSi dawesda savaWro-sazRvao hildiebSi 
Sesatanis ganxorcielebis valdebulebac. aseTi kompaniebi 
(gaerTianebebi) didi mogebis SesaZleblobas uzurnvelyofda. 
Tavdapirvelad sazogadoebaSi axali wevrebis ayvana da misgan 
gasvla vadiT izRudeboda e.i. 10 wlis ganmavlobaSi mis 
wevrebs aseTi ufleba miniWebuli ar hqondaT. magram 
sazogadoebrivi cxovreba viTardeboda da sruliad 
samarTlianad daisva sakiTxi axal wevrTa miRebisa da ZvelTa 
gasvlis Taobaze, rac dadebiTad gadawyda. unda aRiniSnos, 
rom SesaZlebeli gaxda wevrTa mier TavianTi wilis gadacema 
mesame pirebisTvis. Tavdapirvelad sazogadoebaSi 
monawileobis uflebis wili kapitalis mixedviT araTanabari 
iyo. magram TandaTanobiT gaerTianebis TiToeuli wevris 
monawileobis ufleba sazogadoebaSi gaTanabrda, anu 
monawileobiT-saqmianobiTi wili Tanabrad dadginda, rac, 
Tavis mxriv, sabirJo brunvis sagani gaxda. amgvarma `Tanabarma 
wilebma~ miiRes aqciaTa15 saxelwodeba. amxanagobebs hqondaT 

                                                 
11 Wieland, Handelsrecht, Das Kaufmännisches Unternehmen und die Handelsgesellschaften, S. 
11. 
12 niSandoblivia, rom is piri, romelic savaWro-warmoebiTi xelsaqmis 
ganxorcielebas gadawyvetda aucileblad unda gaerTianebuliyo 
saxelosno (sacexo) hildiaSi (e.w. Zunftzwang). winaaRmdeg SemTxvevaSi igi 
vaWrad (komersantad) ver ganixileboda. 
13 ix.: Wieland, Handelsrecht, Das Kaufmännisches Unternehmen und die Handelsgesellschaften, 
S. 11-12. 
14 Wieland, Handelsrecht, Das Kaufmännisches Unternehmen und die Handelsgesellschaften, S. 
11-12. 
15 aqcia laTinuri warmoSobis sityvaa, rac gankargulebas, moTxovnas, 
gamoyenebas niSnavs. misi fuZemdebeli holandiaa, sadac me-17 saukunis 
dasawyisSi (1602 wels), mravalricxovani savaWro amxanagobebis 
gaerTianebis Sedegad Camoyalibebulma sazogadoebebma termini `aqcia~ 
Senatanis damadasturebeli dokumentis aRmniSvnelad ixmares. 
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TavianTi `wignebi~, anu sazogadoebaTa reestri, sadac 
aisaxeboda sazogadoebis yoveli wevris monawileoba da 
wilobrivi maCvenebeli gaerTianebaSi. aqciaTa gasxviseba 
xdeboda sazogadoebis wignSi ubralo aRniSvnis gakeTebiT. es 
procedura ki xorcieldeboda kompaniis direqtorisa da 
kontrahentebis winaSe xelmoweris gziT. Tavis mxriv, 
sazogadoebaTa es wilebi spekulirebis xelsayrel sagnadac 
iqca. amis aRsakveTad saxelmwifo yvelanair Rones xmarobda. 
es Zalisxmeva, ZiriTadad,  saxelmwifos iniciativisagan 
momdinareobda. ase rom, magaliTad, inglisSi16 ss-Ta gaCenas 
ukavSireben henrix VII (didis) moRvaweobas, romelmac 
oficialurad darTo neba vaWrebs (komersantTa gaerTianebebs, 
isini, ZiriTadad, vaWarTa sazRvao-sanaosno gaerTianebebi 
iyvnen) ewarmoebinaT mravalmxrivi savaWro-samewarmeo 
urTierTobebi msoflios nebismier qveyanasTan, gansakuTrebiT 
ki imasTan, romelic indoeTis gzis gakvleviT gaxda 
dasavleTSi cnobili. aRsaniSnavia aseve is garemoeba, rom 
Tavdapirvelad ss-bebis Camoyalibebis iniciatori Tavad 
saxelmwifo iyo. Semdgom wlebSi aman ufro 
kerZosamarTlebrivi xasiaTi miiRo. aseTi sazogadoebebi, 
ZiriTadad, calkeuli mdidari vaWrebis (komersantebis) 
ZalisxmeviT yalibdebodnen, xolo saxelmwifo ki zrunavda 
maTTvis efeqturi samarTlebrivi CarCoebis SeqmnisTvis. rac 
ufro moqnili iqneboda sakanonmdeblo reglamentacia 
kapitalur sazogadoebebTan mimarTebiT, miT ufro swrafad 
da usafrTxod ganviTardebodnen isini. ss-Ta Seqmnis ZiriTad 
stimuls ki calkeuli mewarmeebis dauRalavi Zalisxmeva, 
sakuTari qonebis gaerTianeba erTiani saqmisaTvis da, 
Sesabamisad, wilTa Taviseburi gadanawileba warmoadgenda. 
amasTan, SeiZleba iTqvas, rom amgvari ss-bebis Camoyalibeba-
ganviTarebas didad Seuwyo xeli, zemoT Tqmulidan 
gamomdinare, sazRvao-sanaosno saqmem. gansxvavebuli situacia 
Seiqmna centraluri evropis qveynebSi (avstria, germania). 
 
$1. saaqcio kapitalizmis Sesaxeb avstriaSi 
 
   kapitalurma sazogadoebam daanaxva msoflios, rom amgvari 
struqturul-qonebrivi gaerTianebebi kacobriobis 
ekonomikuri ganviTarebis erT-erTi efeqturi saSualeba da 
wingadadgmuli nabiji iyo. rogorc naTqvamia: `Tanamedrove 
kapitalisturi meurneoba warmoudgenelia ss-Ta da birJaTa 
gareSe~.17 amitom igi xels uwyobda ZiriTadad kapitalizmis 
saerTo sawyisebis Camoyalibebas, misi ganviTarebis simtkices. 
avstriasa da germaniaSi moxda, ubralod, amgvari 
`gamogonebis~ transformireba. unda aRiniSnos, rom inglisSi 

                                                 
16 inglisi ss-is erT-erT pirvelCamomyalibeblad iTvleba. amitom, rodesac 
saubaria pirvel ss-bebze, yovelTvis axseneben xolme ingliss, rogorc 
qveyanas, romlis ZalisxmeviTac komersantebs yovelmxrivi, Tavisufali 
vaWrobis SesaZlebloba miecaT sxva, ZiriTadad, aRmosavleTis qveynebTan. 
17 З. Евзлинь, Общепонятный отчеть Акционерныхь предприятий и его значение вь торгово-
промишленной жизни, С-Петербург 1901, ст. 3. 
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(aseve holandiaSi) ss-bebi nel-nela Cndebodnen da vaWrobis 
ganviTarebiT iyvnen ganpirobebulni. isini TandaTanobiT 
icvlidnen saxes da ixvewebodnen. am saxelmwifoTa 
xelisufleba ar iZleoda gankargulebebs, Tu rogor unda 
warmarTuliyo saqmianoba korporaciis SigniT. komersantebi 
Tavadve ayalibebdnen kapitaluri tipis sazogadoebebs, 
SeimuSavebdnen ra yvelaze ufro misaReb wesebs korporaciis 
Sida urTierTobaTa mosawesrigeblad. avstriaSi situacia, 
garkveulwilad, sxvagvari iyo. didi xnis ganmavlobaSi aq ss-
bebs Tavad saxelwifo qmnida. 
   Zalian Znelia im periodis zusti dadgena, rodesac 
avstriaSi pirveli ss gaCnda.18 gabatonebuli Sexedulebis 
Tanaxmad, ZiriTadad, ss-Ta Seqmnis `bumi~ avstriisa da 
germaniis teritoriaze daiwyo produqciis masiuri warmoebis, 
nedleulis transportirebisTvis gankuTvnili rkinigzebis 
mSeneblobiT da aseve sabanko dawesebulebaTa mier am 
sawarmoebis qonebrivi dafinansebiT.19 ss, Cveulebrivi savaWro 
sazogadoebis miznebisagan, ZiriTadad, imiT gansxvavdeboda, 
rom igi, upirveles yovlisa, iqmneboda saxelwifoebrivi 
interesis gasatareblad da saxelwifosaTvis gansakuTrebiT 
didi odenobis kapitalis (qonebis) Sesaqmnelad (mosazidad).20 
   mas Semdeg, rac avstriis xelisufleba sabolood 
darwmunda, rom qveyanam erTgvarad daagviana CarTva 
msoflios gadanawilebis procesSi, man Tavadve aiRo amgvari 
korporaciuli sistemis Camoyalibebis iniciativa. saxelmwifo 
detalurad gaecno inglisisa Tu holandiis gamocdilebas da 
daaskvna, rom kapitalis mozidvisa da akrefis es sistema da 
amxanaguri saqmianobis ganviTareba, swored ss-Ta formiT, 
qveynisaTvis Zalze sasargeblo iyo. amitom avstrielebi (aseve 
germanelebi) mas gansakuTrebuli gulisyuriT moekidnen. 
magram, ra Tqma unda, saxelmwifos mxridan mxolod ss-Ta 
daarsebis nebarTvis gacema sakmarisi ar iyo. aucilebeli iyo 

                                                 
18 Tumca iakob Strideri jer kidev Suasaukuneebis avstriaSi, kerZod, 
Staiermarksa da zemoavstriaSi, rkinis savaWro ss-zec saubrobs. vaWrebi 
(komersantebi) leobenidan da Staieridan, finansuri TvalsazrisiT ufro 
Zlieri rom gamxdariyvnen, SeTanxmdnen erT kapitalur sazogadoebad 
gaerTianebuliyvnen, raTa ufro efeqturad ganexoricelebinaT rkinis 
warmoeba da misi Semdgomi gasxviseba. es rkinis savaWro-samewarmeo 
sazogadoebebi daaxlovebiT me-15-16 ss-ebSi gaCndnen (leobenSi 1415 w., 
StaierSi 1582 w.). ix.: J. Strieder, Studien zur Geschichte kapitalistischer 
Organisationsformen; Monopole, Kartelle und Aktiengesellschaften im Mittelalter und zu Beginn 
der Neuzeit, 1914, S. 125-127. magram maT, rogorc saaqcio-samarTlebriv formaze 
saubari namdvilad safuZvels moklebulia imdenad, ramdenadac isini, 
Sesatanis ganxrocielebaze dafuZnebul, wmindad kooperatiul-komanditur 
sazogadoebebs warmoadgendnen. 
19 K. J. Hopt, Ideelle und wirtschaftliche Grundlagen der Aktien-, Bank- und 
Börsenrechtsentwicklung im 19. Jahrhundert, in Coing/Wilhelm, Wissenschaft und Kodifikation 
des Privatrechts im 19. Jahrhundert, Bd IV, Frankfurt a.M. 1980, S. 148. vuTiTeb: 
Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 44. 
20 H. D. Assmann in Assmann/ Schutze, Handbuch des Kapitalanlagerechts, München 1997, $1, 
Rz 5. aseve vuTiTeb: Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, 
S. 44. 
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amgvari gaerTianebebis saqmianobis realizaciis gzebis 
gamonaxva da maTi Sida da gare urTierTobaTa mowesrigeba.  
   sainteresoa kiTxva: ratom ar gaCndnen manamade avstriasa 
da germaniSi aseTi ss-bebi? unda aRiniSnos, rom vaWroba aq 
saxelmwifo policiuri zedamxedvelobis qveS mimdinareobda, 
rac, Tavis mxriv, xels uwyobda da exmareboda 
gancalkevebuli vaWrobisaTvis damaxasiaTebeli siZneleebis  
gadalaxvas.21 savaWro hildiebi am teritoriaze Zalze 
komfortulad da dazRveulad grZnobdnen Tavs, vidre, 
rasakvirvelia, sxva Soreul qveynebSi. vaWroba da qonebis 
dagroveba, ZiriTadad, TviT avstriis (igive SeiZleba iTqvas 
germaniaze) teritoriis SigniT mimdinareobda. calkeuli 
vaWrebi TavianTi saxsrebiT eweodnen savaWro-samewarmeo 
saqmes  da kapitalis (qonebis) gaerTianebaSi isini did 
aucileblobas ver xedavdnen. amasTan, mkacrad 
emorCilebodnen saxelmwifoSi aRiarebul da SemuSavebul 
saerTo marTlwesrigs, romelic ganmtkicebuli iyo savaWro-
samewarmeo urTierTobis ganviTarebis meSveobiT. xolo 
imdroindeli saxelmwifo saxelisuflebo wreebis mxriv am 
urTierTobaTa mowesrigebis mcdeloba yovelTvis iwvevda 
kerZosamarTlebrivi platformis ganviTarebis Seferxebas. ss-
bebis ganviTarebis safuZvelTa safuZveli ki swored kerZo 
urTierTobaTa SeuzRudaoba iyo. vfiqrobT, swored amitom ar 
yalibdebodnen avstriasa da germaniaSi22 me-16-17 ss-Si msxvili 
kapitaluri korporaciebi, ss-bebi. 

                                                 
21 Sead.: T. B. Кашанина, Корпоративное право, Moсквa 1999, ст. 104. 
22 es procesi germaniaSi (Tavdapirvelad saWirod migvaCnia mokled 
SevexoT am procesis dawyebas germaniaSi. arsebobs mosazreba, romlis 
mixedviTac pirvelad swored germaniaSi daiwyo ss-is Camoyalibeba, xolo 
Semdeg ki man asaxva avstriaSi hpova. amasTan dakavSirebiT SegiZliaT ix.: 
Кашанина, Корпоративное право, ст. 104-107. Tumca, Cveni azriT, aseTi midgoma 
arasworia. avstria, romelic im periodSi mraval balkaneTis teritoriaze 
arsebul qveyanas moicavda, kargad ganviTarebuli qveyana iyo. rodesac 
qvemoT ganvixilavT pirveli ss-bebis Seqmnas avstriis teritoriaze, 
davinaxavT, rom ss-is gaCena avstriaSi, germaniis teritoriaze arsebuli 
saxelmwifoebisagan, erTgvarad, damoukideblad moxda.) me-18 s-dan daiwyo, 
ZiriTadad, sxva qveynebis (holandia, sfrangeTi) gamocdilebis gaziarebiT. 
me-18 s-is 20-ian wlebSi germaniaSi SeumuSaves kanonproeqti ss-Ta 
Camoyalibebis Sesaxeb. magram xelisuflebam igi ar daamtkica. calkeuli 
vaWrebis (komersantebis), romlebsac ukve gavleniani adgili ekavaT 
qveyanaSi, iniciativam 1750 w. moiTxova frangebisagan (tanhe im droisaTvis 
cnobili piri yofila, romlis saxelsac ukavSireben safrangeTSi 
korporaciaTa, ZiriTadad, ss-Ta sakanonmdeblo reglamentaciis Seqmnas) 
CamoeyalibebinaT ss germaniaSi. man Seqmna aziuri (aRmosavluri) kompania. 
aRsaniSnavia, rom es korporacia arasrulyofili iyo, vinaidan aqcias 
(aqciebs) ar hqonda damoukidebeli sabuTis, dokumentis mniSvneloba. 
Semdgomma sazogadoebebma (afrikuli, kerZod, brandeburgis kompania) 
ganaviTares es iuridiuli forma, magram misi (ss-is) sruli Camoyalibebis 
procesi dasrulebuli jer kidev ar iyo. am droisaTvis qveyanam ver 
miaRwia korporaciuli ganviTarebis iseT safexurs, rom ss-is am axal 
iuridiul formas aq adekvaturi gamoyeneba epova da, Tumca ss-bebi 
germaniaSi arsebobdnen, am qveyanaSi me-18 s-Si isini mainc gamonakliss 
warmoadgendnen. saerTod, ss, rogorc prof. Smiti ambobs, `aris 
Tanamedrove drois, kolonializmisa da industriuli revoluciis 
pirmSo~. ix.: K. Schmidt, Gesellaschftsrecht, 4. neubearbeitete Auf., Carl Heymanns Verlag 
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   mokled, zogadi mimoxilvis Semdeg, SeiZleba saubari 
avstriaSi saaqcio kapitalizmis Seqmnis da misi 
samarTlebrivi mowesrigebis ZiriTadi motivebis Sesaxeb. 1717 
wlis saTamasuqo mimoqcevis Sesaxeb kanonisa da 1725 wlis 
kaizeris deklaraciis Tanaxmad, avstriaSi yvela 
mewarmisaTvis (komersantisTvis) dawesda oficialur 
organoSi savaldebulo registraciis principi.23 1734 wlis 
gakotrebis Sesaxeb kanoni aseve Seicavda `yovlismomcvel~ 
normebs zogadad komersantebisa da, gansakuTrebiT ki, 
savaWro sazogadoebaTa registraciis Taobaze.24 savaWro 
sazogadoeba valdebuli iyo damdgariyo aRricxvaze da 
registraciaSi gaetarebina mis mier arCeuli firma, xolo 
registraciaze uflebamosil organos komerciuli 
sasamarTlo warmoadgenda.25 imdroindel avstriaSi 
sazogadod moqmedebda korporaciis Tavisufali Seqmnis 
ZiriTadi principi,26 Tumca ss-Tan mimarTebiT gansakuTrebuli 
midgoma gamoiyeneboda.27  

                                                                                                                                     
KG, Köln 2002, S. 758. amitom situacia radikalurad Seicvala, rodesac 
germaniam (analogiuri iTqmis avstriazec) rkinigzaTa mSeneblobas mihyo 
xeli. 1838 w. gamoica kanoni sarkinigzo mSeneblobisa da sawarmoebis 
Sesaxeb, sadac mravali norma sarkinigzo saaqcio sawarmoTa organizaciis 
sakiTxebs exeboda. amas Sedegad mohyva 1843 w. ss-Ta Sesaxeb sakanonmdeblo 
aqtis miReba, romelSic kanonmdebeli ZiriTad yuradRebas uTmobs ss-is 
sawesdebo kapitalis mozidvisa da formirebis sakiTxs. aqve aRsaniSnavia, 
rom rkinigzaTa mSenebloba qonebis gaerTianebis gansakuTrebiT didi 
odenobiT iyo SesaZlebeli. es ki SesaZlebeli iyo sakuTari fuladi 
saxsrebis brunvaSi moqceviTa da misgan mogebis miRebiT. ix.: e. Sengelia, 
saaqcio sazogadoebis organizaciisa da funqcionirebis samarTlebrivi 
safuZvlebi, Tb. 2002, gv. 17. ai, amitom kanonmdebeli Tvlida, rom sakiTxi 
sazogadoebis ZiriTadi kapitalis Sesaxeb korporaciis umTavresi 
problemaa da amitomac misi gadacema TviTregilirebisaTvis arafriT 
SeiZleboda. rac Seexeba ss-is Sidaorganizaciul struqturas, aq 
kanonmdebloba iseTi mkacri ar iyo, rogorc es sawesdebo kapitalTan 
mimarTebiT aisaxeboda, magram sakanonmdeblo reglamentacia am sferoSic, 
sxva qveynebisagan gansxvavebiT, sakmaod mkacria. ase, magaliTad, kanonSi 
Camoyalibebuli iyo, Tu rogori unda yofiliyo sazogadoebis wesdebis 
Sinaarsi, romlis sajarod gacnobis movaleobac sawarmos ekisreboda, 
aseve xarjTaRricxvis warmoeba; yovelwliurad sabalanso angariSis 
wardgena, mmarTvelobis kompetenciis gansazRvra da a.S. 
23 Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 47. 
24 Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 47. 
25 Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 47. 
26 ix.: R. Ostheim, Zur Rechtfähigkeit von Verbänden in österreichischen bürgerlichen Recht, 
Wien 1967, S. 37. 
27 mxedvelobaSia oktrois, anu privilegiis sistema. ss-is dafuZnebisaTvis 
savaldebulo iyo saxelwifosagan garkveuli privilegiis miReba. amitom, 
istoriulad, adre ss mxolod privilegiiT iqmneboda. privilegias kanonis 
Zala gaaCnda, romlis gamocemac mxolod kanonmdebels SeeZlo. privilegia 
ganmtkicebuli iyo garkveul mowmobaSi, romelic mimarTuli iyo erTi an 
ramdenime pirisadmi. igi garkveul uflebebs ganamtkicebda da amiT ara 
mxolod saxelmwifosa da uflebamosil pirs Soris urTierTobas 
awesrigebda, aramed, garkveulwilad, gankuTvnili iyo kerZosamarTlebrivi 
urTierTobis regulirebisTvis. sxvagvarad rom vTqvaT, privilegia 
warmoadgenda konkretuli SemTxvevisaTvis gankuTvnil specialur formaSi 
gamoxatul samarTlebriv debulebaTa erTobliobas. swored privilegiis 
mikuTvneba aniWebda ss-s samarTlis subieqtis statuss. amitom ss-is 
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a) pirveli ss-bebi da saaqcio qonebrivi urTierTobis 
momwesrigebeli normebi avstriaSi 
 
   avstriaSi pirveli ss Seiqmna 1787 wels. es iyo 1787 wlis 12 
dekembris kaizeris dekretis safuZvelze, privilegiiT 
Seqmnili venis komerciuli banki.28 aRsaniSnavia is garemoeba, 
rom banki Seiqmna samefo karTan daaxlovebuli pirebis 
iniciativiT. Tavad kaizeri iyo dainteresebuli am bankis 
SeqmniT. amitom sazogadoebis aqcionerebs, ZiriTadad, 
politikurad da finansurad Zlieri pirebi warmoadgendnen. 
ss-is reglamenti (wesdeba) gansazRvravda sazogadoebis 
adgilsamyofelsa da xangrZlivobas, saqmianobis sagans, aseve 
filialebis Seqmnis uflebas. aqve gansazRvruli iyo 
sawesdebo kapitalis odenoba – 1 mln. guldeni, ZiriTad 
participantTa29 mxridan misi Semdgomi gadidebis uflebiT, 
mocemuli iyo pasuxismgeblobis SezRudvis sakiTxebi, yvela 
aqcionerisaTvis `Tanabari mopyrobis~ (am principze qvemoT 
ufro detalurad iqneba saubari) principis sakiTxi da sxv.30 
mniSvnelovania, rom reglamentiT ganisazRvra sawesdebo 
kapitalis mTlianad gaxarjvis dauSvebloba.31 es, Tavis mxriv, 
xels uwyobda sazogadoebis pasuxismgeblobaunarianobis 
ganmtkicebas, radgan dawesebuli iyo qonebis SenarCunebis 
movaleoba. nawilobriv ganxorcielebuli SenatanebisaTvis 
SesaZlebeli iyo droebiTi mowmobebis darigeba, magram maTi 
saxelobiT qaRaldebad gacema dauSvebeli iyo. venis 
komerciulma bankma arseboba 1830 wels Sewyvita. 
   avstriaSi meore ss-is Camoyalibeba 1816 wliT TariRdeba.32 
es gaxlavT avstriis `nacionaluri banki~,33 romelic aseve 
kaizeris dekretis safuZvelze Seiqmna da dResac 
funqcionirebs. sazogadoebis wesdeba agreTve awesrigebda 
bankis dafuZnebasa da organizaciasTan dakavSirebul 
sakiTxebs, sazogadoebis amocanebs, uflebebs, kavSirsa da 
urTierTdamokidebulebas saxelmwifo mmarTvelobasTan. 
SesaZlebeli iyo obligaciebis gacema, rac sazogadoebaSi 
didi fuladi masis Semodinebas uwyobda xels. obligaciebis 
ganaRdeba SeiZleboda garkveuli, bankis mier dadgenili 
pirobebis Sesabamisad. aqcia uzrunvelyofda erT xmas, Tumca 
gadawyvetilebis miRebisas gadamwyveti xma kaizeris mier 
daniSnul umaRles komisars eniWeboda da saerTo krebis 
kompetencia (im gagebiT, romeli gagebiTac igi dRevandeli 

                                                                                                                                     
Tavisufali dafuZneba (Seqmna) imdroindel avstriaSi dauSvebeli iyo. 
Sead.: Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 47-48. 
28 e.w. `Commerzial-, Leih- und Wechselbank~. ix.: Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des 
österreichischen Aktienrechts, S. 50. 
29 participanti aris savaWro garigebis monawile ZiriTadi subieqti, e.w. 
Hauptpartizipant. 
30 amasTan dakavSirebiT SegiZliaT ix.: Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des 
österreichischen Aktienrechts, S. 50-51. 
31 Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 51. 
32 Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 52. 
33 e.w. `privilegierte österreichische Nationalbank~. 
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kanonmdeblobis mixedviT arsebobs), Zalian SezRuduli iyo.34 
banki, ZiriTadad, savaWro sazogadoebebze sesxebis gacemiTa 
da sabanko operaciebiT iyo dakavebuli. 
   1830 wels avstriis imperiaSi Seiqmna 9 ss, maT Soris ori 
sadazRvevo ss da donaus (donis) gemTmSenebeli ss.35 1836 
wels kaizeris mier gacemuli privilegiiT dafuZnda pirveli 
sarkinigzo ss-bebi: `Triester Lloyd~-isa da imperator 
ferdinandis CrdiloeTis rkinigzis sazogadoeba.36 avstriaSi 
industriuli sawarmoebi, 1848 wlis revoluciis Semdeg, 
umeteswilad, swored ss-is formiT yalibdebodnen. saerTod, 
SeiZleba iTqvas, rom ss-Ta ricxvi avstriis teritoriaze 
neli tempiT izrdeboda. 
   me-19 saukunis meore naxevridan SeimCneva sawarmoebis ss-is 
formiT daarsebis tendencia. es albaT ganpirobebuli iyo im 
garemoebiT, rom am periodSi evropa moicva rkinigzaTa 
mSeneblobis bumma. rkinigzaTa mSeneblobas ki didi kapitalis 
mozidva esaWiroeboda. amitom gansakuTrebiT gaizarda ss-is, 
rogorc dafinansebis yvelaze efeqturi saSualebis, roli da 
funqcia. sayovelTao savaWro kodeqsma37 gansakuTrebuli 
yuradReba swored sazogadoebis dafuZnebasa da kapitalis 
koncentraciis formebze gaamaxvila.38 gaizarda birJebis 
roli imdenad, ramdenadac swored maTi meSveobiT xdeboda 
kapitalis ZiriTadi masis mozidva. amasTanave, migvaCnia, rom 
ss-bebis Seqmnaze didi roli iqonia liberalizmis ideam. am 
periodSi liberalebma sazogadoebis udidesi nawili moicves. 
liberalizmi Tavis gamoxatulebas aseve ekonomikur sferoSi 
poulobda, rac, samarTlebrivi kuTxiT, misTvis (ekonomikuri, 
samewarmeo saqmianobisTvis) moxerxebuli da Tanaswori 
samarTlebrivi CarCoebis Seqmnas moiTxovda. vfiqrobT, rom 
swored es unda gamxdariyo normatiul sistemaze gadasvlis 
erT-erTi ZiriTadi sawindari. Tavis mxriv, normatiuli 
sistema gacilebiT xelsayreli iyo ekonomikuri 

                                                 
34 Sead.: Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 54-56. 
35 Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 45. 
36 Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 45. 
37 saubaria germaniis sayovelTao savaWro kodeqsze (ADHGB), romelic 
avstriaSi 1863 wlis 1 ivliss ZalaSi Sevida (gamonakliss, moqmedebis 
TvalsazrisiT, warmoadgenda imperiis nawili – ungreTi, sadac es kanoni 
ar moqmedebda). amis Sesaxeb ix.: Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des 
österreichischen Aktienrechts, S. 463-464. sxva sakiTxebTan erTad, sayovelTao 
savaWro kodeqsi aseve ss-Ta momwesrigebel normebsac Seicavda 
(magaliTad, ss-is dafuZnebis, aqciaTa klasifikaciis da a.S. momwesrigebel 
normebs. ix.: Franz W. Schmitz, Die Umstellung von Inhaber- auf Namensaktien durch 
deutschen Aktiengesellschaften: Gründe und Rechtsprobleme der aktuellen Entwicklung unter 
besonderer Berücksichtigung des NaStraG, Verlag TENEA, Berlin 2002, S. 12-13.). 
Tavdapirvelad am organizaciul-samarTlebrivi formis maregulirebeli 
debulebebi swored sayovelTao savaWro kodeqsSi iyo mocemuli, xolo 
Semdeg, garkveuli periodi, ukve savaWro kodeqsSi (HGB). mokled germaniis 
sayovelTao savaWro kodeqsis (istoriis) Sesaxeb SegiZliaT ix.: A. 
Baumbach/K. J. Hopt (Hrsg.), Handelgesetzbuch (Kommentar), 30. neu bearbeitete Auf., Verlag 
C.H.Beck, München 2000, S. 4; C.W. Canaris, Handelsrecht, 23 Auf., Verlag C. H. Beck, 
München 2000, S. 20-21. 
38 Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 127. 
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TviTgamorkvevisa da samewarmeo sazogadoebis Tavisufali 
dafuZnebisaTvis.39 vfiqrobT, rom saboloo jamSi aman ss-is 
ganviTarebis siswrafeze da efeqturobazec iqonia gavlena. 
   me-19 s-is meore naxevari xasiaTdeba mrewvelobis 
aRmavlobiT, ramac bolo mouRo ss-is Seqmnis koncesiis 
princips (saxelmwifo nebarTvaTa sistemis sakanonmdeblo 
wesiT gauqmeba daiwyo pirvelad inglisSi da es procesi 
Semdeg gagrZelda safrangeTSi, germaniaSi, avstriasa da sxva 
qveynebSi).40 daiwyo fasiani qaRaldebis masobrivi gamoSveba. 
aucilebeli gaxda RonisZiebaTa gatareba saxelmwifos 
mxridan, raTa situacia kontrolsa da zedamxedvelobas 
daqvemdebareboda. me-19 s-is meore naxevridan swrafi tempiT 
ganviTarda germaniis saaqcio samarTali, romelmac saboloo 
jamSi udidesi gavlena moaxdina avstriaze. 1870 wels miRebul 
iqna kanoni, romelic acxadebda, rom ss-is Sesaqmnelad 
specialuri saxelmwifo nebarTvis miReba saWiro aRar iyo.41 
magram aqac gamonakliss warmoadgenda bankebisa da 
rkinigzaTa samSeneblo korporaciaTa Seqmna. amiT, SeiZleba 
iTqvas,  safuZveli Caeyara koncesiis (nebadarTulobis) 
sistemis aRmofxvrasa da nawilobriv gauqmebas, ramac udidesi 
roli iTamaSa kapitalisturi mewarmeobis ganviTarebaSi. 
magram am sistemis gauqmeba sulac ar gulisxmobda imas, rom 
saxelmwifo xels iRebda aqcionerebis uflebaTa dacvis 
garantiebze. amitom yvela ss-isTvis SemoRebul iqna 
kontrolis sistema, romelic ganawilda, erTi mxriv, TviT 
aqcionerTa da, meore mxriv, saxelmwifos, romelic moiTxovda 
ss-Ta aucilebel registracias, Soris.  
   gansakuTrebiT mniSvnelovnad, rac ss-Ta Semdgom 
ganviTarebas Seexo, aris 1884 wels miRebuli aqti.42 kerZod, 
oficialurad ganisazRvra damfuZnebelTa cneba, aseve 
dafiqsirda, rom sazogadoebis sawesdebo kapitali mTlianad 
unda iqnes ganxorcielebuli, rac, TavisTavad, 
pasuxismgeblobis ganawilebas aRiarebda da xels uwyobda 
mesame pirTa dacvis uzrunvelyofas.43 paralelurad 
aRniSnuli iyo sameTvalyureo sabWos saqmianobis wris, misi 
sajaroobisa da kontrolis gamkacrebis meqnizmebis Sesaxeb, 
saerTo krebis Catarebis aucileblobis proceduris Taobaze 
da sxv.44 amitom SiZleba iTqvas, rom 1884 wlis novela 
germaniasa da avstriaSi (radganac saboloo jamSi, germaniis 
mier avstriis dakavebis Semdeg avstriaSi sruli moculobiT 
amoqmedda germanuli saaqcio kanonmdebloba) saaqcio 
samarTlis istoriis umniSvnelovanesi etapia. 

                                                 
39 Tumca avstriaSi koncesiis sistema didi xnis ganmavlobaSi moqmedebda, 
TiTqmis 1937 wlamde, sanam ZalaSi germaniis saaqcio sazogadoebaTa kanoni 
ar Sevida. 
40 e. Sengelia, saaqcio sazogadoebis organizaciisa da funqcionirebis 
samarTlebrivi safuZvlebi, Tb. 2002, gv. 17. 
41 W. Schubert, Die Abschaffung des Konzessionssystems durch die Aktienrechtsnovelle von 
1870, Zeitschrift für Unternehmens- und Gesellschaftsrechts (ZGR) 1981, S. 287. 
42 Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 144. 
43 Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 145-147. 
44 Schmidt, Gesellaschftsrecht, S. 761-762. 
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b) erTiani nacionaluri sakanonmdeblo aqtis Seqmnis 
mcdelobebi saaqcio samarTalSi 
 
   avstriis xelisufleba yvelanairad cdilobda Seeqmna 
calke sakanonmdeblo aqti, romelic ss-sTan dakavSirebul 
problemebs erTian samarTlebriv CarCoSi moaqcevda. Tumca 
mxolod ss-is damfuZnebelTa (isini am dros ukve sakmaod 
Zlier da mdidar fenas warmoadgendnen) da partniorTa 
survili aseTi erTiani aqtis miRebisa sakmarisi ar iyo. 
saWiro iyo kanonmdeblis mier gadawyvetilebis miReba. amitom 
saaqciosamarTlebriv normebze intensiuri molaparakebebi 
TiTqmis yoveldRiurad mimdinareobda parlamentis debatebis 
dros, magram novelireba, anu saWiro da yovlismomcveli 
cvlilebebis miReba mainc ver xerxdeboda.45 1872 wlis 6 maiss 
Sinagan saqmeTa saministros mier miRebul iqna Sida brZaneba 
kapitalis momatebis Taobaze.46 saqme imaSia, rom manamde 
moqmedi wesiT, sawesdebo kapitalSi Sesatanis sruli 
ganxrocieleba ar warmoadgenda kanonismier winapirobas 
kapitalis momatebisaTvis da avstriis sasamarTloebi ar 
iyvnen uflebamosilni zemoaRniSnuli piroba registraciis 
ganxrocielebis aucilebel wanamZRvrad gamoeyenebinaT. Tumca 
kapitalis momateba wesdebaSi cvlilebebis Setanas 
iTvaliswinebda da, aqedan gamomdinare, nebarTvis miRebas 
eqvemdebareboda. Sesabamisad, zemoT aRniSnuli brZanebiT, 
Sesatanis srulyofili ganxorcieleba ukve nebarTvis miRebis 
savaldebulo pirobad iqca.47 amiT dadginda, rom kapitalis 
gazrdisas sawesdebo kapitali srulad unda Sevsebuliyo da 
kapitalis momatebis nebarTvis miRebisas (wesdebaSi 
cvlilebebis Setanisas) es registraciis savaldebulo 
winapiroba unda yofiliyo. 
   amis Semdeg gamocemul iqna aseve 21. 6. 1873 wlis kaizeris 
dadgenileba, romelic Seexo ss-is likvidacias.48 1880/1896 
wlebSi gamoica dazRvevis Sesaxeb direqtiva,49 romelic 
Seicavda garkveul normebs sadazRvevo ss-isTvis. 
mniSvnelovania, rom igi gansazRvravda sadazRvevo sawarmos 
filialisaTvis wesdebiT gaTvaliswinebul savaldebulo 
minimalur kapitals, romelic 100 000 avstriul guldens 
Seadgenda da igi aucileblad fuladi TanxiT unda 
Sevsebuliyo.50 dadginda, rom 5%-ze meti mogebis gacema 
aqcionerebze dauSvebeli iyo. aseve dadginda, rom ss-is 
wesdebiT aucileblad unda gansazRvruliyo gamgeobis 
Semadgenloba, misi wevrebi, agreTve wevrTa xmis uflebis, 

                                                 
45 Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 155-156. 
46 Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 156. 
47 Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 156. 
48 Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 156. 
49 e.w. `Versicherungsregulativ~. 
50 $3 VersReg 1880, $3 VersReg 1896. vuTiTeb: Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des 
österreichischen Aktienrechts, S. 157. 
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xmis uflebis gansazRvris, wevrTa mier saerTo krebis 
mowvevis sakiTxebi.51 
   am samarTlebrivi aqtebis paralelurad avstriaSi 
sistematurad mimdinareobda muSaoba ss-is Sesaxeb kanonis 
proeqtze. am mxriv mniSvnelovania 1869 wlis kanonproeqti, 
romelic ss-sa da kss-s52 Seexeboda. mas sayovelTao savaWro 
kodeqsis paralelurad unda emoqmeda. didi xnis ganmavlobaSi 
avstriis parlamentSi am monaxazze mimdinareobda msjeloba. 
magram miuxedavad yvelafrisa, damoukidebel avstrias im 
periodSi ar eRirsa ss-is Sesaxeb erTiani nacionaluri, 
calke kanonis miReba. aRsaniSnavia is garemoebac, rom 1869 
wlis kanonproeqti ss-bebTan mimarTebiT Zalian progresul 
normebs Seicavda. aq mowesrigebuli iyo balansis dadgenis, 
misi ganawilebis, saerTo krebaSi aqcionerTa monawileobis, 
sajaroobasTan dakavSirebuli sakiTxebi.53 ganisazRvra 
koncesiis sistemidan normatiul sistemaze gadasvlis wesebi. 
udidesi mniSvneloba mieniWa ss-is dafuZnebas, mis stadiebs, 
xerxebs, sawesdebo kapitals da, saerTod, sazogadoebaSi 
qonebriv-samarTlebriv urTierTobebs, magaliTad, mogebis 
gamoyenebis wesebsa da sxv. mokled rom vTqvaT, am 
kanonproeqtSi dadgenili debulebebi saboloo jamSi jer 
germaniis 1884 wlis novelaSi, mogvianebiT ki TviT germanul 
ss-is Sesaxeb kanonSi aisaxa. amitom migvaCnia, rom avstriam 
germanulenovani qveynebis saaqcio samarTalSi agreTve 
garkveuli roli iTamaSa. mniSvnelovania aseve aRmasrulebeli 
xelisuflebis mier 1874 wels Seqmnili kidev erTi 

                                                 
51 $5 Z 5 VersReg 1880. vuTiTeb: Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen 
Aktienrechts, S. 157. 
52 komandituri saaqcio sazogadoeba aris kapitaluri tipis sazogadoeba, 
romlis, sul mcire, erTi partniori mainc sazogadoebis winaSe 
personalurad pasuxismgebeli piria, xolo danarCenebi ki, romlebic, 
TavisTavad, monawileoben aqciebad dayofil sawesdebo kapitalSi, 
sazogadoebis valebisaTvis pasuxismgebelni ar arian. kss-is Sesaxeb 
SegiZliaT ix.: E. Klunzinger, Grundzüge des Gesellschaftsrecht, 11. Auf., Verlag Vahlen, 
München 1999. S. 202-203. Tumca sawarmos aseTi organizaciul-samarTlebrivi 
forma avstriis dRevandeli kanonmdeblobiT zustad gansazRvruli ar 
aris. amgvari sazogadoebebis (kss-is) mniSvneloba, magaliTad, dRevandel 
germaniaSi Zalian mcirea. es forma germaniasa da avstriaSi, umeteswilad, 
me-19 saukuneSi iyo gamoyenebadi, imdenad, ramdenadac komersantebi, am 
organizaciul-samarTlebrivi formiT, cdilobdnen koncesiis rTuli 
sistemisaTvis Tavis aridebas da, Sesabamisad, iseTi moqnili sazogadoebis 
daarsebas, romelsac kapitalis mozidvac SeeZlo da, amasTanave, ar 
daqvemdebareboda ss-is daarsebisaTvis gaTvaliswinebul nebadarTulobis 
metad rTul proceduras. aRsaniSnavia, rom sazogadoebis aseTi formis 
`prototips~ icnobs dRevandeli avstriuli sazogadoebaTa samarTali. 
kerZod, saubaria e.w. komanditur SezRudul pasuxismgeblobis 
sazogadoebaze (GmbH & Co KG). es sazogadoeba, erTgvarad, amxanaguri da 
kapitaluri tipis sazogadoebaTa ZiriTad Sereul formas Seadgens, ise, 
rom misi organizaciul-samarTlebrivi forma kanonmdeblobiT zustad 
gansazRvruli ar aris, Tumca rogorc kerZo, ise 
sagadasaxadosamarTlebrivad aRiarebulia. am sakiTxis Sesaxeb 
dawvrilebiT SegiZliaT ix.: C. Fritz, Gesellschafts- und Unternehmensformen, Linde 
Verlag, Wien 2000, S. 383-399. 
53 Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 170. 

 30 



kanonproeqti, romelic ss-sa da kss-s Seexeboda. bedis 
ukuRmarTobiT verc am kanonproeqtma miiRo kanonis saxe.  
 
   1938 wels avstriaSi, germaniis jarebis Sesvlis Semdeg, 
Zalian swafad daisva sakiTxi avstriis saaqcio samarTlis 
germanulTan harmonazaciis Taobaze. sabolod, avstriaSi 
ZalaSi Sevida germanuli kanoni ss-Ta Sesaxeb, romelic 
cvlilebebiTa da damatebebiT dResac moqmedebs. 
 
$2. kapitalizmis genezisi da qonebriv-korporaciuli sawyisi 
saqarTveloSi 
 
   `kapitalizmis genezisis~54 sakiTxi saqarTveloSi isev 
inarCunebs Tavis aqtualobas. CvenTvis sainteresoa am 
genezisis sakiTxi imdenad, ramdenadac masze uSualod aris 
damokidebuli pirveli kapitalisturi sawarmoebis (ss-is) 
Camoyalibeba Tbilissa Tu saqarTvelos sxva regionebSi. 
amitom am sakiTxis kvleva Cveni TemisTvis aseve 
mizanSewonilad gveCveneba. 
 
a) saqarTveloSi kapitalisturi mrewvelobis Camoyalibebis 
istoriidan 
 
   kapitalisturi warmoebis gaCena SeiZleba pirobiTad or 
etapad davyoT: reformamdeli da reformis Semdgomi periodi. 
reformamdeli periodi moicavs me-19 saukunis pirvel 
naxevars, xolo reformis Semdegi periodi ki – me-19 saukunis 
meore naxevars. CvenTvis ki gansakuTrebiT sainteresoa me-19 
saukunis meore naxevari, radganac swored am periods 
ukavSirdeba uSualod kapitaluri korporaciebis55 
Camoyalibeba saqarTveloSi. me-19 saukunis dasawyisi, 
ZiriTadad, amqrul-cexuri organizaciebis, xelosnobis 
dominirebul mdgomareobas da wvril-wvrili manufaqturuli 
sawarmoebis56 daarsebas ukavSirdeba. am periodisTvis 

                                                 
54 winamdebare sityvebi moyvanilia l. eZgveraZis statiidan saxelwodebiT: 
`xelosnoba saqarTveloSi XIX s. II naxevarSi (amqrobis reorganizacia da 
ganviTarebis tendenciebi)~. ix.: krebuli - saqarTvelos social-ekonomiuri 
ganviTarebis istoriidan (XIX s.), avtorTa jgufi: S. lomsaZe, g. 
berZeniSvili, m. mirianaSvili da sxv., l. eZgveraZe, xelosnoba 
saqarTveloSi XIX s. II naxevarSi (amqroebis reorganizacia da 
ganviTarebis tendenciebi), gamomc. `mecniereba~, Tb. 1973, gv. 132. 
55 Tumca ivane javaxiSvili korporaciebis warmoSobas ukavSirebs 
adrindel saqarTveloSi, zogadad, gaerTianebebis Camoyalibebas, da 
korporaciebSi moiazrebs organizaciebs, romelTac sajaro xasiaTi 
hqondaT. `aseT korporaciaTagan SeiZleba dasaxelebul iqnes vaWarTa da 
xelosanTa organizaciebi, asnafebi, anu amqrebi, svaneebi, aseve monastrebis 
Zmobanic~. iv. javaxiSvili, Txzulebani Tormet tomad, tomi VII, Tb. 1984, 
gv. 235. 
56 amqrebis, xelosanTa gaerTianebebis Sesaxeb SegiZliaT ix.: S. mesxia, 
saistorio Ziebani, II tomi, Tb. 1983 w., gv. 532-543; g. gamyreliZe, xelosnoba 
tfilisSi, gamomc. `Sroma~, tfilisi 1926, gv. 21-27, 100-114; l. lazaraSvili, 
savaWro samarTlis ganviTarebis gza, Jur. `samarTali”, 1997 w. #11-12; da 
a.S. 
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saqarTveloSi naklebad SeimCneva mZlavri kapitalis 
konkretuli komersantebis xelSi Tavmoyris tendencia. 
wvrili kapitali ki ar aris is saSualeba, romlis 
safuZvelzec SesaZlebeli iqneboda msxvili kapitaluri 
sazogadoebis dafuZneba. Tumca ukve me-19 saukunis 30-iani 
wlebidan aSkarad TvalSisacemia samrewvelo kapitalis 
zrda.57 am periodSi adgili aqvs warmoebiTi produqciis 
gamoSvebas da bazrisaTvis saqonlis waroebaze gadasvlas.58 
saerTod, kapitalisturi elementebis SemoWris process xeli 
amqarTa rRvevamac Seuwyo,59 rac xelosanTa Sromis erTian 
sawarmoebSi gaerTianebas amkvidrebda. Tavis mxriv, es 
ganapirobebda axali sasaqonlo urTierTobis ganviTarebas, 
rusuli da evropuli nawarmis gaCenasa da mosaxleobis 
moTxovnilebis zrdas.60 am periodSi, saqarTveloSi SedarebiT 
mSvidobiani klimatis damkvidrebis gamo, sagrZnoblad 
izrdeba mosaxleobis ricxvic. ucxour produqciaze 
SeRavaTiani tarifis dawesebam (1821 w.) ki xeli Seuwyo 
rogorc ucxo saqonlis Semozidvas saqarTveloSi, ise 
saqarTvelosa da ucxo qveynebs Soris savaWro brunvis 
ganviTarebas. amitom ucxoeTTan SeRavaTiani savaWro 
politikis SemoRebiT qarTvelma vaWrebma SeZles didi 
fuladi kapitalis dagroveba.61 
   kapitalis dagrovebis Sedegad yalibdeboda safabriko-
saqarxno mrewveloba, romelic mogebis did SesaZleblobas 
iZleoda, rac, Tavis mxriv, aseve xels uwyobda bazridan 
xelsaqmisa da xelis nawarmis gaZevebas. es procesi SeiZleba 
SevadaroT evropaSi (avstriaSi) masobrivi produqciis 
gamoSvebis tendencias, romlis drosac komersantebs, es 
mogebis miRebis gacilebiT did albaTobas aZlevda, vidre 
wvrili vaWroba an wvrili mewarmeoba. 
   me-19 s-is meore naxevris Tbilisi ukve warmoadgenda 
saqarTvelos mrewvelobis mniSvnelovan centrs. me-19 s-is 70-
ani wlebidan TbilisSi Cndeba pirveli msxvili faqbrikebi, 
qarxnebi, sawarmoebi.62 aRsaniSnavia, rom erT-erTi pirveli 
`fabrikis~ aSeneba safrangeTidan Semosul kapitals 
ukavSirdeba. kerZod, istoriuli wyaroebi saubroben 
kapitalur manufaqturul sawarmoze, romelic 1827 wels 
safrangeTidan Camosuli vaWris kastelas ZalisxmeviT 
aSenda.63 ase rom, ukve me-19 s-is pirvel naxevarSi SeimCneva 
ucxo kapitalis saqarTevloSi Semodineba da garkveuli 
sawarmos daarsebis tendencia. niSandoblivia is faqti, rom 
savaWro da savaxSo (sasesxo) kapitali im dros vaWrebsa da 

                                                 
57 eZgveraZe, xelosnoba saqarTveloSi XIX s. II naxevarSi, gv. 134. 
58 eZgveraZe, xelosnoba saqarTveloSi XIX s. II naxevarSi, gv. 133. 
59 eZgveraZe, xelosnoba saqarTveloSi XIX s. II naxevarSi, gv. 137. 
60 eZgveraZe, xelosnoba saqarTveloSi XIX s. II naxevarSi, gv. 134. 
61 g. baqraZe, mrewvelobis ganviTareba TbilisSi, krebulSi: Tbilisi 1500, 
saiubileo krebuli, stalinis sax. Tb. saxelmwifo universitetis gamomc., 
Tb. 1958, gv. 263. 
62 baqraZe, mrewvelobis ganviTareba TbilisSi, gv. 261. 
63 baqraZe, mrewvelobis ganviTareba TbilisSi, gv. 267. 

 32 



mevaxSeebs Soris rCeboda. amitom es ukanasknelni nel-nela 
mdidrdebodnen, xelSi igdebdnen qonebis did odenobas, rasac 
Semdeg yiddnen da fulad aqcevdnen.64 TandaTanobiT isini 
fiqrobdnen TavianTi kapitalis mozidvisa da gaerTianebis 
xarjze iseTi msxvili warmoebis Seqmnas, romelic masiuri 
produqciis gamoSvebas mihyofda xels da didi mogebis 
SesaZleblobas gamoiwvevda. amisaTvis ki saWiro iyo 
daqiravebuli muSa xelis dasaqmeba, rac, ZiriTadad, Camosuli 
da adgilobrivi konkurenciisagan gandevnili xelosnebis 
xarjze mimdinareobda. 
   iseve rogorc centraluri evropis qveynebSi (avstria, 
germania), saqarTveloSic kapitalisturi urTierTobis 
gaRrmavebas da qonebis calkeuli pirebis xelSi Cagdebas 
didad Seuwyo xeli rkinigzis mSeneblobam da amoqmedebam. 
rkinigzis meSveobiT SesaZlebeli gaxda savaWro gzebis ufro 
advili da swrafi dakavSireba, ramac saqonlis mimoqcevis da, 
saerTod, produqciis brunvis daCqareba gamoiwvia. me-19 s-is 
dasasruls gansakuTrebiT mravldeba, magaliTad, saxerxi, xe-
tyis damamuSavebeli sawarmoebi, Sendeba avejis produqciis 
mwarmoebeli qarxana. kapitalizaciis am sferoSi 
gansakuTrebul rols TamaSobs foTi-Tbilisis rkinigza. 
qarTvel komersantebs, magaliTad, foTis portis meSveobiT 
SemohqondaT ucxouri saqoneli. niSandoblivia is faqti, rom 
qarTvel mewarmeebs swored am periodSi urTierToba aqvT 
avstrielebTan, kerZod, cnobilia, rom baTumSi xis yuTebis 
damamzadebeli qarxnebi iyo aSenebuli, romelnic `mSrali 
kargi xarisxis, yuTebis garkveuli raodenobisaTvis saWiro 
gansazRvruli zomis~ ficrebs, ZiriTadad, avstriidan 
iRebdnen.65 rogorc istoriuli masalebi ityobinebian, 
avstriidan Semotanili masalisagan damzadebuli xis yuTi 
ufro iafi jdeboda, vidre adgilobrivi masalisagan 
warmoebuli.66 am sferoSi yuradRebis Rirsia 
oqromWedliSvilis sawarmo, romelSic me-19 s-is 
dasasrulisaTvis samocze meti muSa muSaobda da sawarmos 
wliuri brunva ki daaxloebiT 100 000 maneTs Seadgenda.67 
vfiqrobT, rom oqromWedliSvilis sawarmo aucileblad 
atarebda kapitaluri sazogadoebis xasiaTs. masSi 
gamoiyeneboda daqiravebuli Sroma, sazogadoebas Seqmnili 
hqonda sabrunavi kapitali, Tumca misi (korporaciis) 
damfuZnebeli, faqtobrivad, erTi piri iyo da 
pasuxismgeblobac, ZiriTadad, misi qonebiT Semoifargleboda. 

                                                 
64 baqraZe, mrewvelobis ganviTareba TbilisSi, gv. 270. 
65 q. muSkudiani, xe-tyis dammuSavebeli mrewvelobis ganviTareba dasavleT 
saqarTveloSi XIX s. 90-ian wlebSi, krebulSi: saqarTvelos social-
ekonomiuri ganviTarebis istoriidan (XIX s.), avtorTa jgufi: S. lomsaZe, 
g. berZeniSvili, m. mirianaSvili da sxv., gamomc. `mecniereba~, Tb. 1973, gv. 
178. 
66 muSkudiani, xe-tyis dammuSavebeli mrewvelobis ganviTareba dasavleT 
saqarTveloSi XIX s. 90-ian wlebSi, gv. 178. 
67 muSkudiani, xe-tyis dammuSavebeli mrewvelobis ganviTareba dasavleT 
saqarTveloSi XIX s. 90-ian wlebSi, gv. 186.  
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   arsebobs mosazreba, rom `kapitalisturi mrewveloba 
TbilisSi, ZiriTadad, aRmocenda swored batonymobis 
gadavardnisa da rkinigzebis gaCenis Semdeg, misi swrafi 
ganviTareba xdeba 80-ian, gansakuTrebiT ki 90-ian wlebSi~.68 
Tumca aseve arsebobs azri imis Taobaze, rom jer kidev me-19 
s-is 30-ian wlebSi safuZveli Caeyara saqarTveloSi 
`aqcioneruli kompaniis~ daarsebas saxelwodebiT: `kavkasiis 
savaWro depo~.69 xolo es sazogadoeba, Tavis mxriv, vaWrobis 
amierkavkasiasa da iranSi rusuli saqonlis da produqciis 
ufro efeqturi brunvisa da gasaRebisaTvis, aarsebda 
`komerciul saxls – amierkavkasiis savaWro depos~.70 misi 
adgilsamyofeli (iuridiuli misamarTi) TbilisSi unda 
yofiliyo. avtori iqve aRniSnavs, rom es sazogadoeba 
`ewyoboda rogorc aqcionerTa kompania~.71 saboloo jamSi, 
misi Seqmnis iniciativa kraxiT dasrulda. ase rom, me-19 s-is 
pirvel naxevarSi, Tumca iyo mcdelobebi CamoeyalibebinaT ss-
bebi, mainc uSedego aRmoCnda. vfiqrobT, rom pirveli ss-bebis 
darseba saqarTveloSi, miuxedavad imisa, rom saqarTveloSi 
pirveli ss-is daarsebis zusti TariRis dadgena praqtikulad 
SeuZlebelia, mainc ufro me-19 s-is meore naxevarSi daiwyo. 
Tuki SevadarebT avstriaSi (centralur evropaSi) pirveli ss-
bebis gaCenas, davinaxavT, rom maTi Camoyalibeba ZiriTadad 
ganpirobebuli iyo rkinigzaTa mSeneblobiT. amitom Cveneuli 
xedviT ufro misaRebia, rom saqarTveloSic pirveli wminda 
saxis ss-bebi swored me-19 s-is meore naxevridan unda 
Camoyalibebuliyvnen. istoriuli wyaroebi saubroben agreTve 
`qarTuli Rvinis kompaniis Seqmnis proeqtis~ Sesaxeb.72 mas 
aseve ss-is formiT unda emuSava, Tumca am sazogadoebis 
Seqmnis saqmec uSedegod damTavrda. am periodSi TbilisSi 
bevri `kompania~ gaixsna, magaliTisTvis mxolod ramdenimes 
moviyvanT: frangi vaWris kakstelas abreSumsaxvevi qarxana; 
avstrieli vaWris zetceris avejis damamzadebeli qarxana, 
romelic TbilisSi 1847 wels amuSavda; rusi komersantis 
korlanovis Tujis qarxana; 1858 wels muSaoba daiwyo aseve 
bozarjiancis Tambaqos sawarmom; TbilisSi arsebobda 
agreTve spirtis saxdeli qarxana sawarmo orTqlis ZraviT da 
a.S. 
   iseve rogorc avstriaSi, saqarTveloSic kapitalisturi 
korporaciebis damaarseblebad (damfuZneblebad), ZiriTadad, 
saimperatoro karTan daaxloebuli pirebi da samxedro 
moxeleebi gamodiodnen. rogorc Cans isini, erTi mxriv, 
gansakuTrebuli statusidan gamomdinare, advilad iRebdnen 

                                                 
68 baqraZe, mrewvelobis ganviTareba TbilisSi, gv. 276. 
69 p. guguSvili, saqarTvelosa da amierkavkasiis ekonomikuri ganviTareba 
XIX-XX ss, VI tomi, gamomc. `mecniereba~, Tb. 1979, gv. 260. 
70 guguSvili, saqarTvelosa da amierkavkasiis ekonomikuri ganviTareba XIX-
XX ss, gv. 261. 
71 guguSvili, saqarTvelosa da amierkavkasiis ekonomikuri ganviTareba XIX-
XX ss, gv. 263. 
72 guguSvili, saqarTvelosa da amierkavkasiis ekonomikuri ganviTareba XIX-
XX ss, gv. 268. 
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savaldebulo nebarTvas kapitalisturi sawarmoebis 
asamuSaveblad da, meore mxriv ki, Tavad iyvnen didi qonebis 
mflobelebi imdroindel qveyanaSi. 
   mSvidobam saqarTvelos saqalaqo cxovrebis aRmavloba 
moutana. sagrZnoblad gaizarda mosaxleobis ricxvic. 
mravali sacxovrebeli Tu sxva saxis Senoba-nageboba 
Sendeboda. gamomdinare aqedan, sul ufro da ufro 
izrdeboda samSeneblo masalebze moTxovnilebac. amitom 
samSeneblo masalebis warmoeba metad sarfian saqmed iqca. 
amasTanave, am produqciis mwarmoebeli qarxnebi, TiTqmis 
gakotrebis piras misul amqrebSi dasaqmebul xelosnebs 
(xuroebs, kalatozebs da sxv.) TavisTan epatiJebodnen, sadac 
sakmaod solidur anazRaurebasac uxdidnen.73 
   `me-19 s-is meore naxevridan Tbilisis mrewvelobaSi adgili 
aqvs mflobelobis erTpirovnuli formebidan aqcionerul 
formebze gadasvlis SedarebiT Zlier process. oficialuri 
cnobebiT, 1900 wels aqcionerul sazogadoebaTa ricxvi 
TbilisSi Seadgenda 14-s, maTi wliuri brunva udrida 959 000 
maneTs, xolo muSebis ricxvi ki 1906 kacs~.74 
 
b) saaqcio qonebrivi urTierTobis momwesrigebeli normebi 
saqarTveloSi 
 
   iseve rogorc avstriaSi, saqarTveloSic ss-is 
dafuZnebisaTvis saWiro iyo savaldebulo saxelmwifo 
nabarTva.75 ase rom, saqarTveloSic ss-is daarsebasTan 
mimarTebiT koncesiis principi moqmedebda. amas naTelyofen is 
samarTlebrivi dokumentebi, romlebic warmoebis sxvadasxva 
profilis ss-is dafuZnebas Seexeba. me-19 s-is miwuruls, 
kerZod, 1896 wels, fuZndeba g. adelxanovis tyavisa da bewvis 
sawarmo. amave sawarmos wesdebis mixedviT, es qarxana 
warmomdgaria ss-is samarTlebrivi formiT. wesdebis 
dasawyisSive, mis pirvel gverdze, vkiTxulobT, rom misma 
saimperatoro udidebulesobam imperatorma ganixila 
winamdebare wesdeba ss-is Seqmnis Sesaxeb, moiwona igi da 

                                                 
73 magaliTad, 1880 wels TbilisSi 95 aguris qarxana iTvleboda, sadac 300-
ze meti adamiani iyo dasaqmebuli, sawarmoTa wliuri brunva 63 000 maneTis 
produqciis brunviT gaisazRvreboda. amasTan, TiTo muSas aq dRiurad 
daxloebiT maneTidan or maneTamde uxdidnen. ix.: baqraZe, mrewvelobis 
ganviTareba TbilisSi, gv. 277. 
74 `Сборник статистических сведений по закавказскому краю~, ч. 1, Тифлись 1902, ст. 238-
240. vuTiTeb: baqraZe, mrewvelobis ganviTareba TbilisSi, gv. 282. 
niSandoblivia, rom socialuri reJimis damyarebamde, saqarTveloSi 
SeimCneoda kapitalis zrdis tendencia da am TvalsazrisiT ss-bebis 
daarsebis tempis swrafi zrda. ss-bebi iqmneboda samTo-samadno 
warmoebebSi, magaliTad, germaneli `gelzenikirxenis samTo-samrewvelo 
ss~. ix.: qarTuli sabWoTa enciklopedia, ir. abaSiZe (mT. red.), tomi VIII, 
Tb. 1984, gv. 540. Tumca socialuri reJimis damyarebis Semdeg es 
tendenciac, rasakvirvelia, TiTqmis saerTod dasamarda. 
75 saqarTveloSi, rogorc ruseTis imperiis erT-erT regionSi, ss-is 
dasafuZneblad savaldebulo `samTavrobo nebarTvis~ miReba iyo saWiro. 
Sead.: Большая советская энциклопедия, 2-ое издание, Том II, cт. 26. 
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darTo mas neba funqcionirebisaTvis.76 igive SeiZleba iTqvas 
1899 wels dafuZnebul amierkavkasiis manufaqturul ss-ze,77 
aseve 1900 wels daarsebul amierkavkasiis asanTisa da 
xismWrel ss-zec78 da a.S. 
   zemoT moyvanil sawarmoTa wesdebebis pirveli 
paragrafebiT aucileblad ganisazRvreboda sazogadoebis 
dafuZnebis ZiriTadi mizani da adgilsamyofeli (iuridiuli 
misamarTi), aseve misi safirmo saxelwodeba.79 sainteresoa is 
faqti, rom wesdebebiT aseve wesrigdeboda sazogadoebis 
sakuTrebaSi mis dafuZnebamde arsebuli qonebis (fabrika, 
manufaqturebi) gadasvla, misi samarTlebrivi mdgomareoba,80 
anu am sawarmoTa kapitaluri xasiaTi imTaviTve iyo 
gamokveTili. qonebis mesakuTre Tavad sazogadoeba iyo.81 
xolo kreditorebis winaSe pasuxismgebloba ganisazRvreboda 
rogorc sazogadoebis mTeli qonebiT, ise nawilobriv 
`adrindeli mflobelis~ (damfuZneblis) qonebiT. yovelgvari 
dava sazogadoebasTan dakavSirebiT, gadawydeboda ruseTis 
imperiaSi moqmedi kanonebis safuZvelze.82 samarTlebrivi 
dokumenti iTvaliswinebda `sazogadoebis sajaro 
informacias~, anu misi daarsebis Sesaxeb informaciis 
sajarod gamoqveynebis savaldebuloobas. es informacia unda 
gamoqveynebuliyo samTavrobo macneSi, kerZod, safinanso, 
samrewvelo da savaWro macneSi. 
   imdroindeli samarTlebrivi normebi did yuradRebas 
uTmobdnen sazogadoebis kapitals, aqciebs da aqciis 
mflobelTa ufleba-movaleobebs. sawesdebo kapitals 
wesdebebi `ZiriTad kapitals~ uwodebdnen da sxvadasxvagvarad 
gansazRvravdnen (magaliTad, 1 500 000 rublad,83 600 000 
maneTad84 da. a.S.). TiToeuli aqciis (nominaluri) Rirebuleba, 
magaliTad, adelxanovis tyavis ss-is wesdebis mixedviT 250 
maneTi iyo, maTi ricxvi ki 6000. amave wesdebis me-9 paragrafis 
Tanaxmad, aqciebis raodenoba iyofoda rogorc sazogadoebis 

                                                 
76 Уставь Акционерного общества кожеваннаго и вайлочного производсть на закавказь Г. Г. 
Адельханова, Тифлись 1896, ст. 1. 
77 ix.: Уставь Акционерного общества закавказской мануфактуры, Тифлись 1899, ст. 1. 
78 ix.: Уставь Акционерного общества закавказского спичечнаго и льсопильного 
производства, Тифлись 1900, ст. 1. 
79 magaliTad, amierkavkasiis manufaqturuli ss iqmneboda amierkavkasiaSi 
bambisa da qaRaldis warmoebis mxardasaWerad, amitom misi ZiriTadi 
mizanic swored es iyo. Уставь Акционерного общества закавказской мануфактуры, 
Тифлись 1899, $1.  
80 Уставь Акционерного общества кожеваннаго и вайлочного производсть на закавказь Г. Г. 
Адельханова, Тифлись 1896, ст. 1. 
81 Уставь Акционерного общества кожеваннаго и вайлочного производсть на закавказь Г. Г. 
Адельханова, Тифлись 1896, $2; Уставь Уставь Акционерного общества закавказской 
мануфактуры, Тифлись 1899, $2. 
82 Уставь Акционерного общества кожеваннаго и вайлочного производсть на закавказь Г. Г. 
Адельханова, Тифлись 1896, $3, gv. 2. 
83 Уставь Акционерного общества кожеваннаго и вайлочного производсть на закавказь Г. Г. 
Адельханова, Тифлись 1896, $8; Уставь Акционерного общества закавказской 
мануфактуры, Тифлись 1899, $6. 
84 Уставь Акционерного общества закавказского спичечнаго и льсопильного производства, 
Тифлись 1900,  $8.  
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damfuZnebelze, ise gareSe mowveul pirebze, romlebic, 
damfuZneblisagan gansxvavebiT, aqciebs miiRebdnen maTsa da 
damfuZneblebs Soris dadebuli xelSekrulebiT gansazRvrul 
fasad.85 aRsaniSnavia is garemoeba, rom sazogadoebisaTvis 
kapitalis mosazidad, wesdebis me-10 paragrafi 
iTvaliswinebda aqciebisTvis wesdebis damtkicebidan 6 Tvis 
ganmavlobaSi Tanxis gadaxdas ara mxolod damfuZnebelTa 
mier, aramed mesame, mowveuli pirebis mier.86 aqcionerTa nebis 
Sesabamisad, aqciebi SeiZleba darigebuliyo (ganTavsebuliyo) 
saxelobiT an sawarmdgenlo formiT ($14). Cveulebriv, 
sazogadoeba valdebuli iyo ewarmoebina sazogadoebis wigni, 
sadac aqcionerTa struqtura iqneboda dafiqsirebuli. yovel 
aqcias Tan erTvoda `kuponis furceli~,87 romelic 
uzrunvelyofda 10 wlis ganmavlobaSi dividendis miRebis 
SesaZleblobas.88 me-16 paragrafi gansazRvravda saxelobiTi 
aqciis gasxvisebis wess. rac Seexeba aseTi tipis aqciis 
gasxvisebas, igi rTul proceduras moicavda da sasamarTlos 
dadgenilebas moiTxovda. niSandoblivia, rom aqcia 
sabirJounarianobas (sajarod vaWrobisaTvis gatanis 
unarianobas) iZenda mxolod sazogadoebis dafuZnebidan `erTi 
saoperacio wlis angariSis gamoqveynebis Semdeg~.89 
sazogdaoebis wesdebis me-18 paragrafi ganamtkicebda aqciis 
(rogorc mowmobis) da mis ukan mdgari uflebis 
ganucalkaveblad arsebobis prezumfcias imdenad, ramdenadac 
amave paragrfis mixedviT, kuponi (taloni)90 ar SeiZleba 
gadacemoda sxva pirs saxelobiTi aqciis gadacemis gareSe, 
rac, albaT, imas niSnavda, rom warmoudgeneli iyo aqciis, 
rogorc mowmobis gasxviseba sxva pirze, xolo im uflebis, 
rac mis ukan idga, calke sxva pirisTvis gadacema. es ori 
elementi realurad erTobliobas warmoadgenda. 
   aRsaniSnavia is garemoeba, rom Tavdapirvelad aqciis 
mflobelis gardacvalebis Semdeg da mis qonebaze 
uflebamonacvlis, mzrunvelis91 dadgenis Semdeg, am 
ukanasknels ar hqonda sazogadoebis marTvaSi raime 
gansakuTrebuli ufleba. Sesabamisad, es iZleva imis 
saSualebas, adelxanovis ss-is wesdebis me-20 paragrafi 
ganimartos imgvarad, rom sazogadoebis damfuZnebeli 
sazogadoebaSi gansakuTrebuli statusiT da uflebebiT 
sargeblobda. 

                                                 
85 Уставь Акционерного общества кожеваннаго и вайлочного производсть на закавказь Г. Г. 
Адельханова, Тифлись 1896, $9, gv. 3-4. 
86 Уставь Акционерного общества кожеваннаго и вайлочного производсть на закавказь Г. Г. 
Адельханова, Тифлись 1896, $10, gv. 4. 
87 SeiZleba mas talonic vuwodoT. avstriul samarTalSi aseT damatebiT 
qaRalds swored taloni hqvia. 
88 Уставь Акционерного общества кожеваннаго и вайлочного производсть на закавказь Г. Г. 
Адельханова, Тифлись 1896, $15, gv. 6. 
89 Уставь Акционерного общества кожеваннаго и вайлочного производсть на закавказь Г. Г. 
Адельханова, Тифлись 1896, $17, gv. 6. 
90 romelic aqciis ganuyofeli nawili iyo. 
91 wesdeba xmarobs termins `опекун~. 
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   samarTlebrivad ganisazRvreboda aseve sazogadoebis 
mmarTvelobis, zogadad, misi marTvis sakiTxebi (magaliTad, 
adelxanovis sawarmos wesdebis 21-83-e paragrafebi). 
winamdebare sazogadoebas ar hyavda sameTvalyureo sabWo da 
direqtorTa sistemur kontrols qonebrivi TvalsazrisiT, 
ZiriTadad, aqcionerTa saerTo kreba axorcielebda. 
   39-48-e paragrafebi sazogadoebis mogebisa da dividendTa 
ganawilebas awesrigebda. Zalian sainteresod gveCveneba is, 
rom, magaliTad, 44-e paragrafi Taviseburad sazogadoebisTvis 
sarezervo fondis Seqmnas iTvaliswinebda imdenad, 
ramdenadac amave muxliT ganisazRvreboda, rom dauSvebelia 
mogebis ganawileba, Tu `damatebiT kapitalSi~92 Caricxuli 
Tanxa ar Seadgens im Tanxis 5%-s, romelic balansis Sedgenis 
Sedegad sazogadoebis pasivebis dafarvis Semdeg aqtivs ar 
miemateba. ufro metic, 45-e paragrafi uSualod sarezervo 
kapitalis arsebobis savaldebuloobas gansazRvravda. kerZod, 
Tanxis (brunvidan Semosuli qonebis) Caricxva `damatebiT 
kapitalSi~ warmoebs manam, sanam igi ZiriTadi kapitalis 1/3-s 
ar miaRwevs. dividendebis gacemis Sesaxeb sazogadoeba 
valdebuli iyo sajarod gamoeqveynebina informacia.93 ($47) 
   49-61-e paragrafebi aqcionerTa saerTo krebas, 
uflebamosilebas, mis muSaobas awesrigebda. xolo bolo 62-
67-e paragrafebi sazogadoebis SigniT davebis gadawyvetas, 
sazogadoebis pasuxismgeblobasa da likvidacias Seexeboda. 
aqve wesrigdeboda salikvidacio procedurasTan da 
likvidatorebTan dakavSirebuli sakiTxebi ($65). 
   imdroindeli saaqcio samarTali droebiT mowmobebsac 
icnobda, magram maT gasxvisebas krZalavda.94 Sesabamisad, 
isini saxelmwifo bankis nominalur mflobelobaSi 
imyofeboda da maTi gamotana  aqcioners pirveli saoperacio 
wlis gasvlis Semdeg SeeZlo.95 mniSvnelovania, Cemi azriT, is 
faqti, rom aqciaTa miReba damokidebuli ar iyo imaze, Tu vin 
iqneboda Setanili (registrirebuli) sazogadoebis 
damfuZneblad wesdebaSi,96 anu SesaZlebeli iyo 
damfuZnebelsa da mesame pirs Soris miRweuli SeTanxmebis 
safuZvelze, sakuTrebis ufleba aqciaze sazogadoebis 
daarsebis (dafuZnebis) procesSive sxva mesame pirze, mowveul 
pirze gadasuliyo. es ki, rogorc Cans, ewinaaRmdegeba 
Tanamedrove qarTul da avstriul saaqcio samarTals. 

                                                

   kapitalis Sevsebis uzrunvelsayofad, TiToeuli 
aqciisTvis gadasaxdeli Tanxis mTlian gadaxdamde aqciebi ar 
gaicemoda. isini saxelmwifo bankis mflobelobaSi 
imyofeboda manam, sanam sazogadoebis ZiriTadi kapitali ar 
Seivseboda. winaaRmdeg SemTxvevaSi sazogadoeba arSemdgarad 

 
92 wesdeba xmarobs termins `запасний каритал ~. 
93 Уставь Акционерного общества кожеваннаго и вайлочного производсть на закавказь Г. Г. 
Адельханова, Тифлись 1896, $47. 
94Уставь Акционерного общества закавказской мануфактуры, Тифлись 1899, $7. 
95 Уставь Акционерного общества закавказской мануфактуры, Тифлись 1899, $7-is 
SeniSvna. 
96 Уставь Акционерного общества закавказской мануфактуры, Тифлись 1899, $7. 
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ganixileboda.97 Sesabamisad, unda ganvmartoT, rom 
privilegiac uqmdeboda. xolo mas Semdeg, rac finansTa 
ministrs waredgineboda angariSi imis Taobaze, rom Tanxa 
Setanilia, sazogadoebas eZleoda ufleba `gaexsna Tavisi 
saqmianoba~.98 im SemTxvevaSi, Tuki sazogadoeba arSemdgarad 
gamocxaddeboda, Setanili Tanxa pirebs ukan ubrundebodaT.99 
sxvagrvarad rom vTqvaT, sazogadoebis samewarmeo saqmianobis 
dawyeba, ZiriTadad, uSualod iyo dakavSirebuli 
damfuZneblebis mier Sesatanis SetanasTan, romelic ori 
wlis ganmavlobaSi an, SeTanxmebisamebr, ufro mcire vadaSi 
srulyofilad unda Sevsebuliyo, winaaRmdeg SemTxvevaSi unda 
momxdariyo sazogadoebis likvidacia. 
   sainteresoa, rom imdroindeli qarTuli saaqcio 
samarTali gansazRvravda im SemTxvevas, rodesac piris mier 
daTqmul vadaSi Sesatani srulyofilad ar iqneboda 
ganxorcielebuli. am dros aseT pirs damatebiT eZleoda 
erTi Tve Tanxis gadasaxdelad. magram amavdroulad mas 
sazogadoebis sasargeblod ekisreboda 1%-is (darCenili 
Tanxis, darCenili Sesatanis) jarimis saxiT gadaxdac100 
(SeiZleba es e.w. konvencionalur sajarimo sanqciasac 
SevadaroT. amaze qvemoT iqneba saubari). 
   sakuTari kapitalis gasazrdelad sazogadoebas ufleba 
hqonda gamoeSva aseve aqciaTa damatebiTi raodenoba, magram 
araumetes pirveldawyebiTi kapitalisa.101 kapitalis gazrda ki 
nebadarTuli iyo mxolod finansTa ministris TanxmobiT. 
kapitalis gazrdisas gamoSvebuli aqciis fasi, zogadad, 
nominalur fass udrida, Tumca mis SemZens nominalur 
Tanxaze meti unda gadaexada, kerZod, es iyo e.w. sapremio 
Tanxa, romelic sazogadoebis saTadarigo kapitalidan 
gamoiangariSeboda.102 axladgamoSvebuli aqciebis Sesyidvis 
upiratesobiT, ZiriTadad, amave sazogadoebis aqcionerebi 
sargeblobdnen. xolo is aqciebi, romelTa Sesyidvac 
aqcionerTa mxridan ar moxdeboda, finansTa ministris 
nebarTviT, sajaro vaWrobisaTvis gaitaneboda.103 
   1900 wels dafuZnda aseve tairovis, alixanovisa da 
tolles saxeliT cnobili zeTis, sapnisa da sanTlis 
mwarmoebeli ss.104 ase rom, ukve gasuli saukunis dasawyisSi 
saqarTveloSi gansakuTrebiT SeimCneva sawarmoTa ss-is 
formiT dafuZnebis mzardi tendencia.105 

                                                 
97 Уставь Акционерного общества закавказской мануфактуры, Тифлись 1899, $8. 
98 Уставь Акционерного общества закавказской мануфактуры, Тифлись 1899, $8 me-3 
winadadeba. 
99 Уставь Акционерного общества закавказской мануфактуры, Тифлись 1899, $8. 
100 Уставь Акционерного общества закавказской мануфактуры, Тифлись 1899, $9. 
101 Уставь Акционерного общества закавказской мануфактуры, Тифлись 1899, $11. 
102 Уставь Акционерного общества закавказской мануфактуры, Тифлись 1899, $11-is 
damateba. 
103 Уставь Акционерного общества закавказской мануфактуры, Тифлись 1899, $12. 
104 Уставь Акционерного общества маслобойныхь, мыловаренныхь и свчьныхь заводовь вь 
Тифлись, Тифлись 1900. 
105 Tumca es tendenciac socialuri reJimis damyarebisTnave saerTod 
SeCerda. 
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$3. daskvnis nacvlad 
 
   aRsaniSnavia, rom avstriisagan gansxvavebiT, saqarTvelo, 
saaqciosamarTlebrivi urTierTobis sakanonmdeblo doneze 
mowesrigebis TvalsazrisiT, CamorCenili qveyanaa. imdroindel 
saqarTveloSi ar arsebobda raime specialuri sakanonmdeblo 
aqti, romelic detalurad moawesrigebda ss-bebTan 
dakavSirebul sakiTxebs. amitom es urTierToba, ZiriTadad, 
wesdebebis meSveobiT wesrigdeboda. Tumca wesdebaTa analizma 
aseve gviCvena, rom saqarTveloc, ss-Ta Camoyalibebis 
TvalsazirisiT, zogadad, im istoriul kanonzomierebas 
eqvemdebareba, rac evropis qveynebSi arsebobda. principSi 
wesdebebsac ufro `kanonebis~ forma da Sinaarsi hqondaT. 
amasTanave unda aRiniSnos, rom saqarTveloSic ss-is daarseba 
ara mxolod kerZosamarTlebriv mizans emsaxureboda, aramed, 
garkveulwilad, sajaro, saerTo sazogadoebrivi datvirTvac 
gaaCnda. 
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nawili II. saaqcio sazogadoeba, rogorc organizaciul-

samarTlebrivi formis qonebrivi warmonaqmni, misi dafuZneba: 
Cveulebrivi da kvalificiuri dafuZneba 

 
Sesavali 
a) zogadad 
 
   saerTod aRiarebulia, rom qonebrivi urTierToba aris 
iseTi urTierToba, romelic yalibdeba samoqalaqo brunvis 
monawileebs Soris da romelic dakavSirebulia sakuTrebisa 
da sxva sanivTo uflebaTa warmoSoba, ganxorcielebasa da 
SewyvetasTan.106 `qonebrivi urTierToba warmoiSveba agreTve 
garkveuli garigebis dadebiT an sxva romelime valdebulebiT 
(magaliTad, deliqti - zianis miyenebis Sedegad warmoSobili 
valdebuleba)~.107 
   saaqcio sazogadoebaSi SesaZloa, gamoiyos qonebriv 
urTierTobaTa ZiriTadad sami jgufi: 
   pirveli _ es aris is qonebrivi urTierToba, romelSic 
Tavad saaqcio sazogadoeba monawileobs rogorc samoqalaqo 
brunvis samarTlebrivi statusis mqone damoukidebeli 
subieqti. rogorc araerTxel iqneba naTqvami, saaqcio 
sazogadoeba warmoadgens samarTlis sruluflebian subieqts 
da SeuZlia dados garigebebi, damoukideblad agos pasuxi 
Tavis valdebulebebze kreditorebis winaSe, miayenos sxva 
pirs ziani, gamovides mosarCeled da mopasuxed procesSi da 
a.S., anu mas marTlwesrigiT miniWebuli aqvs sruli ufleba, 
suverenulad wardges samoqalaqo brunvaSi. 
   meore jgufi mWidrod aris dakavSirebuli TviT am 
iuridiuli piris organizaciul-samarTlebrivi formis 
TaviseburebebTan. qonebrivi urTierTobis meore jgufis 
yvelaze damaxasaiTebeli niSan-Tviseba aris is urTierToba, 
romelic warmoiSveba iuridiuli faqtebis moqmedebis ZaliT 
da, romelsac, Tavis mxriv, mxolod gansazRvrul SemTxvevebsa 
da mxolod ss-bebSi aqvs adgili. es imas niSnavs, rom am tipis 
qonebrivi urTierToba damaxasiaTebelia mxolod da mxolod 
ss-isTvis. ase, magaliTad, is aqcioneri, romelic saerTo 
(aqcionerTa) krebis mier miRebul gadawyvetilebas ss-is 
reorganizaciis Taobaze mTlianad an nawilobriv ar 
eTanxmeba, iZens gansakuTrebul subieqtur uflebas moiTxovos 
sazogadoebisagan misi yvela aqciis an misTvis nawilobriv 
mikuTvnebuli aqciebis gamosyidva.108 rac Seexeba Tavad ss-s, 
mas warmoeSoba am aqciis (aqciaTa) `mewarmeTa Sesaxeb~ 
kanoniT (aseve `öAktG~) dadgenili wesiT Sesyidvis (aqciis 
mflobelisagan aqciis gamosyidvis) korespondenciuli 
iuridiuli valdebuleba. ase rom, zemoaRniSnulma SemTxvevam 
konkretulad dagvanaxva qonebrivi urTierTobisaTvis 
damaxasiaTebeli is magaliTi, rac, SesaZloa, mxolod ss-Si 

                                                 
106 Ионцев М. Г., Акционерные общества, Москва 2002, ст. 35. 
107 Ионцев, Акционерные общества, ст. 35. 
108 Ионцев, Акционерные общества, ст. 36. 
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arsebobdes da rasac sxva sawarmoze (sawarmos sxva 
organizaciul-samarTlebriv formaze) ver vityodiT. 
   rac Seexeba mesame jgufs – igi, ZiriTadad, dakavSirebulia 
administraciul sakiTxebTan. kerZod, am jgufs SeiZleba 
miekuTvnos sazogadoebis iuridiuli valdebulebebi, 
romlebic warmoiSoba da gamomdinareobs 
administraciulsamarTlebrivi, sagadasaxado, 
SromiTsamarTlebrivi da sxva urTierTobebisagan. aseT 
valdebulebebad SesaZloa, vaRiaroT gadasaxadebis gadaxda 
sawarmos mier, jarimis, aqcizebis gadaxda, Sromis xelfasebis 
anazRaureba da sxv.109  
   radganac winamdebare naSromis saTauria qonebrivi 
urTierToba ss-Si da, ZiriTadad, qonebriv movlenebTan 
dakavSirebul niSnebzea saubari, mizanSewonilia, 
CamovayaliboT qonebrivi urTierTobebidan gamomdinare 
kriteriumebi, kerZod, isini, romlebic Seexeba: ss-is 
daarsebas, dafuZnebas, qonebis mozidvas, sawesdebo kapitalsa 
da mis Seqmnas, ss-is qonebrivi pasuxismgeblobis 
Taviseburebebs, sazogadoebis aqciebs, maT Seqmnas, SeZenas, 
gasxvisebas, aseve im Taviseburebebs, romlebic exeba ss-is 
garkveul garigebebs (rogorc sazogadoebis Sida (magaliTad, 
qonebrivi Sesatanebi, damfuZnebelTa valdebulebebi, qonebis 
miReba sazogadoebis mxridan (e.w. Sachübernahme), damfuZnebel-
partniorTa urTierTobani da sxv.), ise mis gare 
urTierTobebs). swored es da masTan dakavSirebuli sxva 
sakiTxebi iqneba ganxiluli am naSromSi. 
 
   ss, sakorporacio samarTalSi, kapitalur sazogadoebaTa 
kategorias miekuTvneba. sxvagvarad rom vTqvaT, igi 
warmoadgens `industriul sajaro sazogadoebas (sawarmos)~.110 
masSi yvelaze mkacrad aris gavlebuli zRvari kapitalis 
mesakuTresa (e.w. aqcionerTa demokratia) da menejments (e.w. 
ucxo organo) Soris. ZiriTadi ss-is arseboba-
funqcionirebaSi swored gancalkevebuli qoneba (misi 
wevrebis individualuri qonebisagan ganyenebuli kapitali) 
gaxlavT. amasTan, igi kapitalis gaerTianebis Sedegad Seqmnil 
iuridiul pirebSi, rogorc wesi, yvelaze ufro didi 
moculobis, didi qonebis mepatronea. 
   amxanaguri tipis sawarmoTagan gansxvavebiT ss-is dafuZneba 
ufro rTul procedurebs moicavs, rasac saqarTveloSi, 
ZiriTadad, awesrigebs kanoni `mewarmeTa Sesaxeb~. avstriis 
federaciul respublikaSi ss-is saqmianobas calke 
federaluri kanoni aregulirebs, romelSic detalurad aris 
reglamentirebuli misi dafuZnebis stadiebi. 
 
 
 
 

                                                 
109 Ионцев, Акционерные общества, ст. 36. 
110 Schmidt, Gesellaschftsrecht,  S. 770. 
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b) ss-is savaldebulo da nebayoflobiTi sistemis Sesaxeb 
 
   unda aRiniSnos, rom kapitaluri tipis sazogadoebis (ss-
is), dafuZnebisaTvis moqmedebs normatiuli sistema, romlis 
winamorbedic istoriulad e.w. koncesiis sistema iyo.111 
oktrois principi ZiriTadad ganviTarda me-18 saukuneSi. misi 
arsi imaSi mdgomareobda, rom ss unda Seqmniliyo 
aucileblad saxlmwifos specialuri nebarTvis safuZvelze, 
winaaRmdeg SemTxvevaSi igi gauqmebulad CaiTvleboda. es 
procesi ekonomikuri aspeqtiT iyo gamowveuli. me-18-19 ss-Si 
ss-bebi ukve gadaudebel saWiroebas warmoadgendnen, raTa did 
sawarmoebs saqmianobisaTvis aucilebeli kapitali SeeZinaT. 
aseve arsebobda mosazreba imis Taobaze, sasargeblo iqneboda 
Tu ara  ekonomikis yvela sferoSi aseTi didi sawarmoebis 
arseboba. Cndeboda aseve SiSi imisa, rom es didZali qonebis 
mqone sazogadoebebi `STanTqavdnen~ mcire mewarmeebs 
(komersantebs), rac monopoluri platformis sawindaric 
iqneboda. amitom am didi sawarmoebis saqmianoba saxelmwifos 
gansakuTrebuli meTvalyureobiT unda warmarTuliyo, ramac 
ganapiroba kidec ss-is dafuZnebisaTvis saxelmwifos 
aucilebeli nebarTvis Sesaxeb debulebis SemoReba.112 
   saerTod, unda aRiniSnos, rom saxelmwifos mniSvnelovani 
Careva sazogadoebis samewarmeo saqmianobaSi erTgvarad 
xelyofda kidec samewarmeo Tavisuflebis princips. amis 
garda, industrializaciam ganviTarebis iseT dones miaRwia, 
rom saaqcio sazogadoebis, rogorc sawarmos erT-erTi 
organizaciul-samarTlebrivi formis, gamoyeneba mkveTrad 
aucilebeli gaxda. ekonomikis Semdgomma ganviTarebam 
TandaTanobiT moiTxova koncesiis sistemis gauqmeba. droTa 
ganmavlobaSi msxvil mewarmeebs ufro meti Tavisufleba 
miecaT saaqcio sazogadoebaTa SeqmnasTan dakavSirebiT. garda 
amisa, saxelmwifom dainaxa saaqcio sazogadoebis dadebiTi 
Taviseburebebic, rogorc ekonomikis, ise socialur sferoSi. 
niSandoblivia, rom samewarmeo saqmianobis rentabelurobas 
gonierebasa da profesionalizmTan erTad metwilad saWiro 
saxsrebi da kapitali ganapirobebs. es ukanaskneli ki, 

                                                 
111 saerTod, savaldebulo nebarTvaTa sistema orad iyofa: oktroisa da 
koncesiis sistemad. oktrois sistema, koncesiis sistemad Seicvala. es 
ukanaskneli ki normatiulma (anu nebadarTulobis) sistemam Caanacvla. 
saerTod avstriaSi (da ara mxolod avstriaSi, aramed evropis 
kontinentis bavr qveyanaSi) saaqcio samarTlis ganviTareba – 
Camoyalibebis winapirobebis mixedviT – samad iyofa: oktrois sistema (mas 
sxvagvarad, rogorc zemoT aRiniSna, privilegiis sistemas uwodeben), 
koncesiis sistema da normatiuli sistema. istoriulad privilegias 
kanonis Zala gaaCnda. Sesabamisad, samarTlebrivad ss-ebebi swored amgvari 
privilegiis, anu kanonis safuZvelze iqmnebodnen. komerciuli sabWos 
komisiis 1821 wlis dekretis Semdeg avstriaSi SemoRebul iqna koncesiis 
sistema. xolo am ukanasknels ki normatiuli sistema Caenacvla. am 
procesma avstriaSi TiTqmis me-20 s-is meore naxevramde gastana. ix.: 
Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 47-49, 56-60. 
amasTan dakavSirebiT SegiZliaT aseve ix.: Schmidt, Gesellaschftsrecht, S. 761. 
112 Ll. Wanturia, Sesavali saqarTvelos samoqalaqo samarTlis zogad 
nawilSi, Tb. 1997, gamomc. `samarTali~, gv. 287-288. 
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sawarmos sxva formebisagan SedarebiT, ss-isTvis yvelaze 
metad iyo damaxasiaTebeli. did qonebas, mis brunvasa da 
aqedan mogebis miRebas mravali muSaxelis Zalisxmeva 
sWirdeba. ss-is muSaobaSi gacilebiT meti adamiani iyo 
dasaqmebuli, vidre vTqvaT, sps-Si an romelime sxva amxanaguri 
tipis sazogadoebaSi. yvelasaTvis naTeli gaxda, rom ss-is 
arseboba sazogadoebaSi saSualo fenis gaCenasa da 
gamravlebas emsaxureboda, rac demokratiuli da socialurad 
samarTliani qveynis arsebobis qvakuTxedia. Mmagram 
saxelmwifo, ss-is SeqmnasTan dakavSirebiT, kontrolis 
meqnizmebze mTlianad xelis aRebas ar apirebda, amitom 
TandaTanobiT Camoyalibda e.w. normatiuli sistema, romlis 
dacvac, rasakvirvelia, aucilebeli winapiroba iyo 
kapitaluri tipis sazogadoebis dafuZnebisaTvis. 
kanonmdebloba saWiro rekvizitebs adgenda sazogadoebis 
CamoyalibebisaTvis, romelic wesdebaSi unda asaxuliyo. 
   ase rom, normatiuli sistema saxelmwifos specialur 
nebarTvas ar moiTxovda, igi sazogadoebis dafuZnebisas 
mewarmeebs aniWebda arCevanis Tavisuflebis SesaZleblobas, 
Tu romeli organizaciul-samarTlebrivi formiT emoqmedaT, 
magram paralelurad normatiulad gansazRvravda im 
minimalur moTxovnebs, romlebic aucilebeli iyo 
aqcionerebisa da mesame pirebis dasacavad da ekonomikuri 
urTierTobebis usafrTxoebisaTvis. 
   Tanamedrove qveynebSi, maT Soris saqarTveloSic, dRemde 
moqmedebs me-19 s-Si SemoRebuli normatiuli sistema.113 
 
g) mokled saqarTveloSi Tanamedrove ss-Ta `daarsebis~ 
Taobaze 
 
   saerTod unda aRiniSnos, rom ss SesaZlebelia, 
Camoyalibdes (warmodges, Seiqmnas, daarsdes) an dafuZnebis an 
gardaqmnis meSveobiT.114 sagulisxmoa, rom `sawarmos Seqmnis 
nacvlad zogierTi avtori iyenebs termins sawarmos 
daarseba~.115 sawarmos Seqmna gulisxmobs rogorc mis 
pirvelad Seqmnas, ise mis Seqmnas reorganizaciis gziTac, 
xolo daarsebaSi igulisxmeba mxolod pirveli.116 
niSandoblivia, rom ss-is daarseba ar aris iseTi xSiri 
movlena, rogorc es romelime sawarmos ss-d gardaqmnis dros 
xdeba. gasuli saukunis 90-ian wlebSi avstriis federaciul 
respublikaSi gansakuTrebiT gavrcelebuli iyo ss-is 
dafuZneba gardaqmnis meSveobiT. es, albaT, im faqtoriT iyo 
ganpirobebubli, rom am periodSi gansakuTrebiT gaizarda 

                                                 
113 niSandoblivia, rom koncesiis sistemis gamoyenebis valdebuleba, 
magaliTad, avstriis federaciul respublikaSi mxolod gansakuTrebuli 
sferos kapitaluri sazogadoebebisaTvis gamoiyeneba (magaliTad, sapensio 
korporaciebi, rkinigza, sazRvao-sahaero mimosvla). amasTan dakavSirebiT 
SegiZliaT ix.: P. Mader, Kapitalgesellschaften, 3., neubearbeitete Auf., Verlag Orac, Wien  
1998, S. 66. 
114 Fritz, Gesellschafts- und Unternehmensformen, S. 349. 
115 q. qoqraSvili, samewarmeo samarTlis Sesavali, Tb. 2001, gv. 106. 
116 qoqraSvili, samewarmeo samarTlis Sesavali, gv. 106. 
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birJebze sawarmoTa wilebis (aqciebis) yidva-gayidvis 
moTxovnileba (avstriaSi wina saukunis es monakveTi 
xasiaTdeba birJebze sadilero-sabrokero kompaniebis mier 
warmoebuli operaciebis gansakuTrebuli mozRvavebiT). 
swored amitom ukve daarsebuli, didi kapitalrezervebis 
mqone sazogadoebebi yvelanairad cdilobdnen, TavianTi 
wilebi sajaro vaWrobisaTvis xelmisawvdomi gaexadaT. 
magaliTad, Tuki warmatebuli Sps-is partniorebi moisurveben 
TavianTi sawarmosaTvis ukeTesi sainvesticio garemos 
moZiebas, dRis wesrigSi, Cveni azriT, ueWvelad unda dadges 
am sazogadoebis gardaqmna iseT korporaciad, romlis 
wilebis kotireba gacilebiT xelsayrelad da ukeTesad 
moxdeba safondo Tu sxva saxis birJebze. swored aseTi 
tendenciiT unda warmarTuliyo privatizaciis Sedegad 
saqarTveloSi sawarmoTa saxelmwifosagan gamosyidva da 
reorganizacia. samwuxarod, Cveni qveyana, metad arasasurveli 
garemoebebis gamo, dasavleTis qveynebis am realobas ascda. 
marTalia, saqarTveloSi sabWoTa kavSiris daSlis Semdeg 
bevri sawarmos privatizacia ganxorcielda (da saxelmwifo 
sawarmoTa didi nawilic swored saaqcio sazogadoebebad 
gardaiqmna), magram saboloo jamSi birJebisa da sainvesticio 
klimatis ararsebobam yvelsaTvis cxadi da savalalo Sedegi 
gamoiRo. am Sedegs isic ganapirobebda, rom sawarmoTa 
privatizebis, anu maTi gansazogadoebriobis dros ar 
momxdara realuri investiciebis dabandeba da saxelmwifos 
gayiduli sawarmoebis Sedegad aranairi finansuri `xeiri~ ar 
miuRia. sawarmoTa umetesobis privatizeba daxuruli 
privatizaciis safuZvelze ganxorcielda. imTaviTve cxadi 
iyo, rom sawarmoTa privatizebas niadagSive 
arakeTilsindisieri zraxvebi edo. saerTod, gegmur-gunduri 
ekonomikisaTvis damaxasiaTebeli iyo is, rom sawarmoTa 
`mflobelebi~ ZiriTadad maTi direqtorebi iyvnen. amitom 
privatizebiT swored am ukanasknelebma isargebles.117 Tavis 
mxriv, isini martoni darCnen im ucxo kapitalistur 
garemosTan, romelic sabWoTa kavSiris daSlis Semdeg 
Camoyalibda. garda imisa, rom aseT privatizebul sawarmoTa 
xelmZRvaneli pirebi kapitalistur qveynebSi moqmed moqnil 
da profesional menejerul sistemas veranairad ver uwevdnen 
konkurencias,118 maT arc saTanado saxsrebi, qoneba 
aRmoaCndaT imisaTvis, rom gansazogadoebuli, kerZo 
sakuTrebaSi gadasuli sawarmo rentabelurad aemuSavebinaT. 
Sesabamisad, reorganizaciis gziT Camoyalibebul sawarmoebs 
aranairi axali kapitaldabandeba unaxavT, rac aucilebelia 
samewarmeo suliskveTebis asamaRleblad, sazogadoebis 
gasajansaReblad da, Sesabamisad, mis konkurentunarian 
garemoSi warsadgenad. swored privatizebul sawarmoTa 
qonebrivi mdgomareobis safuZvelSive arasworma formirebam 

                                                 
117 am sakiTxTan dakavSirebiT SegiZliaT ix.: l. Wanturia, korporaciuli 
marTva da xelmZRvanelTa pasuxismgebloba sakorporacio samarTalSi, 
gamomc. `samarTali~, Tb. 2006, gv. 47-49. 
118 Sead.: Wanturia, korporaciuli marTva, gv. 48. 
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da mdgomareobam gamoiwvia is, rom bevrma maTganma 
(privatizaciis Sedegad Seqmnilma kerZo samarTlis ss-m) ver 
gauZlo konkurencias (gansakuTrebiT ucxours) da gakotrebis 
reJimSi moeqca. SeiZleba iTqvas, rom postsabWoTa 
saqarTveloSi ss-bebi, ZiriTadad, swored privatizaciis 
Sedegad Camoyalibdnen, rac maTi ara daarseba (axali 
dafuZneba), aramed `reorganizacia~ iyo. 

                                                

 
   dafuZnebisas ZiriTadad ganasxvaveben Cveulebriv da 
kvalificiur dafuZnebas.119 
 

 
Tavi I. Cveulebrivi dafuZneba 

 
$1. sazogadoebis xelSekrulebis mniSvnelobisaTvis 
 
a) paralelebi `sazogadoebasa~120 da `sazogadoebis 
xelSekrulebas~ Soris 
 
   pirveli da umTavresi, rasac yuradReba unda mieqces, aris 
`sazogadoebis xelSekrulebis~, anu wesdebis damtkiceba.121 
saerTod, iuridiuli ena termins `sazogadoeba~ iyenebs 
samgvari mniSvnelobiT. amiT SesaZloa movxazoT: 1. garkveuli 
saxelSekrulebo faqtobrivi garemoebebi (Tatbestand).122 aqedan 
SeiZleba paralelisa da msgavsebis gakeTeba sazogadoebasa 
da sazogadoebis xelSekrulebas Soris; 2. sazogadoebis 
xelSekrulebidan gamomdinare monawileebs Soris 
dafuZnebuli samarTalurTierToba.123 am Sinaarsidan 
gamomdinare, SesaZloa, identuri iyos sazogadoeba da 
sazogadoebrivi urTierToba, da 3. Tavad sazogadoebis 
wevrebis kavSiri erTmaneTTan. am mosazrebiT sazogadoeba 
koleqtiurobis, koleqtiuri gaerTianebis aRmniSvnelicaa.124 
SegviZlia vTqvaT, rom es sami elementi yvelaze metad swored 
sazogadoebis xelSekrulebaSi vlindeba.  

 
119 Einfache und Qualifizierte Gründung. ix.: Mader, Kapitalgesellschaften, S. 66. 
120 samarTlis filosofiis mixedviT, sazogadoeba swored imisgan Sedgeba, 
rom pirTa umravlesobis ZalisxmeviT, `kapitalis kapitalTan, kapitalis 
samuSaosTan an samuSaos (momsaxurebis) samuSaosTan urTierTmimarTebiT 
(zemoqmedebiT), xdeba saerTo miznis miRweva (dakavSireba)~. amitom is, rac 
erTi piris mier damoukideblad ver miiRweva, miiRweva saerTo 
(gaerTianebuli) ZalisxmeviT. xolo am ZalisxmevaSi, ZiriTadad, kapitalis 
da samuSaos urTierTmimarTebas asaxeleben, imdenad, ramdenadac maTi 
urTierTqmedebiT iqmneba swored `axali da araganWvretadi (daugegmavi) 
sikeTe~. ix.: Josef Kohler, Lehrbuch der Rechtsphilosophie, Berlin 1909, S. 123. aqedan 
gamomdinare, sazogadoebas (farTo gagebiT) da sazogadoebas 
(korporaciul-samarTlebrivi gagebiT) Soris Zalian didi msgavsebaa. 
121 e.w. Gesellschaftsvertrag. 
122 Wieland, Handelsrecht, Das Kaufmännisches Unternehmen und die Handelsgesellschaften, S. 
452. 
123 Wieland, Handelsrecht, Das Kaufmännisches Unternehmen und die Handelsgesellschaften, S. 
452. 
124 Wieland, Handelsrecht, Das Kaufmännisches Unternehmen und die Handelsgesellschaften, S. 
452-453. 
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   sazogadoebis dafuZneba (Seqmna), uwinares yovlisa, 
saWiroebs im pirTa Sesabamisi nebis arsebobas, romelTac 
surT TavianTi piradi, qonebrivi Zalebis gaerTianeba erTiani 
safirmo saxelwodebis qveS, mogebis miRebis mizniT, 
erToblivi samewarmeo saqmianobis gansaxorcieleblad.125 
   kapitaluri tipis sazogadoeba iarsebebs masSi wevrTa 
Semdgomi cvlilebebis miuxedavad. amitom sazogadoebaSi 
mogvianebiT Semosuli partniorebisagan gansxvavebiT, pirebs, 
romelTa SeTanxmebiTac xdeba sazogadoebis daarseba, 
ewodebaT damfuZnebeli partniorebi – aRniSnavs evgeni 
kluncingeri.126 swori iqneboda, Tuki Cven damfuZnebel 
partniorad ara mxolod sazogadoebis Seqmnis Sesaxeb 
SeTanxmebis damdeb pirs CavTvlidiT, aramed amasTanave imas, 
vinc am moqmedebasTan erTad `pirveladi aqcia miiRo~. ss-Si 
damfuZnebel partniorad yofna aucileblad dakavSirebulia 
pirveladi aqciebis miRebasTan. amitom aqciis yoveli Semdgomi 
SemZeni aris am sazogadoebis ubralod wevri da ara misi 
damfuZnebeli-wevri, rogorc amas xSirad moixsenieben qarTul 
doqtrinasa da sasamarTlo praqtikaSi. igive SeiZleba iTqvas 
Sps-is mimarTac, sadac misi damfuZnebeli-wevri aris mxolod 
am sazogadoebaSi Tavdapirveli (dafuZnebisas wesdebiT 
gansazRvruli wilis pirveli mimRebi) wilis SemZeni. 
   sazogadoebis damfuZnebeli partniorebis SeTanxmeba 
sazogadoebis daarsebis Taobaze saWiroa garkveuli formiT 
gamoixatos. avstrieli iuristebi aseT gamoxatulebad 
miiCneven, ZiriTadad, sadamfuZneblo xelSekrulebas da 
iTvaliswineben mis dadebas rogorc werilobiT, ise zepiri 
formiTac.127 
 
b) sadamfuZneblo xelSekrulebisa da sazogadoebis 
xelSekrulebis urTierTmimarTeba 
 
   unda aRiniSnos, rom `sadamfuZneblo xelSekruleba~ da 
`sazogadoebis xelSekruleba~128 TavisTavad gansxvavebuli 
samarTlebrivi bunebis mqone dokumentebia. `sadamfuZneblo 
xelSekruleba~ momaval partniorTa SeTanxmebaa, romelic 
gamoxatavs maT urTierTTanmxvedr nebas sawarmos daarsebis 

                                                 
125 l. lazaraSvili, solidaruli pasuxismgeblobis sazogadoeba, Tb. 2003, 
gv. 79. 
126 E. Klunzinger, Grundzüge des Gesellschaftsrecht, 14. Auf., Verlag Vahlen, München 2006, S. 
165. 
127 miuxedavad imisa, rom praqtikaSi kapitaluri tipis sazogadoebebSi 
aseTi xelSekrulebebi yvela SemTxvevaSi werilobiTi formiT ideba, 
amxanaguri tipis sazogadoebebSic es garigeba, ZiriTadad, werilobiT 
formdeba. xelSekrulebis dadebiT werilobiTi formiT, damfuZneblebi 
mraval xelSekrulebasTan dakavSirebul ganmartebiT da mtkicebiT 
siZneeleebs iSoreben Tavidan. ix.: Sieglinde Gahleitner, Grundzüge des 
Gesellschaftsrechts für Arbeitnehmervertreter I, Die österreichischen  Rechtsformen im Überblick, 
WRM, 2006, S. 7. 
128 sazogadoebis xelSekrulebas  sxvagvarad `xelSekrulebis specialur 
(specifikur) saxeobad~ moixsenieben. F. Scholz, Kommentar zum GmbH-Gesetz, 6. 
völlig neubearbeitete Auf., I. Band, Verlag Dr. Otto Schmidt KG, Köln 1978/1983, $2, Rn. 2. 
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Taobaze. igi savaldebulo Zalis mqonea partniorTaTvis. am 
sakiTxs qvemoT ufro vrclad kidev erTxel SevexebiT. rac 
Seexeba wesdebas129 _ igi, ZiriTadad, gansazRvravs 
sazogadoebis organizaciul mowyobas, adgens sazogadoebis 
organoebis Seqmnis pirobebsa da wess da maT kompetencias, 
awesrigebs sazogadoebis marTvis organizacias (xvagvarad 
rom vTqvaT, wesdeba sazogadoebis `konstituciaa~).130 
gamoricxuli ar aris, rom am sayovelTao, zogad pirobebTan 
erTad partniorebma wesdebaSi gaiTvaliswinon aseve raime 
specialuri an gansakuTrebuli SeTanxmebebi rogorc 
urTierTSoris, aseve Tundac sazogadoebasTan mimarTebiT 
(magaliTad, calkeuli aqcionerebisaTvis gansakuTrebuli 
upiratesobis (upiratesobebis) damtkiceba da sxv.).131 
gansxvavebiT xelSekrulebisagan, romelsac deben 
partniorebi, wesdebas amtkiceben damfuZneblebi da 
savaldebulo xdeba ara mxolod partniorebis (an vTqvaT 
sazogadoebis momavali wevr-aqcionerTaTvis), aramed sawarmos 
kontrahenti mesame pirebisTvisac. xolo rodesac arsebobs 
winaaRmdegoba sadamfuZneblo garigebasa da wesdebis 
debulebebs Soris, upiratesobas da met iuridiul Zalas 
wesdebas vaniWebT. es sayovelTaod aRiarebuli aqsiomaa. 
 
g) ss-is Seqmnis ganmapirobebeli elementebi (iuridiuli 
qmedeba, rogorc ss-is Seqmnis savaldebulo faqtori) 
 
   aRsaniSnavia is garemoeba, rom sazogadoebis (vgulisxmobT 
sazogadoebis xelSekrulebas) cnebas unda daukavSirdes 
aucileblad iuridiul qmedebaTa ganxorcielebis 
savaldebulooba. kerZod, xelSekrulebiT gaTvaliswinebul 
qmedebaTa (moqmedebaTa) ganxorcieleba mimarTuli unda iyos 
mxolod erTiani miznis (sakorporacio miznis) misaRwevad. 
winaaRmdeg SemTxvevaSi `sazogadoebaze~ miniSneba da misi 
sazogadoebis xelSekrulebasTan identificireba, ubralod, 
azrs moklebuli iqneba. sakorporacio samarTlis TeoriaSi 
sazogadoeba (sakorporaciosamarTlebrivi gagebiT), 
`valdebulebiTi samarTlis umaRles kategorias~132 

                                                 
129 wesdebis gansazRvrebas aqvs materaluri da formaluri mniSvneloba. 
formaluri gagebiT wesdeba `sawesdebo dokumentis~ (Satzungsurkunde) 
mTlian Sinaarss moicavs. Sesabamisad, masSi igulisxmeba ara mxolod is 
monacemebi, romlebsac kanoni adgens, aramed, magaliTad, e.w. `aqciis 
miRebis ganmarteba~, an gansakuTrebuli (specialuri) SeTanxmebebi 
aqcionerebs, aqcionerebsa da sazogadoebas Soris. amasTan, wesdebis 
formaluri debulebebi (SemTxveviTi, individualuri, arakorporaciuli) 
gansxvavdeba wesdebis materialuri normebisagan (am ukanasknelSi 
moiazreba, magaliTad, korporaciulsamarTlebrivi, organizaciuli, 
normatiuli da a.S.). saerTod, saaqcio samarTali wesdebasa da 
sazogadoebis xelSekrulebas erTi da igive samarTlebrivi mniSvnelobiT 
xmarobs. amis Sesaxeb ix.: Hüffer, Aktiengesetz, Kommentar, (2006), S. 122. 
130 g. liluaSvili, SezRuduli pasuxismgeblobis sazogadoeba, Tb. 2005, gv. 
103. 
131 ix.: Hüffer, Aktiengesetz, Kommentar, (2006), S. 123. 
132 Wieland, Handelsrecht, Das Kaufmännisches Unternehmen und die Handelsgesellschaften, S. 
453. 
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ganekuTvneba. amitom iuridiuli sityva `qmedeba~ ganvrcobiTi 
mniSvnelobiT unda vixmaroT. igi moicavs, kerZod, moqmedebis 
ganxorcielebas (magaliTad, garkveuli materialuri nivTis, 
obieqtis gadacemas sazogadoebisTvis), momsaxurebis gawevas 
(magaliTad, iuridiuli konsultaciis gawevas wesdebisa da 
misi pirobebis Sedgenisas) da sxva. amasTan erTad, magaliTad, 
nebismieri Sesatanis ganxorcieleba aris qmedebis 
(momsaxurebis) ganxorcieleba sakorporaciosamarTlebrivi 
TvalsazrisiT.133 germanuli terminologiiT saqme gvaqvs e.w. 
`Leistung~-Tan, romelic ixmareba, rogorc qmedebis (moqmedebis 
ganxorcielebis), ise momsaxurebis gawevis mniSvnelobiT. 
migvaCnia, rom sazogadoebis dafuZnebisas, 
valdebulebiTsamarTlebriv xelSekrulebaTa erToblioba 
gamiznulia mxolod da mxolod korporaciis SeqmnisaTvis. 
amitom xdeba, erTgvarad, valdebulebiTsamarTlebrivi xedvis 
gadmotana sanivTosamarTlebriv WrilSi. magaliTad, Sesatanis 
ganxorcielebis xelSekruleba warmoadgens 
valdebulebiTsamarTlebriv xelSekrulebas, magram es 
xelSekruleba swored sazogadoebis Seqmnas emsaxureba da 
sxva datvirTva mas ar aqvs. sawesdebo kapitalis Camoyalibeba 
ss-is dafuZnebisa da misi momavali funqcionirebisaTvis, 
rogorc araerTxel aRiniSneba, aris aucilebeli elementi. am 
elements ki, ZiriTadad, sanivTo garigeba ganapirobebs. 
mokled rom vTqvaT, sanivTosamarTlebriv da 
valdebulebiTsamarTlebriv xelSekrulebaTa erToblioba 
ganapirobebs sazogadoebis xelSekrulebas. sazogadoebis 
partnioris (aqcioneris) yovelgvari qmedeba (magaliTad, 
Sesatanis ganxrocieleba), dakavSirebulia swored 
korporaciis SeqmnasTan, xolo korporaciis (ss-is) Seqmnas 
safuZvlad sazogadoebis xelSekruleba udevs. am 
ukanasknelis gareSe ki korporaciuli sazogadoebis, ss-is 
arseboba warmoudgenelia. 
 
d) interesTa solidaroba, rogorc sazogadoebis qonebrivi 
mizani 
 
   sazogadoebis xelSekrulebisaTvis arsebiTi mniSvneloba 
eniWeba sazogadoebis mizans, anu Tu ra mizans emsaxureba 
daarsebuli sawarmo. aseTi ZiriTadi mizani, SesaZloa, iyos 
mxolod qonebriv-samarTlebrivi mizani – mogebis miReba. 
swored mogebis miRebis (qonebrivi) survili amoZravebs ss-is 
damfuZnebels (damfuZneblebs) da misi yvela qmedeba 
mimarTulia am miznis miRwevisaken. winaaRmdeg SemTxvevaSi, ss-
ze, rogorc samewarmeosamarTlebriv subieqtze, saubari 
safuZvels moklebulia. rac mTavaria, qonebrivi mizani unda 
efuZnebodes sazogadoebis wevrTa erToblivi nebis 
gamovlenas. amitom sruliad samarTliani aRniSvnaa karl 
vilandis mxridan, rom `sazogadoebis xelSekruleba afuZnebs 

                                                 
133 Wieland, Handelsrecht, Das Kaufmännisches Unternehmen und die Handelsgesellschaften, S. 
453. 
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interesTa solidarobas~.134 solidarul, saerTo interesSi, 
ZiriTadad, qonebrivi interesi igulisxmeba (magaliTad, 
sawarmo debs garigebebs imisaTvis, rom am garigebebma mogeba 
moutanos mas, aqedan ki mis partniorebs, aqcionerebs). amitom 
sazogadoebis erT-erTi damfuZnebelic rom iyos winaaRmdegi 
am `interesTa solidarobisa~, sazogadoebis xelSekruleba 
baTilad unda CaiTvalos. Tavis mxriv `interesTa 
solidaroba~, romelic Tumca damfuZnebelTa erTobliv 
interess warmoadgens, mainc sazogadoebis Seqmnisaken 
mimarTuli elementia, anu sazogadoebis damfuZneblebi, 
sazogadoebis dafuZnebis procesSi mxolod 
sazogadoebisaTvis `sasargeblo~ qmedebebs axorcieleben. 
xolo es qmedebebi, ZiriTadad, emTxveva aseve sazogadoebis 
`kapitalinteress~. sxvagvarad rom vTqvaT, `interesTa 
solidaroba~ sazogadoebis qonebrivi interesis sferosaken 
aris mimarTuli. amas avstriis federaluri uzenaesi 
sasamarTlos praqtikac cxadyofs, romlis mixedviTac es e.w. 
solidaruli interesi gansakuTrebiT vlindeba ss-is 
dafuZnebis procesSi (`winare sazogadoebis~ dros). am dros, 
miuxedavad imisa, rom sazogadoeba daarsebis procesSia, 
damfuZnebelTa moqmedebebi ara sakuTari 
`kapitalinteresisaken~ unda warimarTos (rogorc es 
faqtobrivad sps-is an `samoqalaqo sazogadoebis~135 dros 
xdeba xolme), aramed momavali korporaciis qonebrivi 
interesisaken.136 
 
e) wesdeba, rogorc samoqalaqosamarTlebrivi aqti 
 
   niSandoblivia, rom wesdeba warmoadgens 
samoqalaqosamarTlebriv garigebas, romelic damyarebulia 
kerZo avtonomiisa da nebis gamovlenis sayovelTaod 
aRiarebul principebze. wesdebiT kapitaluri tipis 
sazogadoebis (ss-is) damfuZneblebi avlenen TavianT nebas da 
deben kerZosamarTlebriv garigebas, romelic sazogadoebis 
dafuZnebas exeba. amitom, garigeba dadebulad (namdvilad) 
CaiTvleba, Tuki mas xels moawers ss-is yvela damfuZnebel- 
partniori da erT-erTi maTganic rom iyos winaaRmdegi, 
garigeba baTilad unda CavTvaloT. am SemTxvevaSi garigebis 
dadebisaTvis aucilebelia werilobiTi forma. sazogadoebis 
dafuZnebis, rogorc garigebis mimarT, gamoyenebuli unda iyos 
samoqalaqo kodeqsis zogadi norma-debulebebi garigebaTa 
Sesaxeb (am princips iTvaliswinebs rogorc qarTuli, ise 
avstriuli samarTali). 
   samewarmeo samarTalSi wesdeba aris `sazogadoebis 
xelSekrulebis~ aRmniSvneli, misi sinonimi.137 SesaZloa 
iTqvas, rom kapitaluri sazogadoebis damfuZnebelTa mxridan 

                                                 
134 Wieland, Handelsrecht, Das Kaufmännisches Unternehmen und die Handelsgesellschaften, S. 
459. 
135 GesbR. 
136 es sakiTxi SegiZliaT Sead.: OGHZ, 24. 04. 1992, Geschäftszahl 10b12/92. 
137 Hüffer, Aktiengesetz, Kommentar, (1999), S. 113.  
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wesdebis damtkiceba gaxlavT agreTve 
sakorporaciosamarTlebrivi xelSekruleba, romelsac, Tavis 
mxriv, savaldebulo da fakultaturi Sinaarsi aqvs.138 
   kanonmdebloba moiTxovs, rom wesdebaSi Camoyalibebuli 
iyos yvela mniSvnelovani sakiTxi ss-is dafuZnebisas. wesdeba 
oficialurad mowmdeba notariusis mier. ss-is wesdebis 
savaldebulo Sinaarsi moiTxovs, rom igi Seicavdes 
monacemebs sazogadoebis organizaciul-samarTlebrivi 
formisa da safirmo saxelwodebis Sesaxeb, aseve 
sazogadoebis iuridiul misamarTs, yoveli damfuZnebeli 
partnioris saxels, gvars, dabadebis TariRsa da adgils, 
profesiasa da sacxovrebel adgils, monacemebs sameurneo 
wlis dasawyisisa da damTavrebis Sesaxeb, sawesdebo 
kapitalis odenobas (misi Sevsebis formas), yoveli 
partnioris Sesatanis odenobas, samewarmeo saqmianobis sagans 
(`saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~ avstriis federaluri 
kanonis mixedviT139 da ara saqarTvelos kanoniT `mewarmeTa 
Sesaxeb~), romelSic ikveTeba sazogadoebis ZiriTadi mizani _ 
mogebis miReba. ase rom, sawarmos saqmianobis sagani aRniSnavs 
paralelurad amisa im saSualebas, romliTac miRweuli unda 
iyos sazogadoebis mizani. samewarmeo saqmianobis sagani unda 
iyos individualizebuli, rom Sesacnobi da gasarkvevi iyos, 
Tu ra misias emsaxureba kapitaluri sazogadoeba,140 wesdebaSi 
aseve dgindeba monacemebi aqciaTa saxeebisa da maTi 
nominaluri Rirebulebis Sesaxeb. Tumca `mewarmeTa Sesaxeb~ 
kanonSi 2005 wlis 24 ivniss ganxorcielebulma cvlilebam 
brunvidan amoiRo saqmianobis sagani, rac imas niSnavs, rom ss-
is damfuZnebel dokumentebSi sawarmos saqmianobis sagnis 
aRniSvnis saWiroeba aRar arsebobs.141 avstriis federaluri 
kanoni `saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~ moiTxovs damatebiT 
wesdebaSi sazogadoebis sajarod gamoqveynebis formis 
miTiTebas.142 
   ss-is wesdebasTan dakavSirebiT, ubralod, dasamatebelia, 
rom mas ZiriTadad ori funqcia gaaCnia: pirvel rigSi igi 
warmoadgens damfuZnebelTa mxridan miRebul 
urTierTSeTanxmebas sazogadoebis daarsebis Taobaze, da 
meorec, ukve warmomdgari (dafuZnebuli) sazogadoebisaTvis 
gvevlineba damfuZnebeli partniorebis survilidan 
gamomdinare samarTlebrivad damoukidebeli dokumenti e.w. 
Unternehmensverfassung (anu korporaciuli konstitucia, rogorc 
zemoT iqna naxsenebi, sadac sawarmos saqmianobisa da 
organizaciis ZiriTadi struqturaa Camoyalibebuli).143 

                                                 
138 wesdebis savaldebulo da fakultaturi Sinaarsis Sesaxeb SegiZliaT 
ix.: Scholz, Kommentar zum GmbH-Gesetz, (1978/1983), $2, Rn. 5. 
139 öAktG $17, 2 (wesdebis Sinaarsi). 
140 H. P. Verspay, A. Sattler, Die kleine AG, Eine Rechtsform für das mittelständische 
Unternehmen, 2. aktualisierte und erweiterte Auf., München 2000, S. 18. 
141 saqarTvelos kanoni `mewarmeTa Sesaxeb~, me-5.3 muxli. 
142 öAktG, $17, 6. 
143 g. liluaSvili, SezRuduli pasuxismgeblobis sazogadoeba, Tb. 2005,  
gv. 17. 
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$2. aqciaTa miReba 
 
a) Sesavali 
 
   `aqciaTa miRebiT (miniWebiT)~144 damfuZneblebi valdebulni 
arian, uzrunvelyon SesatanTa ganxorcieleba: am SemTxvevaSi 
damfuZnebelTa mxridan formdeba e.w. miRebis ganmarteba, rac 
notariul damowmebas moiTxovs.145 swored miRebis 
ganmartebiT warmoiSveba Sesatanis ganxorcielebis 
valdebulebac.146 saqarTvelos kanonmdeblobis mixedviT, 
miRebis ganmarteba wesdebis debulebebSia gabneuli, rasac 
iTvaliswinebs swored `mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos 

 ar aris sruli 

emisas~ 
eTi korespondenciuli valdebuleba ar warmoiSveba. 

~, 
garkveulwilad, sakanonmdeblo mowesrigebis mcdelobac.149 

kanonis me-3 muxli. 
   `aqciaTa miRebiT~ ss daarsebulia,147 magram ara 
registrirebuli. aqedan gamomdinare, warmoiqmneba e.w. `winare 
(wina) sazogadoeba~ (Vorgesellschaft), romlis formis 
(samarTlebrivi naturis) Sesaxeb kanoni arafers ambobs. amiT 
ss iuridiulad jer ar warmodgeba da
qmedunarianobis mqone samarTalsubieqti.  
   aqve mniSvnelovania aRiniSnos, rom ar moxdes terminebis 
`aqciaTa miRebisa~ da `aqciaTa gacemis~ erTmaneTSi aRreva. es 
ori sxvadasxva samarTlebrivi bunebis mqone movlenaa.148 
qvemoT detalurad iqneba amaze saubari, magram aq unda 
iTqvas, rom `aqciaTa miRebiT~ damfuZneblebi valdebulni 
arian ganaxorcielon Sesatanebi, xolo `aqciaTa gac
as
 
   aRsaniSnavia, rom `winare sazogadoebis~ dros 
mniSvnelovania sakiTxi TviT am sazogadoebaSi (wina 
sazogadoebaSi) qonebrivi mdgomareobis Sesaxeb. amitom 
saWiroa `winare sazogadoebis~ samarTlebrivi bunebis, 
iuridiul literaturaSi misi statusis, misi Sida da gare 
urTierTobis gansazRvra, raTa kargad iqnes danaxuli `winare 
sazogadoebis~, ase vTqvaT, aRiarebis saWiroeba qarTuli 
iurisprudenciis mierac. amasTanave, niSandoblivia, rom 
saqarTvelos iusticiis saministros mier 2005 wlis 
oqtomberSi mowyobil prezentaciaze wardgenil iqna 
kanonproeqti `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis, kerZod ki mis 
zogad nawilSi cvlilebebisa da damatebebis Setanis Taobaze, 
sadac ganxorcielebulia `winare sazogadoebis

                                                 
144 übernahme der Aktien. amis Sesaxeb mag.: Heidinger in Spindler/Stilz, Komm. zum AktG, 

000), S. 560, Rn. 200. 

entar, (1984), S. 362. 
 AktG, (2004), S. 23, Rn. 39. 

S. 205, Rn. 24. 
145  öAktG, $16. ix.: Doralt in MünchKomm. zum AktG, (2
146 Bayer in Schmidt/Lutter, AktG, Komm., S. 427, Rn. 2. 
147 Eckardt in: Gessler/Hefermehl/Eckardt/Kropff, Aktiengesetz, Komm
aseve Sead.: Schmidt in GrossKomm. zum
148 Schmidt, Gesellaschftsrecht, S. 786. 
149 marTalia, kontinenturi samarTlis ojaxSi Semavali qveynebis 
umravlesoba sakanonmdeblo doneze zustad ar gansazRvravs `winare 
sazogadoebas~, anu konkretulad ar iZleva mis momwesrigebel norma-
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   ra aris saerTod `winare sazogadoeba~ da ra mniSvneloba 
aqvs mas samewarmeosamarTlebrivi urTierTobebisaTvis? saqme 
is gaxlavT, rom ss srul uflebaunarianobas (aseve 
qmedunarianobas) da, aqedan gamomdinare, kerZosamarTlebriv 
urTierTobebSi monawileobis damoukidebeli subieqtis 
statuss mxolod misi registraciis Semdeg iZens (es 
syovelTaod aRiarebuli debulebaa). magram arsebobs 
SemTxvevebi, rodesac sazogadoebis wevrTaTvis aucilebelia 
(an sasurvelia) garkveuli samewarmeo-savaWro saqmianobis 
ganxorcieleba sawarmos registraciamde da garkveuli 
garigebebis dadeba. 
   garigebis dadebis Tavisuflebis (da aseve kerZo 
avtonomiis) principidan gamomdinare, sazogadoebis 
damfuZneblebs aseTi moqmedebebis ganxorcielebis uflebas, 
cxadia, ver CamovarTmevdiT. ase rom, samewarmeo garigebis 
dadeba sazogadoebis dafuZnebis da registraciamde periodSi 
SesaZlebelia. SegviZlia vTqvaT, rom `winare sazogadoeba~ _ 
es faqtobrivi mdgomareobaa (faqtobrivi organizaciul-
samarTlebrivi warmonaqmnia). igi moicavs, ubralod, drois im 
monakveTs, rodesac ss formalurad ukve daarsda, magram 
rogorc iuridiuli piri igi jer samewarmeo reestrSi 
registrirebuli ar aris.150 avstriuli, aseve germanuli 
samarTali am sazogadoebas (SegviZlia vTqvaT mdgomareobas) 
`momaval saaqcio sazogadoebasac~ uwodebs.151 
   qarTuli samewarmeo samarTalic ar uaryofs moZRvrebas 
`winare sazogadoebis~ Sesaxeb, magram igi mas, ZiriTadad, sps-
is struqturul erTeulTan aigivebs. registraciamdel 
periodSi partniorebi solidarulad moqmedeben da dadebul 
garigebebzec analogiurad ageben pasuxs _ aRniSnulia 
`mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos kanonis komentarSi.152 
   adre avstrieli da germaneli iuristebi miiCnevdnen, rom 
`winare saaqcio sazogadoeba~ zustad igive wesebs 
emorCileboda da igive warmonaqmni iyo, rogoric, magaliTad, 
solidaruli pasuxismgeblobis sazogadoeba. dResdReobiT es 
mosazreba ukve uaryofilia da mecnierTa umetesoba miiCnevs, 
rom saqme gvaqvs Tavisebur organizaciul-samarTlebriv 
warmonaqmnTan. am stadiaze sazogadoebis ZiriTadi saqmianoba 
mimarTulia ss-is registraciisaken da misTvis oficialuri 
iuridiuli piris statusis SeZenisaken. aqve, paralelurad ki 
sxva samewarmeosamarTlebrivi garigebebis dadebac miiReba 
mxedvelobaSi. rasakvirvelia, axlac dagvebadeba kiTxva, Tu 
rogor aris Camoyalibebuli SidasamarTlebrivi 

                                                                                                                                     
debulebebs, Tumca zogierT saxelmwifoSi `winare sazogadoebis~ 
samarTlebrivi mowesrigeba kanonmdeblobiT zustad aris 
reglamentirebuli. 
150 F. Richter, Handelsrecht, Rechtskurse, III/1 Aktiengesellschaft, Wien 1997, S. 14. 
151 Hüffer, Aktiengesetz, Kommentar, (1999), S. 146-147; Fritz, Gesellschafts- und 
Unternehmensformen, S. 349; am mdgomareobas `momaval kapitalur 
sazogadoebasac~ uwodeben ix.: NJW 1992, (Heft 29), S. 1824. (Zulässigkeit der 
Gründung von Vorrats-Aktiengesellschaften S. 1824-1826). 
152 l. Wanturia, T. niniZe, mewarmeTa Sesaxeb kanonis komentari, II gamoc. Tb. 
1998, gv. 35. 
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urTierTobebi sazogadoebaSi da vin agebs pasuxs drois am 
monakveTSi ganxorcielebuli garigebebisaTvis? 
 
b) winare saxelSekrulebo mdgomareobis Sesaxeb 
 
   sanam zemoT dasmul kiTxvas gaecema pasuxi, unda 
aRiniSnos, rom `winare sazogadoebis~ sakiTxis ganxilvamde 
avstrieli iuristebi saubroben e.w. Vorgründungsgesellschaft-ze, 
romelic ufro adrindel etapze gvxvdeba, vidre `winare 
sazogadoeba~. zemoT aRniSnuli SeiZleba winare 
xelSekrulebis identuri aRmoCndes. win saubari iyo 
sadamfuZneblo xelSekrulebis Sesaxeb: es is garigebaa, 
romliTac partniorebi (erTad Seamxanagebuli, erTiani 
safirmo saxelwodebis qveS samewarmeo saqmianobis 
ganxorcielebis msurveli pirebi) urTierTSoris deben. 
bunebrivia maT, sanam wesdebas miiReben da (sanotaro wesiT) 
daamtkiceben, SeuZliaT urTierTSoris dadon garigeba ss-is 
Camoyalibebis (am SemTxvevaSi SesaZloa vixmaroT termini 
dafuZnebis) Taobaze. saerTod ss-is Seqmnisas SesaZloa 
ganvasxvavoT sami sxvadasxva stadia: Tavdapirvelad 
mxedvelobaSi miiReba `winare sadamfuZneblo (dafuZnebiTi) 
stadia~ (e.w. Vorgründungsstadium). am dros SesaZlebelia daidos 
winare sadamfuZneblo garigeba ra drosac, principSi 
Camoyalibdeba kidec `winare sadamfuZneblo sazogadoeba~ (e.w. 
Vorgründungsgesellschaft). amitom pirvel stadias xSirad swored 
rom wina sadamfuZneblo sazogadoebamde mivyavarT. Semdeg 
modis periodi sazogadoebis (SeiZleba aq vixmaroT swored 
termini) dafuZnebas da mis samewarmeo reestrSi registracias 
Soris, romlis drosac viRebT `winare sazogadoebas~, da 
bolos (mesame), sazogadoebis samewarmeo reestrSi 
registraciiT xdeba ss-is, rogorc srulfasovani iuridiuli 
piris Camoyalibeba, rac SeiZleba misi (ss-is) dafuZnebis 
mesame (damasrulebel) stadiad movxazoT.153  
 
   Vorgründungsgesellschaft–is mdgomareoba ss-is dafuZnebis wina 
stadias moicavs.154 marTalia, ss misi wesdebis damtkicebis 
Semdeg dafuZnebulia, magram wesdebis damtkicebamde xom 
arsebobs urTierToba sazogadoebis momaval wevrebs Soris?! 
swored am urTierTobas SeiZleba daerqvas `winare 
xelSekrulebis (winare dafuZnebis)~ stadia. 
 
   saerTod unda aRiniSnos, rom sabazro ekonomikis 
pirobebSi raime samewarmeo saqmianobis ganxorcielebas win 
uZRvis, ase vTqvaT, `samzadisi~ da molaparakebebi amgvari 
savaWro urTierTobebis Camoyalibebis Taobaze. 
mizanSewonilia, rom ss-is Seqmna (Camoyalibeba) uTuod 
moiTxovdes amgvar molaparakebebs, rasac umetesad Sedegad 

                                                 
153 Heidinger in Spindler/Stilz, Komm. zum AktG, S. 301, Rn. 17; Pentz in MünchKomm. zum 
AktG, (2000) S. 847, Rn. 8. 
154 Sead.: Mader, Kapitalgesellschaften, S. 68. 
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mohyveba xolme winare xelSekrulebis dadeba, romliTac 
warmoiSveba momavali (ZiriTadi) xelSekrulebis dadebis 
valdebuleba. amas, ra Tqma unda, iTvaliswinebs saqarTvelos 
samoqalaqo kodeqsis 327-e muxlis me-3 nawili. amitomac e.w. 
Vorgrüdnungsgesellschaft–is dros avstrielebi mis prototipze 
miuTiTeben, romelic ABGB-s155 936-e paragrafSi vlindeba.156 
sxvagvarad saaqcio sazogadoebis daarsebis msvlelobas 
avstrieli iuristebi `dafuZnebiT konsorciumsac~157 uwodeben. 
   winare xelSekruleba valdebulebiTsamarTlebrivi 
xelSekrulebaa, romliTac mxareebi kisruloben sxva 
xelSekrulebis dadebis valdebulebas, romelsac ZiriTad 
xelSekrulebas uwodeben.158 swori iqneboda, Tuki am 
garigebaSi korporaciul-samarTlebriv niSnebsac 
davinaxavdiT, vinaidan zemoT naxsenebi, ZiriTadad, 
kapitaluri sazogadoebis CamoyalibebisTvis iqmneba. amitom 
SegviZlia vTqvaT, rom `winare xelSekrulebas~ icnobs, 
upirvelesad, rogorc samoqalaqo samarTali, ise 
sakorporacio samarTalic. unda aRiniSnos, rom winare 
xelSekruleba aris saxelSekrulebo kontrahirebis iZulebis 
samarTlebrivi safuZveli da swored partniorebi amgvari 
urTierTobebis Camoyalibebis Semdgom  erTgvarad 
valdebulnic arian, `saqme bolomde miiyvanon~ da 
Camoayalibon ss. amitomac aris aRniSnuli komentatorul 
literaturaSi, rom damfuZnebel-partniorebs  SeuZliaT 
dadon e.w. winare sadamfuZneblo xelSekruleba, romliTac 
warmodgeba ss-is dafuZnebis ormxrivi valdebuleba.159 es 
winare xelSekrulebac, gabatonebuli mosazrebis Tanaxmad, 
sanotaro damowmebas (notarielle Beurkundung) moiTxovs.160  
   gansxvaveba zemoT moyvanil `winare sazogadoebasTan~ is 
gaxlavT, rom am stadiaze (anu wina xelSekrulebis stadiaze) 
ganxorcielebuli moqmedebani, TavisTavad, ss-is saxeliT 
dadebulad ar CaiTvleba da maT araviTari samarTlebrivi 
Sedegi (korporaciisTvis) ar mohyveba (arc momavalSi), maSin, 
rodesac `winare sazogadoebis~ periodis garigebaTa Sedegebi 
avtomaturad gadadis registrirebul ss-ze. 
   axla SegviZlia mivubrundeT zemoT dasmul kiTxvas da 
vupasuxoT kidec. am kiTxvas zogadad upasuxebs `mewarmeTa 
Sesaxeb~ saqarTvelos kanonis me-2 muxli, ufro konkretulad 
ki igi ganxilulia avstriis `saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~ 

                                                 
155 ABGB – avstriis samoqalaqo kodeqsi (sjuldeba), romelic 1811 wlis 1 
ianvars ZalaSi Sevida. am samarTlebrivi aqtis miRebas didi avstrieli 
samarTalmcodnis franc zaileris saxelsac ukavSireben. K. Zweigert, H. Kötz, 
Einführung in die Rechtsvergleichung auf dem Gebiete des Privatrechts, 3. neubearbeitete Auf., 
Verlag J.C.B. Mohr (Paul Siebeck), Tübingen 1996, S. 156, 158. ufro dawvrilebiT 
avstriis samoqalaqo kodeqsis Seqmnis istoriis da misi ganviTarebis 
Sesaxeb SegiZliaT ix.: Zweigert/Kötz, Einführung in die Rechtsvergleichung auf dem 
Gebiete des Privatrechts, S. 156-164. 
156 Fritz, Gesellschafts- und Unternehmensformen, S. 349. 
157 Fritz, Gesellschafts- und Unternehmensformen, S. 349. 
158 saqarTvelos samoqalaqo kodeqsis komentari, wigni III, Tb. 2001, gv. 96. 
159 Heidinger in Spindler/Stilz, Komm. zum AktG, S. 301, Rn. 18. 
160 Pentz in MünchKomm. zum AktG, (2000), S. 847, 849, Rn. 9, 14. 
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federaluri kanonis 21-e, 29-e, 34-e paragrafebSi. aq naTqvamia: 
Tuki sazogadoebis saxeliT samewarmeo reestrSi 
registraciamde daido garigebebi, maSin pasuxs am 
xelSekrulebebisaTvis pirebi (sazogadoebis damfuZnebeli 
pirebi) ageben personalurad (rogorc erToblivi movaleebi, 
anu Gesamtschuldner). Semdgom ki ukve registraciiT Seqmnili 
(registrirebuli) ss kanonis normebis safuZvelze 
registraciis win arsebuli valdebulebebisaTvis 
Cveulebrivad agebs pasuxs (anu es sakiTxi avtomaturad 
gadadis ukve sasamarTlo wesiT161 registrirebul ss-ze da 
pasuxismgeblobis problema iseve wesrigdeba, rogorc es 
damaxasiaTebelia kapitaluri tipis sazogadoebisaTvis). ase 
rom, principulad sazogadoebis amgvari saxe yvelaze metad 
miagavs sps-s, sadac sazogadoebis kreditorebis winaSe pasuxs 
misi wevrebi ageben personalurad, mTeli TavianTi qonebiT, 
piradad. magram `winare sazogadoebis~ identuri igi mainc ar 
aris. 
   aRsaniSnavia is, rom zemoT naxseneb kanonproeqtSi `winare 
sazogadeoba~ iqmneba (yalibdeba) sazogadoebis wesdebis 
sanotaro wesiT damowmebis momentidan da misi saqmianobis 
mizans mxolod sazogadoebis dafuZneba warmoadgens. am 
periodSi urTierTobis dros `winare sazogadoeba~ atarebs 
wesdebiT gaTvaliswinebul saxelwodebas danamatiT 
`dafuZnebis procesSi~. `winare sazogadoeba~ uflebaunariania 
mxolod im urTierTobaSi, romelic emsaxureba mis mizans, anu 
registraciaSi gatarebas (es da sxva sakiTxebi avstriuli 
iuridiuli literaturis mier sxvagvaradaa ganxiluli, 
romelzedac qvemoT ufro vrclad iqneba saubari).  
 
$$2.1. `winare sazogadoebis~ samarTlebrivi bunebis Taobaze 
 
a) paralelebi sps-s da winare sazogadoebas Soris 
 
   kanoni detalurad ar gansazRvravs am sazogadoebis 
(`winare sazogadoebis~) samarTlebriv bunebas.162 igi, 
umeteswilad, ganmartebis meSveobiT unda iqnes axsnili.  
   zemoT ukve vaxseneT, rom saqme gvaqvs organizaciuli 
warmonaqmnis gansakuTrebul (Tavisebur) saxeobasTan da misi 
sruli identifikacia solidaruli pasuxismgeblobis 
sazogadoebasTan ar SeiZleba. `mewarmeTa Sesaxeb~ 
saqarTvelos kanonis me-20 muxlSi mocemulia solidaruli 
pasuxismgeblobis sazogadoebis legaluri definicia, romlis 
mixedviT, `partniorebi erTiani safirmo saxelwodebiT ewevian 
damoukidebel samewarmeo saqmianobas~. aq naTlad Cans, rom 
`erTiani safirmo saxelwodeba~, upirvelesad solidaruli 

                                                 
161 saqarTvelos SemTxvevaSi vixmarT administraciuli wesiT 
registrirebul ss-s imdenad, ramdenadac `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 
bolo cvlilebebiT registracia ara sasamarTloTa, aramed sagadasaxado 
organoTa kompetencias daeqvemdebara. 
162 S. Godin, H. Wilhelmi, Kommentar zum AktG, 3. Auf., I Band, Berlin 1968, S. 189, $41, 
Anm. 2. 
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pasuxismgeblobis sazogadoebis organizaciul-samarTlebrivi 
formis saxelwodebaa, maSin, rodesac `winare saaqcio 
sazogadoeba~ sxva miznebsa da amocanebs emsaxureba. igi, 
upirveles yovlisa, miiltvis ss-is, rogorc iuridiuli piris 
Sesaqmnelad da safuZvelSive igi ss-is struqturasa da 
organizacias, saqmianobis ganxorcielebis 
saaqciosamarTlebriv formas emsaxureba. ekardi komentarSi 
ambobs, rom maSinac ki, rodesac `winare ss~ samewarmeo 
saqmianobas misdevs (anu debs garkveuli tipis samarTlebriv 
garigebebs), igi saaqcio sazogadoebis formiT moqmedebs.163 
sruliad veTanxmebiT am Sexedulebas. magram, paralelurad 
amisa, aq ikveTeba iseTi problema, rogoricaa, vTqvaT, 
kreditorTa dacvisa da garantiis meqanizmebis uzrunvelyofa. 
is, rom winare sazogadoebis periodSi SeiZleba gamoyenebuli 
iyos norma-debulebebi solidaruli pasuxismgeblobis 
sazogadoebis Sesaxeb, arc Tu umarTebuloa. unda aRiniSnos, 
rom `winare sazogadoeba~ avstriuli samarTlis mixedviT, ar 
aris iuridiuli piri (korporacia, misi viwro gagebiT) da ar 
eqvemdebareba saaqcio sazogadoebisaTvis damaxasiaTebeli 
pasuxismgeblobis princips, arada drois am monakveTSi 
SesaZlebelia dadebul iqnes garigebebi. maS vis ekisreba 
amaze pasuxismgebloba? ra Tqma unda, ZiriTadad, damfuZnebel-
partniorebs. amis garda, `winare sazogadoeba~ saWiroebs 
mxareTa uflebaunarianobis statuss da 
sakonkursounarianobas (anu gakotrebaunarianobas). zemoT 
xsenebuli ki yvelaze axlos dgas solidaruli 
pasuxismgeblobis sazogadoebasTan. aRsaniSnavia is 
garemoebac, rom Tu damfuZneblebi aRar moisurveben ss-is 
Semdgom Seqmnas, an Tuki sazogadoebas uari ganecxadeba 
registraciaze, maSin umravles SemTxvevaSi partniorebis 
saqmianobis (Tu gaagrZeleben samewarmeo saqmianobas) da 
moqmedebaTa mimarT uTuod iqneba gamoyenebuli normebi 
solidaruli pasuxismgeblobis sazogadoebis Sesaxeb. 
 
b) saproceso uflebaunarianoba 
 
   daarsebuli sazogadoeba pasiuri uflebaunariania, 
miuxedavad imisa, igi uaxloes momavalSi ganaxorcielebs 
samewarmeo saqmianobas (dadebs samewarmeo garigebebs) Tu ara. 
Tumca ekardi sxvagvarad fiqrobs da gabatonebuli 
mosazrebis miuxedavad, daarsebul sazogadoebas aseve aqtiur 
uflebaunarianobas aniWebs, da ara aqvs mniSvneloba mis 
(winare sazogadoebis) cnebas organizaciul-samarTlebrivi 
formis gansakuTrebuli saxeobis, Tu solidaruli 
pasuxismgeblobis sazogadoebis definicias mivakuTvnebT. mas 
miaCnia, rom `winare sazogadoeba~ orive SemTxvevaSi unda 
ganixilebodes aqtiuri saproceso uflebaunarianobis 
warmonaqmnad. igi yovelive zemoTqmuls Semdegnairad 
asabuTebs: rodesac winare sazogadoebaSi qonebrivi Sesatanis 

                                                 
163 Eckardt in: Gessler/Hefermehl/Eckardt/Kropff, Aktiengesetz, Kommentar, (1984), S. 363-364. 
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saxiT ganxorcielebuli iqneba sawarmo, maSin aqtiuri 
procesualuri uflebaunarianobis miniWebiT `winare 
sazogadoebas~ SesaZleblobas mivcemT im procesebSi miiRos 
monawileoba, romelSic mosarCelis (an mopasuxis anda mesame 
piris) saxiT gamodioda arafulad Sesatanad (rogorc 
obieqtad) ganxorcielebuli sawarmo.164 yoveli SemTxvevisTvis 
es mosazreba dResac Zalze saeWvoa da erTiani dasabuTebuli 
pasuxi amaze ar arsebobs. Cveni azriT, es iqidan 
gamomdinareobs, rom avstriuli kerZo samarTali ar icnobs 
iuridiuli piris erTian legalur definicias,165 rac masTan 
gaigivebul, identur warmonaqmnTa arsebobaze gvafiqrebinebs. 
iuridiuli piri, anu `moraluri piri~166 mxolod 
korporaciulad organizebuli warmonaqmnia167 (misi sruli 
gagebiT). amitom, yvela kapitaluri tipis sazogadoeba 
ganixileba rogorc korporacia da, Sesabamisad, rogorc 
iuridiuli piri.168 es ufro miagavs fiqciis Teorias 
avstriul samarTalSi, romelic Tavis droze savinim 
ganaviTara, magram saboloo jamSi igi gabatonebul 
mosazrebad ar iqca. saqarTvelos samoqalaqo kodeqsis 24-e 
muxlis safuZvelze iuridiuli piri aris garkveuli qonebis 
mqone organizebuli warmonaqmni. es ukanaskneli ganmarteba ki 
yvelaze ufro miesadageba kapitaluri tipis sazogadoebas.    
   saerTod, avstriul iuridiul literaturasa da 
sasamarTlo praqtikaSi erTmaneTisagan ganasxvaveben aqtiur 
da pasiur uflebaunarianobas. aqtiuri uflebaunarianoba, 
zogadi Sexedulebis Tanaxmad – es aris unari, iyo mosarCele 
an mopasuxe sasamarTloSi. pasiuri uflebaunarianoba ki esaa 
unari, iyo mxolod mopasuxe da daicva Tavi sarCelisagan, 
magram ar SeiZleba iyo mosarCele. aqedan gamomdinare, 
pasiuri uflebaunarianobiT aRWurvili sazogadoebis 
(gaerTianebis) winaaRmdeg SeiZleba aRiZras sarCeli, magram 
aseT sazogadoebas Tavad ar SeuZlia aRZras sarCeli. aq 
ZiriTadad mxedvelobaSi miiReba iseTi organizaciebi, 
romelnic ar warmoadgenen iuridiul pirebs. praqtikuli 
mniSvnelobisaa sakiTxi im sawarmoTa da sazogadoebaTa 
mdgomareobis Sesaxeb, romelnic adre iyvnen registrirebulni 
rogorc iuridiuli pirebi, magram Semdgom, kanonis 
moTxovnaTa Sesabamisad, unda gaevloT registracia. im 
SemTxvevaSi Tu kanonmdeblobiT dadgenil vadaSi isini ar 
gaivlidnen registracias, maSin maTi registracia 
avtomaturad gauqmebulad CaiTvleboda. Sesabamisad, 

                                                 
164 ix.: Eckardt in: Gessler/Hefermehl/Eckardt/ Kropff, Aktiengesetz, Kommentar, (1984), S. 364. 
165 P. Bydlinski, Grundzüge des Privatrechts, Manzsche Verlag, 4. Auf., Wien 2000, S. 53-54. 
166 ase uwodebs iuridiul pirs avstriis samoqalaqo kodeqsi. ix.: ABGB $ 26. 
167 amasTan dakavSirebiT SegiZliaT ix.: F. Gschnitzer, Allgemeiner Teil des 
bürgerlichen Rechts, 2. neubearbeitete Auf., Springer-Verlag, Wien 1992, S. 286-300. 
168 marTalia, iuridiuli piri (korporacia) sruli uflebaunarianobisa da 
qmedunarianobis matarebelia, magram avstriis sasamarTlo praqtika, 
magaliTad, ucxour iuridiul pirebs mxolod nawilobriv 
uflebaunarianobas miakuTvnebs. ucxouri ss-ebebi avstriaSi sruli 
saprocesounarianobis matarebelni arian. amasTan dakavSirebiT SegiZliaT 
ix.: HS, (Hrsg.) von Stanzl, Friedl, Steiner, 1964, #4419. 
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registraciis gauqmeba niSnavs imas, rom es sazogadoeba aRar 
aris iuridiuli piri. magram, miuxedavad amisa, aseTi 
warmonaqmni SeiZleba gamovides mxared sasamarTloSi misi 
swored pasiuri uflebaunarianobis xarisxidan gamomdinare. 
zemoT Camoyalibebuli mosazrebebis analizidan vfiqrobT, 
rom `winare sazogadoebas~ uTuod gaaCnia pasiuri 
uflebaunarianoba, anu igi SesaZloa, wardges sasamarTlos 
winaSe rogorc mopasuxe. rac Seexeba mis aqtiur 
uflebaunarianobas – es metad rTuli sakiTxia da mas, albaT, 
sasamarTlo praqtika ganavrcobs. 
 
g) sakonkurso (gakotreba) unarianoba 
 
   `winare sazogadoeba~ gakotrebaunariania. es ukve 
gabatonebul mosazrebas warmoadgens. sazogadoebas gaaCnia 
amgvari unarianoba maSinac, rodesac igi samomavlod ar 
ganaxorcielebs samewarmeo saqmianobas. CvenTvis erTgvarad 
gaugebaria ekardis mosazreba imis Taobaze, rom igi winare 
sazogadoebis gakotrebis warmoebas ukavSirebs norma-
debulebebs saaqcio sazogadoebis gakotrebis Sesaxeb da ara 
solidaruli pasuxismgeblobis sazogadoebis Sesaxeb. es, 
albaT, iqidan gamomdinareobs, rom `winare sazogadoeba~ 
dawyebiT etapzeve saaqcio sazogadoebis samarTlebrivi 
xasiaTiT moqmedebs. yvela SemTxvevisaTvis nacionaluri 
samewarmeo kanonmdeblobisTvis es savsebiT miuRebelia, 
vinaidan kreditorebis winaSe pasuxismgebelni, ZiriTadad, 
damfuZnebeli partniorebi arian. (gakotrebis warmoebis 
safuZveli SesaZloa iyos, rogorc gadauxdeloba, ise 
zedavalianeba _ ambobs ekardi). Tumca arsebobs amis 
sapirispiro mosazrebac, romlis mixedviT, `winare 
sazogadoebas~ ar gaaCnia gakotrebaunarianoba. aq moqmedebs is 
principi, rom sazogadoebis dafuZnebis stadiaze `winare 
sazogadoebis~ korporaciuli organizacia, sazogadoebis 
qoneba da mizani mimarTulia mxolod Tavad kapitaluri 
sazogadoebis (korporaciis) registraciisaken. sxva 
daniSnuleba mas ar aqvs. amitom am procesSi gamoyenebuli 
unda iyos sps-is moqmedi norma-debulebebi. 
 
d) personaluri statusi 
 
   `winare sazogadoebis~ personaluri statusi anu 
marTlwesrigi, romlis qveSac eqceva sazogadoeba, emorCileba 
im samarTals, romelic maSin iqneboda gamoyenebuli, 
sazogadoeba registrirebuli da iuridiul pirad 
Camoyalibebuli rom yofiliyo. aq is garemoebaa 
mniSvnelovani, rom personalur (sazogadoebis pirad) statuss 
ganapirobebs umTavresad sazogadoebis, rogorc saaqcio 
sazogadoebad daarseba da misi registraciaSi gatarebis 
movaleoba. igive danawesi moqmedebs, magaliTad, SezRuduli 
pasuxismgeblobis sazogadoebis mimarTac. gabatonebuli 
mosazrebis Tanaxmad, `winare saaqcio sazogadoeba~ aris 
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pirTa specifikuri gaerTianeba, sui generis, romelic TviTon, 
damoukideblad SeiZleba iyos ufleba-movaleobaTa 
matarebeli da amiT urTierTobaTa ganmaxorcielebeli.169 igi 
ar aris korporacia (korporaciulad mowyobili 
sazogadoebis samarTlebrivi forma), magram eqceva `ss-is 
Sesaxeb~ kanonis regulirebis qveS.170 
 
e) qoneba  
 
   gabatonebuli Sexedulebis Tanaxmad, `winare sazogadoeba~ 
iZens saerTo sakuTrebas171 (aq, ZiriTadad, moiazreba sawarmos 
registraciamde sazogadoebisadmi gadacemuli qonebrivi 
sagnebi (nivTebi), gansakuTrebiT ki kanonmdeblobiT 
gaTvaliswinebuli fuladi da/an arafuladi Senatanebi. 
ZiriTadad, es xorcieldeba sanivTosamarTlebrivi 
garigebebis gziT, Tumca SesaZlebelia, rom gadacema moxdes 
aseve valdebulebiTsamarTlebrivi gziTac. aq moiazreba 
aramaterialuri qonebrivi sikeTeebi, rogoric aris vTqvaT, 
moTxovnis daTmoba (cesia).172 
   avstriul samarTalSi sainteresoa is, rom `winare 
sazogadoeba~ SesaZlebelia sajaro reestrSic iqnes 
registrirebuli rogorc mesakuTre (anu garkveuli qonebis 
mflobeli), magaliTad, rogorc miwis nakveTis an sxva raime 
uZravi (Tu moZravi) qonebis mesakuTre, vinaidan `igi metia, 
vidre samoqalaqo samarTlis (samoqalaqosamarTlebrivi) 
sazogadoeba da samoqalaqo samarTlis sazogadoebis dros 
sul cota sazogadoebis wevrebi erTianad SeiZleba iyvnen 
sajaro reestrSi warmodgenilni173 (registrirebulni)~.174 

                                                 
169 Sead.: Prof. Dr. W. Timm, Fallrepetitorium zum Gesellschaftsrecht, Fallsammlung mit 
Lösungen zur Gesellschaftsrecht, 4. überbearbeitete Auf., WS 2002/2003, S. 43. 
xelmisawvdomia Semdeg misamarTze: http://www.uni-muenster.de/jura.deu/GesR-Skript.  
es mosazreba gatarebulia aseve komentarebSi, sadac naTqvamia, normis ($34 
öAktG, $41, dAktG) ganmartebis Sedegad unda davaskvnaT, rom am dros 
yalibdeba swored `uflebaunariani sazogadoeba~ (e.w. rechtsfähige  Gesellschaft) 
anu `winare sazogadoeba~, Tumca samewarmeo reestrSi registraciamde jer 
ar warmoadgens (srulyofil) ss-s. ix.: Drygala in Schmidt/Lutter, AktG, Komm., S. 
513, Rn. 3; aseve Heidinger in Spindler/Stilz, Komm. zum AktG, S. 303, Rn. 27. 
170 W. Timm, Fallrepetitorium zum Gesellschaftsrecht, Fallsammlung mit Lösungen zur 
Gesellschaftsrecht, S. 43. xelmisawvdomia Semdeg misamarTze: http://www.uni-
muenster.de/jura.deu/GesR-Skript. 
171 e.w. Gesamthandseigentum. Pentz in MünKomm. zum AktG, (2000), S. 847, Rn. 9. 
172 saqarTvelos samoqalaqo kodeqsma, germanuli BGB-sgan gansxvavebiT, es 
instituti sanivTo samarTlis TavSi moaTavsa, vinaidan aq saubaria 
uSualod sakuTrebis uflebis gadasvlaze, rac uTuod sanivTo-
samarTlebriv garigebas warmoadgens. rac Seexeba avstriul samoqalaqo 
kodeqss, moTxovnis daTmoba (am kodeqsis instituciuri sistemis 
agebulebidan gamomdinare) moqceulia im TavSi, romelic zogadad eZRvneba 
`sakuTrebis uflebis gadasvlis gzebs~ (Eigentumsübertragungsgang). 
173 avstriis samoqalaqo kodeqsi gamohyofs samoqalaqo sazogadoebebs 
(gaerTianebebs). avstriis samoqalaqo kodeqsis 1175-e paragrafi ambobs: 
`samoqalaqo samarTlis sazogadoeba aris xelSekrulebis safuZvelze 
dafuZnebuli sazogadoeba, sadac ori an ramdenime piri SeTanxmebis 
safuZvelze TavianT Sromas an/da nivTebs erTiani sargeblobisaTvis 
warmarTaven~. aseTi sazogadoeba Camoyalibebulia xelSekrulebis 
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Semdgom ki ukve es qoneba avtomaturad gadadis 
registrirebuli ss-is xelSi da `winare sazogadoebis~ mTeli 
qoneba xdeba ss-is kuTvnileba. ra Tqma unda, sajaro 
reestrSic saerTo sakuTrebis nacvlad adgils 
registrirebuli sazogadoebis, iuridiuli piris sakuTrebis 
ufleba ikavebs. igive vrceldeba aseve im qonebrivi sagnebis 
mimarT, romelic registraciamde dadebuli garigebebidan iqna 
miRebuli. rac Seexeba TviT sakuTrebis uflebis gadacemis 
aqts `winare sazogadoebidan~ registrirebul ss-ze, qonebis 
gadasvlisas savaldebulo araa, vinaidan es ori warmonaqmni 
principSi erTianobas warmoadgens. Tuki `winare sazogadoeba~ 
sajaro reestrSia mesakuTred registrirebuli, rogorc 
zemoT vaxseneT, maSin sakuTrebis uflebis gadacemisa da 
sajaro reestrSi aRricxvis samarTlebrivi aqtic, avstriuli 
samarTlis mixedviT, aw registrirebuli saaqcio 
sazogadoebisaTvis arasavaldebuloa, anu TviT sakuTrebis 
uflebis gadacemis raime specialuri forma (an kanoniT 
dadgenili forma, magaliTad, uZrav nivTebTan mimarTebaSi) 
aucilebeli ar aris. am SemTxvevaSi asaxvas hpovebs mxolod 
sakuTrebis konstituciuri funqcia, anu sakuTrebis ufleba 
aRiricxeba (legitimirdeba) mis srulfasovan mesakuTreze. 
   zemoT naxsenebi kanonproeqtis mixedviT (me-21.3 muxlis 
Sesabamisad), `winare sazogadoebas~ SeuZlia sakuTari 
saxeliT gaxsnas angariSi sabanko dawesebulebaSi, Setanil 
iqnes sajaro reestrSi, rogorc uZravi qonebis mesakuTre, 
iyos procesis mxare. Tumca kanonproeqti ar gansazRvravs, Tu 
vis da ra samarTlebrivi safuZvliT ekuTvnis qoneba. kanonis 
teqstis mixedviT unda vivaraudoT, rom qoneba swored winare 
sazogadoebas ekuTvnis (anu qonebis mesakuTre fiqciuri 
sazogadoeba iqneba da es mdgomareoba ufro miesadageba 
avstriul samarTalSi gabatonebul iuridiuli piris fiqciis 
Teorias). Tu vityviT, rom qoneba winare sazogadoebas ar 
ekuTvnis, maSin igulisxmeba, rom igi erToblivad ekuTvniT 
sazogadoebis damfuZneblebs (damfuZnebels). amitom Tu es 
proeqti am saxiT iqneba miRebuli, maSin, unda vivaraudoT, 
rom qonebis mesakuTre (mflobeli) ara misi damfuZnebeli 
(damfuZneblebi), aramed Tavad `winare sazogadoeba~ iqneba. 
Tuki sazogadoebis dafuZnebis procesSi sajaro reestrSi 
qonebis mflobelad (mesakuTred) wina sazogadoeba iqneba 
registrirebuli, maSin sawarmos registraciis Semdeg am 
qonebis ukve registrirebul ss-ze gadasvlisaTvis raime 

                                                                                                                                     
dasrulebis momentidan. ix.: G. Schummer, Personengesellschaften, 3. überbearbeitete 
Auf., Verlag Orac, Wien 2000, S. 11. sazogadoeba, gaerTianeba SesaZloa arc iyos 
registrirebuli samewarmeo reestrSi. germaniis samoqalaqo kodeqsic 
gamohyofs samoqalaqo samarTliT regulirebul sazogadoebebs 
(gaerTianebebs). aseTi, magaliTad, SesaZlebelia iyos Cveulebrivi 
`gaerTianebebi~, romelnic raime erTian qonebas sakuTrebis uflebiT 
floben, an, magaliTad, ramdenime piris saerTo sakuTreba miwis nakveTze 
da sxv. ix.: Klunzinger, Grundzüge des Gesellschaftsrecht, (1999), S. 13 ff; H. Sprau in: 
Palandt (Hrsg.), Bürgerliches Gesetzbuch, Kommentar, (2003), S. 1079 ff. 
174 W. Kastner, P. Doralt, C. Nowotny, Grundriss des österreichischen Gesellschaftsrechts, 5. Auf., 
Wien 1990, S. 207. 
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damatebiTi samarTlebrivi aqtis miReba saWiro aRar iqneba. 
amitom `momavali~ qarTuli kanonis mocemuloba srulad 
gvaZlevs imis saSualebas, rom es norma Semdegnairad 
ganimartos: qonebis mesakuTre, Tuki `winare sazogadoeba~ 
sajaro reestrSi iqneba aseTad registrirebuli, iqneba 
swored `winare sazogadoeba~. mimaCnia, rom aseTi ganmarteba, 
miuxedavad imisa, rom igi avstriuli samarTlisagan, 
garkveulwilad, gansxvavdeba, marTebuli iqneba. miuxedavad 
imisa, rom winare sazogadoeba ar aris korporacia da 
registrirebuli iuridiuli piri, vfiqrobT, rom igi 
Tavisuflad SeiZleba iyos qonebis mesakuTre da, Sesabamisad, 
registrirebuli sajaro reestrSi. 
 
v) wilis uflebaTa gadacema 
 
   dafuZnebis drois ganmavlobaSi damfuZnebeli partniorebi 
`winare sazogadoebis~ wevrebad gvevlinebian da, aqedan 
gamomdinare, ufleba aqvT moiTxovon wesdebis damtkicebisas 
`miRebul (miniWebul) aqciaTa darigeba~ (gayofa - Zuteilung). 
magram es imas ar niSnavs, rom `winare sazogadoebaSi~ 
wevrobis gadacema sxva pirebze dasaSvebia. winamdebare 
abzacis pirveli winadadeba exeba mxolod sazogadoebis 
valdebulebas damfuZnebeli pirebisaTvis wevrobis 
mikuTvnebisa, anu calsaxad unda gaesvas xazi imas, rom 
wevrobis (moiazreba sazogadoebis wevrobis 
uflebamosileba)175 uflebis gadacema `winare sazogadoebis~ 
(momavali ss-is) periodSi dauSvebelia (ar SeiZleba aseve misi 
dagiraveba). am stadiaze aqciaTa an droebiT mowmobaTa gacema 
(ganTavseba) dauSvebelia _ ambobs rogorc avstriuli, ise 
qarTuli kanonmdebloba (avstriis `saaqcio sazogadoebaTa 
Sesaxeb~ kanonis 34-e paragrafis me-4 abzaci, `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanonis me-3 muxli). nebadarTulia mxolod erT-erTi 
damfuZneblis SeTanxmeba sxva damfuZnebel partniorTan an 
mesame pirTan imis Taobaze, rom igi valdebulebas ikisrebs, 
sazogadoebis samewarmeo reestrSi registraciis Semdeg mas 
wilis ufleba nawilobriv an mTlianad gadasces.176 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
175 avstrieli iuristebi amgvar uflebamosilebaTa erTobliobas uwodeben 
Mitgliedschaft-s. 
176 ix.: Eckardt in: Gessler/Hefermehl/Eckardt/Kropff, Aktiengesetz, Kommentar, (1984), S. 369-
370. 
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$$2.1.1. SidaurTierTobani `winare sazogadoebaSi~ 
 
a) damfuZnebelTa movaleobebi 
 
   winare xelSekrulebidan gamomdinare, sazogadoebis 
damfuZneblebi movaleni arian sawarmos dafuZnebisaTvis 
ganaxorcielon yvela saWiro moqmedeba. sazogadoebis 
xelSekrulebidan gamomdinare, Tavs iCens, uwinaresad, 
sazogadoebis bolomde Camoyalibebisa da registraciaSi 
gatarebis valdebuleba. ZiriTadad, kapitaluri tipis 
sazogadoebis damfuZnebel-partniorTa upirveles movaleobas 
warmoadgens saWiro da savaldebulo qonebrivi Sesatanebis 
ganxorcieleba. damfuZnebelTa Semdeg valdebulebas 
SesaZloa, mivakuTvnoT pirvel organoTa Camoyalibebis 
movaleoba, dafuZnebis procesis moxsenebis wardgenisa da 
sazogadoebis saregistraciod dadgomis valdebuleba.177 

                                                 
177 unda aRiniSnos, rom ss-is iuridiul pirad Camoyalibebis process 
(mosamzadebel etaps), avstriis kanonmdeblobis mixedviT, didi yuradReba 
eTmoba. damfuZnebel partniorebs unda gaaCndeT sazogadoebis SeqmnasTan 
dakavSirebiT ara mxolod yvela savaldebulo dokumentacia, aramed isini 
valdebulni arian Tavad `sazogadoebis dafuZnebis msvlelobaze~. sxva 
sityvebiT rom vTqvaT, isini valdebulni arian sazogadoebis Seqmnis 
`safexurebis~ Sesaxeb iqonion angariSi (moxseneba). winamdebare 
ekonomikuri aspeqtiTaa gamowveuli – ss rTuli struqturuli erTeulia. 
aq, sxva organizaciul-samarTlebrivi formebisagan gansxvavebiT, umravles 
SemTxvevaSi Tavmoyrilia didi qoneba. misi wevrebi, aseve mesame pirebi, 
saWiroeben TavianTi interesebis dacvis meqanizmebis uzrunvelyofas. 
amitom, mas Semdeg, rac Camoyalibebuli (Seqmnili) iqneba  gamgeoba 
(direqtorati), ss-is damfuZnebeli (damfuZneblebi) valdebulia gaaCndes 
werilobiTi moxseneba sazogadoebis dafuZnebis movlenaTa Sesaxeb (e.w. 
Grundungsbericht). ix.: öAktG $24; Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen 
Aktienrechts, S. 535-536. amgvari werilobiTi moxsenebisaTvis kanonmdebeli 
imperatiulad adgens erT umTavres wanamZRvars: am droisaTvis gamgeoba 
(misi wevrebiT) Seqmnili (Camoyalibebuli) unda iyos. aseTi tipis 
moxsenebas (romelic, Sesabamisad, sasamarTlos waredgineba) xels yvela 
damfuZnebeli partniori unda awerdes. es procesi, avstriuli 
kanonmdeblobis mixedviT, dakavSirebulia sasamarTlos winaSe 
sazogadoebis aRricxvaze dadgomasTan. sxvagvarad rom vTqvaT, 
registraciis etapze sazogadoebis gancxadebasTan. ix.: öAktG $28; 
Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 541-542; 
dafuZnebis msvlelobis (e.w. Gründungshergang) Semowmebis Sesaxeb 
dawvrilebiT ix.: Fritz, Gesellschafts- und Unternehmensformen, S. 352-353. `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanonis reformaSi aseve garkveuli adgili ukavia registraciis 
etapze sazogadoebis gancxadebis valdebulebas. kerZod, kanonproeqtis 
mixedviT, ganisazRvreba (ZiriTadad, kapitaluri tipis 
sazogadoebebisaTvis) sazogadoebis mmarTvelobasTan, kapitalTan, 
qonebasTan da sxva mniSvnelovan sakiTxebTan dakavSirebuli informaciis 
sajaroobis valdebuleba. SeiZleba iTqvas, rom saqarTvelos 
kanonmdebloba, am mxriv, miuaxlovdeba avstriul (da ara mxolod 
avstriul, aramed evropul) kanonmdeblobas, romelic iTvaliswinebs 
registraciis etapze warsadgen informaciis savaldebuloobas `winare 
sazogadoebis~ mxridan. am SemTxvevaSi, vfiqrobT, ZiriTadi ss-Tan 
mimarTebiT, gancxadebaSi sazogadoebis qonebasTan dakavSirebuli 
sakiTxebi iqneba (SegviZlia movitanoT kanonproeqtis me-3.3.2. muxli, sadac 
ss-Tan mimarTebiT, ZiriTadad, arafuladi Sesatanis Sefasebis angariSze 
maxvildeba yuradReba. ase, magaliTad, angariSi unda moicavdes: im aqciis 
nominalur Rirebulebas, romelic gaicema arafuladi Sesatanis 
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yovelive es gamoxatulebas poulobs `winare sazogadoebis~ 
periodSi. 
   aqve sasurvelia xazi gaesvas, Cveni azriT, erT 
mniSvnelovan sakiTxs, romelic sazogadoebis damfuZnebels 
(da mis legalur definicias) Seexeba. `mewarmeTa Sesaxeb~ 
saqarTvelos kanoni ar Seicavs calke normas sazogadoebis 
damfuZnebelis cnebis Sesaxeb. aq saubaria da xazgasmulia 
mxolod sazogadoebis partnioris Taobaze. damfuZneblis 
legalur definicias eZRvneba avstriis `saaqcio 
sazogadoebis Sesaxeb~ federaluri kanonis me-2 paragrafi. 
aRsaniSnavia is garemoeba, rom adre normatiul aqtSi 
(avstriazea saubari), romelic ss-is Sesaxeb Seicavda 
regulirebad normebs, Camoalibebuli ar iyo damfuZneblis 
definicia. magram 1937 wels germanelebma ganaxorcieles 
cvlileba, romelmac ganapiroba sazogadoebis damfuZnebeli 
partnioris cnebis gansazRvra. es cvlilebebi Sesabamisad 
aisaxa avstriul kanonmdeblobazec. kerZod, amJamad avstriisa 
da germaniis `saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~ federaluri 
kanonebSi (avstr. $2, ger. $28,) naTqvamia: `aqcionerebi, 
romelTac wesdeba miiRes (daamtkices), arian sazogadoebis 
damfuZneblebi~. am sityvebis Camateba samarTlebrivad Zalze 
mniSvnelovania, vinaidan manamde sazogadoebis damfuZnebel 
pirad imasac miiCnevdnen, vinc mxolod Sesatans 
ganaxorcielebda, magram wesdebis damtkicebaSi ar 
monawileobda. umniSvneloa is garmoeba, Tu damfuZnebelma 
rogori (fuladi Tu arafuladi) Sesatanis ganxorcielebis 
valdebuleba ikisra da aseve is, igi piradad, Tu misi 
warmomadgenlis meSveobiT miiRebs monawileobas wesdebis 
damtkicebaSi. gamomdinare aqedan, aucilebelia imis aRniSvna, 
rom kanonieri an garigebiTi warmomadgeneli 
(uflebamosilebis mqone piri), romelic aqcioneris magivrad 
monawileobs zemoaRniSnul procesSi, ar CaiTvleba (gaxdeba) 
sazogadoebis damfuZnebel pirad. xolo is piri, vinc 
winamdebare procesSi (wesdebis damtkicebaa mxedvelobaSi) 
gamodis rogorc mindobili mesakuTre (Treuhänder), an, 
magaliaTad, garigebiTi warmomadgeneli (Strohmann) sakuTari 

                                                                                                                                     
sanacvlod; namati Tanxis odenobas; arafuladi Sesatanis TiToeuli 
obieqtisa da SefasebisaTvis gamoyenebuli meTodis aRweras da Sefasebis 
TariRs da a.S.). reformas kvlav Semoaqvs sawarmos saqmianobis sagani, 
romelic aseve mieTiTeba gancxadebaSi. es garemoeba mowmobs imas, rom 
saqmianobis sagnis gauqmeba naadrevi da gaumarTlebelia. amis Sesaxeb Cven 
mier gamoiTqva kidec azri. ix.: i. burduli, samewarmeo samarTlis 
ganviTareba saqarTvelosa da germaniaSi (SedarebiTi samarTlebrivi 
kvleva), gamomc. `Tobalisi~, Tb. 2007 w., gv. 46. ss-s aseve evaleba 
sazogadoebis dafuZnebisaTvis saWiro yvela xarjis miaxloebiTi 
gaangariSebis wardgenac da sxv. zemoT moyvanili sakiTxebi SegiZliaT 
Sead.: n. Coxeli/a. svaniZe/S. papuaSvili, mewarmeTa Sesaxeb kanonis reforma, 
Jur. `qarTuli samarTlis mimoxilva~, 2005 w. #1-2, gv. 10-16. am sakiTxTan 
dakavSirebiT aseve migvaCnia, rom nacionaluri kanonmdebloba ss-is 
registraciis Zalze mcire vadas iTvaliswinebs, rac, miTumetes `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanonis reformis Semdeg, aucileblad unda gaizardos. sawarmos 
registraciis vada ki, Cemi azriT, gancxadebis wardgenidan unda aiTvalos 
da sul mcire or kviras mainc unda Seadgendes. 
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saxeliT, magram sxvisi xarjiT _ igi, ukve unda 
ganixilebodes rogorc sazogadoebis damfuZnebeli.178 am 
SemTxvevaSi mniSvneloba ara aqvs imas, rom zemoaRniSnuli 
piri sxvis magivrad asrulebs am moqmedebas. mniSvnelovania 
is, rom igi swored sakuTari saxeliT gamodis amgvar 
urTierTobaSi da, Sesabamisad, ganixileba rogorc 
damfuZnebeli. Teoriulad aseve SesaZlebelia, rom im 
aqcionerebTan erTad, romelTac `aqciebi miiRes~, wesdebis 
damtkicebaSi sxva pirebic monawileobdnen _ isini ar 
miekuTvnebian damfuZnebelTa kategorias, radganac mTavari am 
SemTxvevaSi ori movlenaa: 1 – wesdebis damtkicebaSi 
monawileoba (sakuTari nebis gamovlena, vinaidan wesdeba 
korporaciul aqtTan erTad samoqalaqosamarTlebrivi 
garigebaa), da 2 – aqciaTa miReba.179 amitom marTebuli 
iqneboda, Tuki qarTuli kanonmdebloba gaiTvaliswinebda 
damfuZnebeli piris cnebas da norma Camoyalibdeboda 
Semdegnairad (upirveles yovlisa, ss-is damfuZnebelTan 
mimarTebiT): saaqcio sazogadoebis damfuZneblad CaiTvleba 
is piri (pirebi), romelic wesdebis damtkicebaSi sakuTari 
saxeliT monawileobda da miiRo pirveladi aqciebi (droebiTi 
mowmobebi).  
   Tu is damfuZnebeli, romelic wesdebis damtkicebaSi 
monawileobda, wesdebis damtkicebis Semdeg gardaicvleba, 
maSin mis adgils misi memkvidre (uflebamonacvle) daikavebs 
ise, rom misi monawileoba wesdebaSi saWiro aRar iqneba.180 
   sainteresoa sakiTxi am SemTxvevaSi damfuZneblis mier 
ganxorcielebuli saqmianobis SesaZlo samewarmeo xarisxTan 
dakavSirebiT. niSandoblivia, rom damfuZnebeli ar iZens 
mewarmis xarisxs im mosazrebidan gamomdinare, rom igi 
wesdebis damtkicebaSi monawileobs da wils (aqciebs) iRebs.181 
sazogadoebis damfuZnebelni mxolod maSin iZenen mewarmis 
xarisxs, rodesac isini dafuZnebis msvlelobas wyveten da 
aRar warmarTaven process sazogadoebis samewarmeo reestrSi 
registraciisaTvis, magram, miuxedavad amisa, isini deben 
samewarmeosamarTlebriv garigebebs. ase rom, praqtikulad 
mewarmis xarisxs, registraciis Semdeg, TviT kapitaluri 
sazogadoeba iZens.182  

                                                 
178 Sead.: Kraft in Kölner Kommentar zum AktG, 2. Auf., (1988), S. 34-36. 
179 W. Happ (Hrsg.), Aktienrecht, Carl Heymans Verlag KG, Köln 1995, S. 189-190. 
180 Happ in Happ, Aktienrecht, (1995), S. 189-190. 
181 Tuki winare sazogadoeba eweva samewarmeo saqmianobas, anu Tuki igi 
axorcielebs sawarmeo saqmianobas (debs savaWro-samewarmeo garigebebs), 
maSin igi ganixileba rogorc savaWro-komerciuli sazogadoeba. ix.: Scholz, 
Kommentar zum GmbH-Gesetz, (1978/1983), $11, Rn. 4. TavisTavad cxadia, rom 
samewarmeo saqmianobis ganxrocielebisas damfuZneblebi, ZiriTadad, 
sazogadoebis saxeliT moqmedeben da swored misTvis deben amgvar 
garigebebs. amitom mewarmis xarisxic sazogadoebas aqvs da ara mis 
partniors (aqcioners). 
182 korporaciis samewarmeo xarisxi didad aris damokidebuli aseve imaze 
Tu kerZosamarTlebrivi urTierTobis obieqtad Tu subieqtad miiCneva igi. 
amitom avstriul samarTalSi dResac ar aris Camoyalibebuli erTiani 
pozicia imasTan dakavSirebiT, SeiZleba Tu ara sawarmo iyos samoqalaqo-
samewarmeo brunvis obieqti, Tu subieqti. mkveTri diferenciaciis zRvari 
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b) `winare sazogadoebis~ gadawyvetilebani 
 
   `winare sazogadoebis~ stadiazec sazogadoebis wevrebi 
(damfuZnebeli partniorebi) gadawyvetilebebis meSveobiT 
moqmedeben. xolo Tu romeli, erTxmiani183 (Einstimmigkeit) Tu 
mravalxmiani (Mehrheitsprinzip), gadawyvetilebebi moqmedebs, 
umeteswilad, damokidebulia TviT am gadawyvetilebis 
saganze. magaliTad, sazogadoebis xelSekrulebis cvlileba 
moiTxovs yvela damfuZnebeli partnioris erTxmovan 
(erTsulovan) gadawyvetilebas, erT-erTi maTganic rom iyos 
amis winaaRmdegi, gadawyvetilebas samarTlebrivi Zala ar 
miecema (SesaZloa, daisvas misi baTilobis sakiTxi da igi 
CaiTvleba rogorc uTuod (arara) baTil garigebad). 
sazogadoebis xelSekruleba, rogorc vaxseneT, 
samoqalaqosamarTlebriv garigebasac warmoadgens 
(korporaciulTan erTad), romlis ZalaSi Sesvlac yvela 
monawile piris nebis gamovlenazea damokidebuli. rac Seexeba 
ubralod, sazogadoebis (Tundac `winare sazogadoebis~ 
stadiaze) saqmianobidan gamomdinare, sazogadoebis Cveulebriv 
urTierTobebs, am SemTxvevaSi yvela partnioris nebis 
gamovlena saWiro araa, vinaidan amgvari gadawyvetilebebi 
ubralo umravlesobiTac miiReba.  
 
g) daSla 
 
   `winare sazogadoebis~ gauqmeba anu daSla yovelTvisaa 
SesaZlebeli damfuZnebelTa erTsulovani gadawyvetilebis 

                                                                                                                                     
maT Soris ar arsebobs. Teoriulad orive SemTxvevaa dasaSvebi da amis 
gansazRvra, umeteswilad, imazea damokidebuli, Tu ra saxis urTierTobas 
aqvs adgili. Tumca mniSvnelovania, rom iuridiul literaturaSi 
erTmaneTisagan ansxvaveben sawarmos da sawarmos subieqts (SeiZleba 
vixmaroT termini samewarmeo saqmianobis subieqts). ara yovelgvari 
sawarmoa komerciulad mowyobili savaWro-samewarmeo saqmianobis 
ganmaxorcielebeli. amitom sawarmosa da samewarmeo subieqtis sruli 
gaTanabreba ar SeiZleba. isini identur kategoriebs ar warmoadgenen. 
sawarmosa da sawarmos subieqtis gancalkevebas mniSvneloba aqvs aseve 
sawarmos SidaurTierTobis sakiTxis garkvevisaTvis. amasTan, 
samarTalurTierTobas (samarTalbrunvas) Sexeba aqvs sawarmos subieqtTan 
da ara sawarmosTan: `sawarmos matarebel~ sazogadoebasTan an 
individualur mewarmesTan. es sakiTxi SegiZliaT Sead.: K. Schmidt, 
Handelsrecht, 5. neubearbeitete Auf., Carl Heymanns Verlag KG, Köln 1999, S. 80-82. Tumca 
praqtikaSi xSiria SemTxvevebi, rodesac, magaliTad, sawesdebo kapitalis 
nebadarTuli momatebis dros, xdeba mTliani sawarmos an sawarmos 
calkeuli organizaciuli nawilis SeZena (e.w. Unternehmensakquisitionen). am 
SemTxvevaSi, Cveni azriT, sawarmo swored samarTalurTierTobis obieqtad 
unda ganixilebodes. Sead.: Thomas Talos/Christopher Schrank, Zur Haftung bei 
überbewerteten Sacheinlagen in Aktiengesellschaften, ecolex, Fachzeitschrift für Wirtschaftsrecht, 
Dezember 2004, (12), S. 948. 
183 SesaZloa aseT gadawyvetilebas erTsulovani, erTnebiani 
gadawyvetilebac vuwodoT. iv. javaxiSvili `dasavleT evropis samarTlis 
kanonistebis moZRvrebaTa~ gasaocar msgavsebaze saubrobs, da 
`Tanadgomasa da erTnebobas~ `unanimes~ (erTsulobas) eZaxis. ix.: iv. 
javaxiSvili, Txzulebani Tormet tomad, tomi VII, Tb. 1984, gv. 241. 
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safuZvelze (amas raime specialuri forma ar sWirdeba). Tuki 
erT-erTi damfuZnebeli sakuTari nebiT gadis `winare 
sazogadoebidan~, maSin sazogadoeba yvela SemTxvevaSi iSleba 
(amasTan migvaCnia, rom Tuki aseT damfuZnebels gadacemuli 
aqvs sazogadoebis mflobelobaSi raime saxis qoneba, mas 
SesaZloa daubrundes es qoneba). sxvagvarad gvaqvs saqme, 
rodesac erT-erTi maTgani gadis sazogadoebidan, xolo mis 
adgils ki axali piri ikavebs. unda aRiniSnos, rom 
damfuZneblis gasvliT sazogadoeba formalurad daiSleba 
da damtkicdeba axali wesdeba axali partnioris xelmoweris 
gaTvaliswinebiT (romelic savaldebuloa). es mosazreba, 
ZiriTadad, iqidan gamomdinareobs, rom wevrobis 
uflebamosilebaTa gadacema `winare sazogadoebis~ periodSi 
ar daiSveba. 
 
d) damfuZnebeli partnioris gardacvaleba 
 
   erT-erTi damfuZnebeli partnioris gardacvalebas ar 
mivyavarT `winare sazogadoebis~ daSlamde. `wevrobis 
uflebamosilebaTa erToblioba~ (sxvagvarad rom vTqvaT, 
momavali wevrobis ufleba) gardacvlili piris memkvidreze 
gadadis. Tu sazogadoebis erT-erTi damfuZnebelia 
iuridiuli piri, maSin misi sruli likvidaciis Semdeg 
`winare sazogadoeba~ iSleba, xolo Tuki igi gardaiqmneba _ 
damfuZnebli partnioris adgils am iuridiuli piris 
samarTalmemkvidre da uflebamonacvle daikavebs. ase rom, 
ZiriTadad, gardacvlilis adgils misi memkvidre, 
uflebamonacvle ikavebs. am ukanasknels ufleba aqvs, uari 
ganacxados wevrobaze (damfuZnebeli piris statusze) da 
sazogadoeba daiSleba, an kidev srulad daikavos 
mamkvidreblis samarTlebrivi adgili sazogadoebaSi, 
romliTac wesdebas damatebiT misi aucilebeli xelmowera 
aRar dasWirdeba (imis Sesaxeb, rom partniori vinmes 
uflebamonacvlea, Cveulebriv aRiniSneba sazogadoebis 
sadamfuZneblo dokumentSi).  
 
e) erT-erTi piris gakotreba 
 
   erT-erTi damfuZnebeli partnioris qonebaze gakotrebis 
saqmis warmoebis aRZvra (miqceva) ar iwvevs sazogadoebis 
daSlas, Tu ar arsebobs sxva gansakuTrebuli safuZvlebi. 
erT-erT aseT safuZvlad SeiZleba miviCnioT iseTi garemoeba, 
rodesac es piri `winare sazogadoebis~ qonebis umetesi wilis 
mflobelia, es ki aucilebelia sazogadoebis savaldebulo 
minimaluri sawesdebo kapitalis Sesavsebad. 
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$$2.1.2. gareurTierTobani 
 
a) saxelis dacva 
 
   SeiZleba iTqvas, rom TviT `winare sazogadoeba~, sakuTari 
organoebiT, formalurad korporaciuli organizaciis 
matarebelia. mas Seswevs unari, mesame pirebTan daamyaros 
urTierToba (magaliTad, dados garigebebi). Tuki `winare 
sazogadoeba~ am stadiaze sargeblobs (iyenebs) damoukidebeli 
aRniSvniT,184 maSin aranairi eWvi ar arsebobs imisa, rom masze 
SeiZleba gavrceldes saxelis dacvis momwesrigebeli normebi 
(magaliTad, ssk-is me-18 muxli; ABGB-is 43-e paragrafi).185 
 
b) aqtiuri saproceso qmedunarianoba 
 
   saerTod, aqtiuri saproceso qmedunarianoba, ZiriTadad, 
mis uflebaunarianobazea damokidebuli. niSandoblivia is, 
rom amxanaguri tipis sazogadoeba (magaliTad sps186), 
avstriuli samarTlis mixedviT, ar warmoadgens korporacias, 
iuridiul pirs (igi mxolod fiqciaa), Tumca kanoni aseTi 
tipis sazogadoebas aniWebs uflebas, wardges sakuTari 
saxeliT mosarCeled an mopasuxed.187 Tumca aseTi 
sazogadoeba samarTlebriv urTierTobebSi, samoqalaqo 
brunvaSi ganixileba rogorc iuridiuli piri.188 winamdebare 

                                                 
184 amas iTvaliswinebs `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis reforma. kerZod, am 
periodSi, anu winare sazogadoebis periodSi, sazogadoeba valdebulia, 
safirmo saxelwodebas daurTos danamati `dafuZnebis procesSi~. ix.: n. 
Coxeli/a. svaniZe/S. papuaSvili, mewarmeTa Sesaxeb kanonis reforma, Jur. 
`qarTuli samarTlis mimoxilva~, 2005 w. #1-2, gv. 6. amitom, sruliad 
marTebuli iqneba, Tuki Cven, `winare sazogadoebas~ movaqcevT samoqalaqo 
kodeqsiT dadgenili saxelis dacvis normebis mowesrigebis qveS. 
185 ufro vrclad saxelis dacvis Sesaxeb SegiZliaT ix.: Gschnitzer, Allgemeiner 
Teil des bürgerlichen Rechts, S. 191. 
186 aRsaniSnavia, rom reformis Sedegad garkveulwilad Seicvala 
sazogadoebaTa Sesaxeb momwesrigebeli normebi. es cvlileba sps-sac 
Seexo. kerZod, avstriul samarTalSi Zvelad moqmedi Ria savaWro 
sazogadoeba, rac saqarTveloSi moqmedi sps-is identuria, Seicvala Ria 
sazogadoebad (igive Ria amxanagur sazogadoebad). amas iTvaliswinebs 
mewarmeTa (sawarmoTa) kodeqsis 105-e paragrafi, romlis mixedviTac, Ria 
(amxanaguri) sazogadoeba, SesaZlebelia, Seiqmnas yoveli nebadarTuli 
saqmianobisaTvis, iqneba es samewarmeo, ekonomikuri Tu idealuri 
saqmianoba. ase rom, ganxorcielebuli reformis Sedegad, sps 
SesaZlebelia iyos ara mxolod amxanaguri samewarmeo sazogadoeba, anu 
Personen Handelgesellschaft, aramed Cveulebriv samewarmeo an arasamewarmeo 
miznis mqone sazogadoeba. ix.: Gahleitner, Grundzüge des Gesellschaftsrechts für 
Arbeitnehmervertreter I, S. 17. igive unda iTqvas aseve ks-zec, vinaidan Seicvala 
misi cnebis ganmsazRvreli normac. kerZod, mewarmeTa kodeqsis 161-e 
paragrafi, romlis mixedviTac, `ks aris sakuTari saxeliT moqmedi 
sazogadoeba...~. (UGB $161, Abs. 1). Zveli redaqciis mixedviT, `ks iyo 
sazogadoeba, romlis mizani mimarTuli iyo komerciulad mowyobili 
samewarmeo saqmianobis ganxorcielebisaken...~, anu `auf Betrieb eines 
Handelsgewerbes...~ (HGB (aF.) $161, Abs. 1 ) 
187 germanulad, rom gamovxatoT: unter ihrem Namen zu klagen. ix.: Schummer, 
Personengesellschaften, S. 22. 
188 ix.: OGH 29. 8. 1995, WBL 1996, 81. 
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vaxseneT im mosazrebidan gamomdinare, rom `winare 
sazogadoeba~ swored sps-Tan yvelaze axlos mdgomi 
warmonaqmnia. amitom, moqmedebs Tu ara igive principi `winare 
sazogadoebasTan~ mimarTebiT – Zalze sadavoa. mecnierTa 
erTi nawili Tvlis, rom `winare sazogadoeba~ eqvemdebareba 
am princips, xolo nawili ki ar eTanxmeba Sexedulebis am 
kuTxes. migvaCnia, rom `winare sazogadoebas~ aseve unda 
hqondes aqtiuri saprocesounarianoba, anu wardges 
mosarCeled sasamarTloSi.189 Tuki SeiZleba `winare 
sazogadoeba~, rogorc kerZo samarTalbrunvis specifikuri 
subieqti, registrirebuli iyos sajaro reestrSi garkveuli 
qonebis mesakuTred, maSin, ratom unda movuspoT mas ufleba 
am qonebasTan dakavSirebiT daicvas Tavisi SesaZlo an 
sadavod gamxdari ufleba sasamarTlosTvis mimarTvis 
ziT?190 

) mewarmis xarisxi 

                                                

g
 
g
 
   `winare sazogadoeba~, rogorc aseTi, ar gaxlavT mewarme 
(anu samewarmeo saqmianobis organizaciul-samarTlebrivi 
forma). magram Tuki `winare sazogadoeba~, avstriis sawarmoTa 
kodeqsis pirveli paragrafidan gamomdinare, samewarmeo 
(sawarmos, mewarmeTa) saqmianobas axorcielebs (magaliTad, 

 
189 dRes es ukve warmoadgens gabatonebul mosazrebas iuridiul 
literaturasa da praqtikaSi. ix.: Heidinger in Spindler/Stilz, Komm. zum AktG, S. 
303-304, Rn. 28; Pentz in MünchKomm. zum AktG, (2000), S. 861, Rn. 51, 52. 
190 ubralod, Cveni azriT, aq vawydebiT erT aseT `winaaRmdegobas~: 
saqarTvelos konstituciis Sesabamisad (42-e, 45-e muxlebi), 
sasamarTlosaTvis mimarTvis ufleba garantirebulia yvela pirisaTvis. 
samoqalaqo saproceso kodeqsis me-2 muxlis Tanaxmad, `yoveli pirisaTvis 
uzrunvelyofilia uflebis sasamarTlo wesiT dacva. saqmis ganxilvas 
sasamarTlo Seudgeba im piris gancxadebiT, romelic mimarTavs mas Tavisi 
uflebis an kanoniT gaTvaliswinebuli interesebis dasacavad~. aqedan 
gamomdinare, saqarTvelos kanonmdebloba saubrobs pirze, iuridiul 
pirze, imdenad, ramdenadac samoqalaqo kodeqsi icnobs fizikur da 
iuridiul pirebs. samoqalaqo kodeqsis 24-e muxli iZleva iuridiuli 
piris cnebas. imisaTvis, rom pirma SeiZinos iuridiuli piris statusi, igi 
saTanado wesiT unda iyos registrirebuli samewarmeo reestrSi. gamodis, 
rom `winare sazogadoeba~ iuridiul pirad ver ganixileba. Tumca 
hipoTeturad igi samarTalurTierTobis `piria~, specifikuri subieqti. 
amitom, Cveni azriT, masac unda hqondes sasamarTlosaTvis gancxadebiT 
mimarTvis ufleba. magaliTad, amxanagoba, samoqalaqo kodeqsis 930-e 
muxlis mixedviT, ar aris samarTalurTierTobis subieqti, gana mas ar aqvs 
ufleba sarCeli aRZras sasamarTloSi? binis mesakuTreTa amxanagobac, 
Tavisi samarTlebrivi bunebiT, sazogadoebis kategorias ganekuTvneba 
(samoqalaqo kodeqsis 208-e muxlis adrindeli redaqcia. samoqalaqo 
kodeqsSi ganxorcielebuli reformis Sedegad, romelic binis 
mesakuTreTa amxanagobas Seexeo, axleburad Camoyalibda am urTierTobis 
momwesrigebeli normebi da calke kanonSi aisaxa. am kanons 
`binaTmesakuTreTa amxanagobis Sesaxeb~ kanoni daerqva. Tumca 
binaTmesakuTreTa amxanagobis legaluri definicia, faqtiurad, ucvleli 
darCa.). Tumca iuridiul pirs igi ar warmoadgens. magram sasamarTloSi 
aqtiuri saproceso qmedunarianoba namdvilad gaaCnia. es rom ase ar iyos, 
amxanagoba, rogorc sazogadoeba (da ara iuridiuli piri), uflebis 
realizacias sasamarTlo wesiT ver moaxdenda. 
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debs savaWro-samewarmeo garigebebs da a.S), maSin igi, 
gabatonebuli Sexedulebis mixedviT, ukve mewarmed unda 
miviCnioT.191 Sesabamisad, masze moqmedebs sawarmoTa (savaWro) 
kodeqsis norma-debulebebi mewarmeTa Sesaxeb. mocemulia Tu 
ara samewarmeo saqmianobis ganxorcieleba, sawarmoTa 
(savaWro) kodeqsis pirveli, me-2 da me-3 paragrafebis 
mixedviT, wyvets aseve dafuZnebis stadiaze arsebuli saaqcio 
sazogadoebis an SezRuduli pasuxismgeblobis sazogadoebis 
samewarmeo xarisxi,192 anu aqac yuradRebaa gamaxvilebuli 
imaze, misdevs Tu ara winare sazogadoeba samewarmeo 
saqmianobas (magaliTad, debs Tu ara savaWrosamarTlebriv 
garigebebs da sxv.). samewarmeo, mewarmis xarisxi, anu e.w. 
Kaufmannseigenschaft (Unternehmerseigenschaft), damokidebuli ar aris 
sazogadoebis samarTlebriv formaze.193 `winare ss~ kanonis 
ZaliT ar aris mewarme, igi misi saqmianobidan gamomdinare 
iZens aseT xarisxs.194 amitom qarTulma samewarmeo 
samarTalmac unda gaiTvaliswinos dasavleTis qveynebis es 
midgoma da ss-s, dafuZnebis stadiaze, Tuki igi 
kanonmdeblobis Sesabamisad ganaxorcielebs samewarmeo 
saqmianobas, unda miakuTvnos mewarmis xarisxi. Tumca im 
pirobebSi, rodesac saaqcio sazogadoebis dafuZneba da misi 
samewarmeo reestrSi gatareba saqarTveloSi 
ganxorcielebuli bolodroindeli cvlilebebiT mxolod 
ramdenime dRes moicavs, amis praqtikuli aucilebloba, 
albaT, arc iarsebebs. Teoriuli TvalsazrisiT ki es 
yuradsaRebia. aRniSvnis Rirsad migvaCnia aseve saqarTvelos 
sakonstitucio sasamarTlos mier miRebuli gadawyvetileba 
saqmeze `v. gelaSvilisaTvis saqarTvelos parlamentis wevris 
uflebamosilebis vadamde adre Sewyvetis Taobaze 
saqarTvelos parlamentis 2006 wlis 31 martis dadgenilebis 
konstituciuroba saqarTvelos konstituciis 53-e muxlis 
pirvel da me-2 punqtebTan da 54-e muxlis me-2 punqtis `d~ 
qvepunqtTan mimarTebiT~. sakiTxi Seexo deputatisaTvis 
uflebamosilebis vadaze adre Sewyvetas swored im motiviT, 
rom man parlamentis wevrisaTvis Seusabamo saqmianoba 
ganaxorciela da parlamentma mas sadeputato 
uflebamosileba vadamde adre Seuwyvita. principSi 
parlamentis saproceduro komitetma Tavis dadgenilebaSi 
erT-erT safuZvlad is miuTiTa, rom deputati samewarmeo 
saqmianobas axorcielebda, rac, saqarTvelos kanonmdeblobis 
Sesabamisad, parlamentis wevrisaTvis dauSvebeli iyo. 
sakonstitucio sarCelis avtorebs miaCndaT, rom samewarmeo 
xarisxi pirma SesaZlebelia SeiZinos mxolod garkveul 
formaSi gamoxatuli saqmianobis safuZvelze, anu `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanonis pirveli muxlidan gamomdinare es unda iyos 
mxolod garkveuli organizaciul-samarTlebrivi formis 
warmonaqmni. es gadawyvetileba erTgvarad aris qarTul 

                                                 
191 UGB, §1. 
192 Sead.: C.W. Canaris, Handelsrecht, 23 Auf., Verlag C. H. Beck, München 2000, S. 48. 
193 C.W. Canaris, Handelsrecht, 24 Auf., Verlag C. H. Beck, München 2008, S. 37-38. 
194 Canaris, Handelsrecht, (2008), S. 38. 
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iurisprudenciaSi formisa da Sinaarsis urTierTmimarTebisa 
da urTierTdamokidebulebis gansazRvris kargi magaliTic.195 
gadawyvetilebaSi arsebiTad yvela kiTxvazea pasuxi gacemuli, 
romelic samewarmeo saqmianobis kerZosamarTlebriv da 
sajarosamarTlebriv gamovlinebas exeba. aRniSnuli 
gadawyvetileba savsebiT swori da samrTliani 
gadawyvetilebaa da TiToeuli punqti amomwuravad exeba da 
ganmartavs yvela im sakiTxs, romelic procesis msvlelobisas 
iqna dayenebuli. magram gvinda gamovTqvaT Cveni mosazreba da 
davZinoT, rom mizanSewonili iqneboda, Tuki sakonstitucio 
sasamarTlos gadawyvetilebaSi, erT-erT punqtad, Cven mier 
zemoT ganviTarebuli pozicia iqneboda dafiqsirebuli, 
kerZod, sakonstitucio sasamarTlos gadawyvetilebaSi unda 
asaxuli, rom mosarCeleTa pozicia imasTan dakavSirebiT, 
TiTqos samewarmeo saqmianoba, aqedan gamomdinare ki, mewarmis 
xarisxi vlindeba mxolod organizaciul-samarTlebriv 
formaSi, arasworia. mewarmis xarisxi SesaZloa formisagan 
damoukidebladac arsebobdes. formas, samewarmeo xarisxTan 
mimarTebiT, mxolod deklaraciuli xasiaTi aqvs. garkveuli 
organizaciul-samarTlebrivi formis registracia ar aris 
savaldebulo piroba samewarmeo xarisxis mikuTvnebisa. mas 
(registracias), am SemTxvevaSi, konstituciuri moqmedeba 
gaaCnia da faqtobriv sinamdvileze (samewarmeo saqmianobis 
ganxorcielebaze) igi gavlenas ver moaxdens. aqedan 
gamomdinare, migvaCnia, rom obieqtur realobaSi samewarmeo 
xarisxi formisagan damoukideblad arsebobs. ase rom, winare 
sazogadoebac Tavisuflad SesaZloa iyos samewarmeo xarisxis 
matarebeli Taviseburi subieqti. mniSvnelovania aseve, rom 
dRes ukve gabatonebuli Sexedulebis Tanaxmad, samewarmeo 
xarisxis amoqmedebas uSualod ukavSirdeba samewarmeo 
saqmianobis ganxorcieleba.196 amitom, magaliTad, savaWro 
sazogadoebis dafuZneba sazogadoebis xelSekrulebis 
meSveobiT jer kidev ar niSnavs samewarmeo xarisxis, ase 
vTqvaT, amoqmedebas, mis dawyebas.197 amoqmedeba iwyeba 
winamosamzadebeli garigebebis ganxorcielebiT (dadebiT) 
gare urTierTobebSi, an mesame pirTa Cabma aseT garigebebSi.198 
Tavis mxriv, es swored winare sazogadoebisaTvis 

                                                

damaxasiaTebel periods moicavs. 
   SesaZloa formazec iyos damokidebuli samewarmeo xarisxi. 
amis SesaZleblobas iZleva `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 1.2-e 
muxli. am SemTxvevaSi kanonmdebeli Tavad sTavazobs pirs 
airCios garkveuli organizaciul-samarTlebrivi forma da 
gatardes registraciaSi. aq wina planze gamodis piris kerZo 
avtonomia da samewarmeo saqmianobis ganxorcielebis neba. 

 
195 ix.: sssg v. gelaSvilis saqmeze, 2006 wlis 13 ivlisis #1/2/378. 
196 anu e.w. `betreiben des Handelsgewerbes~. 
197 Hopt in Hopt/Baumbach/Duden, Handelsgesetzbuch Kommentar mit GmbH & Co., (2000), S. 
47. 
198 Hopt/Merkt in Baumbach/Hopt, Handelsgesetzbuch, Kommentar, (2008), S. 54, Rn 51, 52; 
aseve ix.: Koller/Roth/Morck/, Handelsgesetzbuch, Kommentar, 6. Auf.,  Verlag C. H. Beck, 
München 2007, S. 19-20, Rn. 25. 
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yvela saqmianoba, romelic eqceva `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 
1.1 muxlis regulirebis qveS, aris samewarmeo saqmianoba. 
Tumca gamonakliss warmoadgens amave kanonis dispoziciuri 
1.2 muxli, sadac im saqmianobis aRweraa, romelic ar 
CaiTvleba samewarmeod. Tumca registraciaSi gatarebisas misi 
mflobeli avtomaturad xdeba mewarme da, aqedan gamomdinare, 
misi sawarmo ukve registraciiT iZens samewarmeo xarisxs. 
amitom, SeiZleba iTqvas, rom aq piris arCevanis ufleba 
konstituciursamarTlebriv rangSia ayvanili199 imdenad, 
ramdenadac kerZo avtonomiis principi, zogadad, 

nstituciursamarTlebrivad aris uzrunvelyofili.200 

) warmomadgenlobis uflebamosileba 

isxmeba erT direqtors an 

azogadoebis 
axeliT), vidre damfuZnebelma (damfuZneblebma). 

 pasuxismgebloba 

                                                

ko
 
d
 
   sanam `winare sazogadoebaSi~ direqtorati realurad ar 
asrulebs Tavis funqciebs, mis mimarT moqmedebs 
warmomadgenlobisa da mmarTvelobis Sesaxeb is normebi, 
romlebic sps-Tvisaa misaRebi. direqtoratis daniSvnisa da 
amoqmedebis Semdeg ki `winare sazogadoebis~ saqmeebs 
axorcielebs da mesame pirebTan (sagareo) urTierTobebSi 
sazogadoebas warmoadgens direqtorati. aRsaniSnavia, rom 
winamdebare Tavad damfuZnebelTa nebazea damokidebuli – an 
isini erToblivad waruZRvebian saqmianobas, an kidev 
direqtorats miandoben. rodesac kapitaluri tipis 
sazogadoebas mxolod erTi an ori damfuZnebeli hyavs, isini 
saqmeebs am etapze erToblivad warmarTaven, xolo rodesac 
maTi ricxvi gazrdilia, saqmianobis warmarTvas, rogorc wesi, 
erT warmomadgenels (igul
ramdenimes) miandoben xolme. 
   Tuki `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis reformis Sedegad 
cvlilebebi Seva kanonSi da iseT saxes miiRebs, rogoric es 
dRes arsebobs misi `monaxazis~ formiT, maSin mizanSewonili 
iqneba sazogadoebis gancxadebis registraciis etapze `winare 
sazogadoebas~ ukve Seqmnili, Camoyalibebuli qhondes 
direqtorati (da sameTvalyureo sabWo). samarTlebrivad 
ufro swori iqneba gancxadeba sazogadoebis saxeliT Sevides, 
vidre misi wevrebis. garda amisa, Tu Cven davamkvidrebT 
angariSis Cabarebisa da wardgenis valdebulebas, maSin 
mizanSewonilad migvaCnia es angariSi swored sazogadoebis 
warmomadgenlobiTma organom ganaxorcielos (s
s
 
e)
 
   im garigebebze, romelTac `winare sazogadoeba~ debs, 
damfuZnebeli partniorebi pasuxismgebelni iqnebian rogorc 
erTiani movaleebi (solidaruli movaleebi). aseTi daskvna 
keTdeba `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis ganmartebidan. marTalia, 

 
199 Sead.: P. Bosek, P. Pani, Grundzüge des Verfassungsrechts, 2. neubearbeitete Auf., Verlag 
Orac, Wien 1998, S. 91. 
200 ix.: Canaris, Handelsrecht, (2000), S. 39-40. 
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am SemTxvevaSi gaTvaliswinebulia sazogadoebis wevrTa 
saerTo pasuxismgebloba, magram arc pirovnuli 
pasuxismgebloba unda gamoiricxos. es ki, konkretuli 
kazusidan gamomdinare, Sefasebis sakiTxia. amasTanave, 
SesaZlebelia sakiTxi dadges im qonebidan kreditorTa 
dakmayofilebis Taobaze, romlis mflobelic aris `winare 

vis garkveul 
unqciebs (uflebamosilebas) axorcielebda.202  

erTi piris mierac.203 am SemTxvevaSi ss-is dafuZnebisas winare 

sazogadoeba~. 
   sazogadoebis registraciis Semdeg damfuZneblis piradi 
(pirovnuli) pasuxismgebloba qreba, radgan `winare 
sazogadoebis~ mier dadebuli garigebebi da maTgan 
gamomdinare Sedegebi avtomaturad gadadis aw registrirebul 
sazogadoebaze, rogorc srulfasovan korporaciul 
iuridiul pirze. Tumca dRes arsebuli mosazrebebis 
Tanaxmad, winare sazogadoebaSi, ufro swored, mesame 
pirebTan urTierTobaSi, pasuxismgeblobis sakiTxi 
erTsulovnad mainc ar aris gadawyvetili. amasTan 
dakavSirebiT arsebobs ramdenime azri, romelTagan zogi 
damfuZnebelTa mxolod pirad pasuxismgeblobas emxroba, 
zogic mTlianad winare sazogadoebis (da ara misi wevrebis) 
pasuxismgeblobas, zogi mosazreba winare sazogadoebaSi 
swored komplementarul pasuxismgeblobaze amaxvilebs 
yuradRebas da a.S.201 Tumca, aseve, sainteresoa yuradReba 
gavamaxviloT im faqtze, rodesac winare sazogadoebaSi 
gamgeoba Camoyalibebulia da igi realurad (faqtobrivad) 
asrulebs Tavis funqciebs. am SemTxvevaSi saubroben ukve e.w. 
organul pasuxismgeblobazec (Organhaftung). es imas niSnavs, 
rom pasuxismgeblobis matarebeli swored gamgeobaa, anu 
sazogadoebis organoa da ara misi (sazogadoebis) romelime 
wevri. aseve, gamonaklis SemTxvevaSi, mxedvelobaSi miiReba 
sameTvalyureo sabWoc, Tuki igi sazogadoebisT
f
 
   yovelive zemoTqmulidan gamomdinare, SeiZleba iTqvas, rom 
ss-is registraciamde (ZiriTadad) gvaqvs ori wina stadia: 
pirveli - es aris ss-is dafuZnebamde, anu wesdebis sanotaro 
wesiT damowmebamde arsebuli periodi (rasac `winare 
sadamfuZneblo sazogadoeba~, anu winare sadamfuZneblo 
mdgomareoba ewoda), da meore - dafuZnebis Semdgomi periodi, 
anu ss-is wesdebis damowmebis Semdeg mis sagadasaxadoSi 
(sasamarTloSi) registraciamde, anu `winare sazogadoebis~ 
mdgomareoba. amave dros yuradReba unda mieqces im faqts, Tu 
sazogadoebis SeqmnaSi, mis dafuZnebaSi ramdeni piri iRebs 
monawileobas. mogexsenebaT, ss-is dafuZneba SesaZlebelia 

                                                 
201 amis Sesaxeb mag.: Pentz in MünchKomm. zum AktG, (2000), S. 862-864, Rn. 55, 56. 
202 ix.: Drygala in Schmidt/Lutter, AktG, Komm., S. 520, Rn. 24. 
203 amas iTvaliswinebs qarTuli kanonmdebloba. avstriasa da germaniaSi, 
reformis Semdeg (vinaidan manamde avstriuli da germanuli saaqcio 
kanonmdebloba ar iTvaliswinebda erTi piris mier ss-is dafuZnebas), 
SesaZlebeli gaxda aseve `erTi piris ss-is~ Seqmna (e.w. EinpersonenAG). am 
dros wesdebis damtkiceba mxolod erTi piris nebis gamovlenazea 
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xelSekrulebis dadebas, bunebrivia, mniSvneloba ar eqneba 
(nebis formireba da, Sesabamisad, sazogadoebis dafuZneba 
(Camoyalibeba) erTi piris xelSia). magram dafuZnebis 
procesSi ori an meti piris monawileoba, xSir SemTxvevaSi, 
swored rom winare dafuZnebiTi sazogadoebis CamoyalibebiT 
iwyeba, ra drosac iqmneba, rogorc zemoT iTqva, `winare 
sadamfuZneblo konsorciumi~, anu ss-is momaval partniorebs 
Soris formdeba winare xelSkeruleba. es, ra Tqma unda, 
Tavad damfuZnebel partniorebze damokidebuli movlenaa: 
isini erTmaneTSi an gaaformeben winare xelSekrulebas, 
romliTac warmodgeba calmxrivi mavaldebulebeli garigeba 
ss-is dafuZnebisa, an ss dafuZndeba am garigebis dadebis 
gareSe. Tumca, kidev erTxel rom aRiniSnos, dasavleTis 
praqtikaSi ss-is dafuZneba (anu misi wesdebis damtkiceba), 
warmoudgenelia e.w. `winare dafuZnebiTi sazogadoebis~ 
Seqmnis gareSe. 
 
 
$$2.2. Tbilisis saqalaqo sasamarTlos mier danergili 
praqtikis Sesaxeb: winare Canaweri `winare sazogadoebis~ 
saxelze?! 
 
   vfiqrobT, zemoT moyvanil sakiTxebTan mimarTebiT metad 
saintereso iqneboda im sasamarTlo `midgomis~ gaanalizeba, 
rac Tbilisis saqalaqo sasamarTlos Seqmnis Semdeg 
Camoyalibda. sakiTxi exeba sasamarTlos mier sazogadoebaTa 
registraciis Taobaze ganxorcielebul samarTlebriv 
mosazrebas. 2005 wlis maisamde raionuli sasamarTloebis 
praqtikaSi danergili iyo principi, romlis mixedviTac, 
sazogadoebis sadamfuZneblo dokumentebis CamonaTvalSi 
figurirebda auditoruli firmis daskvna sawesdebo 
kapitalSi ganxorcilebuli qonebrivi Senatanis Taobaze (es, 
ra Tqma unda, registraciis ganxorcielebis aucilebeli 
atributia). marTlac, metad gavrcelebulia sazogadoebis 
dafuZneba qonebrivi Sesatanebis meSveobiT da amiT 
sazogadoebis minimaluri (Tu meti) sawesdebo kapitalis 
Sevseba. amis SesaZleblobas iZleva `mewarmeTaA Sesaxeb~ 
kanonis me-3 muxli. sadamfuZneblo dokumentaciaSi firmis 
samewarmeo reestrSi dasaregistrireblad (sxva formalur 
winapirobebTan erTad), sakmarisi iyo swored aseTi 
auditoruli daskvna partniorTa qonebrivi Sesatanebis 
moculobis (Rirebulebis) Sesaxeb. bolo dros sasamarTlos 
mier gamotanil iqna araerTi ganCineba204 xarvezis Sevsebis 
Sesaxeb sazogadoebis registraciisas im motiviT, rom 
naCvenebi ar iyo, Setanili qoneba realurad sazogadoebas 

                                                                                                                                     
damokidebuli da mxedvelobaSi calmxrivi garigeba miiReba. amis Sesaxeb 
mag.: U. Eisenhardt, Gesellschaftsrecht 13. Auf., Verlag C. H. Beck, München 2007, S. 295-296; 
Mader, Kapitalgesellschaften, 6. Auf., (2006), S.  70 f. 
204 am sakiTxTan dakavSirebiT ix.: Tss-s samoqalaqo saqmeTa kolegiis 2005 
wlis 16 ivnisis ganCineba #31/05; 2005 wlis 26 ivlisis ganCineba #304/05; 
2005 wlis 5 agvistos ganCineba #224/05. 
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ekuTvnoda Tu ara, anu kanonis me-5.3 muxlis safuZvelze 
sasamarTlo sazogadoebis damfuZneblebs uTiTebda xarvezis 
Taobaze da sTxovda, Setanili qonebrivi Sesatanebi naCvenebi 
yofiliyo sajaro reestrSi. sasamarTlos mosazrebiT, 
gansaxorcilebeli Sesatanis damadasturebel dokumentad 
mxolod auditis daskvna sakmarisi ar iyo. saWiro iyo aseve 
partniorTa nebis daregistrireba sajaro reestrSi, anu e.w 
winaswari Canaweris gakeTeba sajaro reestrSi 
ganxorcielebuli Sesatanis Taobaze. sasamarTlos am 
samarTlebriv ganmartebas didi ukmayofileba mohyva 
sazogadoebaSi. saqme imaSia, rom, Tavis mxriv, sajaro reestri 
uars ambobda qonebrivi Sesatanis daregistrirebaze 
iuridiuli piris (ufro swored rom vTqvaT, jer ar 
arsebuli iuridiuli piris) saxelze. arsebobs aseve sajaro 
reestris Sesaxeb normatiuli aqti, romlis mixedviTac, 
qonebis daregistrireba araregistrirebul iuridiul pirze 
dauSvebelia. bolos kompromisi gamoinaxa imaSi, rom sajaro 
reestri ganaxorcielebda winaswar Canawers. winaswari 
Canaweri Seexeboda partniorTa (aqcionerTa) nebis 
daregistrirebas im qonebrivi Sesatanis Taobaze, romelsac 
isini axorcielebdnen sawesdebo kapitalSi da sazogadoebas 
gadascemdnen. erTi mxriv, araregistrirebuli iuridiuli 
piris saxelze qonebis daregistrireba arasworad 
gamoiyureba, meore mxriv ki, TiTqos garantiis gareSe rCeba is 
qonebrivi Sesatani, romelic partnioris mier aris 
ganxorcielebuli, vinaidan sasamarTlo, romelsac erTgvarad 
kontrolis funqcia eniWeboda sawarmoTa registraciis 
sakiTxTan mimarTebiT, ver uzrunvelyofda kontrols, 
marTlac iyo Setanili Tu ara sawesdebo kapitalSi qonebrivi 
Senatani. auditis daskvna qonebrivi Sesatanis Rirebulebis 
Sesaxeb mxolod Sefasebas warmoadgens da ara imis mtkicebas, 
rom Sesatani ganxorcielebulia. Cveni azriT, sasamarTlo 
uflebamosilia, amgvarad Camoayalibos praqtika,205 vinaidan am 
stadiaze wina planze swored rom `winare sazogadoeba~ 
gamodis. amitom, SesaZlebelia, gakeTdes winaswari Canaweri 
sajaro reestrSi qonebrivi Senatanis Taobaze. am SemTxvevaSi 
qarTulma sakorporacio samarTalmac uTuod unda aRiaros 
`winare sazogadoebis~ mniSvneloba praqtikuli 
TvalsazrisiTac, Seitanos im normatiul aqtSi, romelic am 
sakiTxs exeba,206 dasaSvebad miiCnios winaswari Canaweris 
gakeTeba jer kidev dauregistrirebel iuridiul pirze. Tuki 
registracia ar ganxorcieldeba, Cveni azriT, SesaZlebeli 
unda iyos kreditorTa dakmayofileba jer `winare 
sazogadoebis~ qonebidan, xolo Semdeg pasuxismgebloba unda 
ganawildes partniorebze, rogorc erTobliv (solidarul) 

                                                 
205 Tumca es praqtika, `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonSi 2005 wlis ivnisis 
cvlilebebis Semdeg, sagadasaxado organoebma unda Camoayalibon. 
miTumetes, rom am kuTxiT kanonSi Seicvala regsitraciisaTvis saWiro 
dokumentaciis nusxac. 
206 mxedvelobaSia saqarTvelos iusticiis ministris #835 brZaneba (sajaro 
reestris erovnuli saagentos debuleba). 
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movaleebze. ase rom, winaswari Canaweris mizani am SemTxvevaSi 
unda iyos  kerZo moTxovnebis sanivTo uzrunvelyofa. 
magaliTad, vinc valdebulebiTi xelSekrulebiT sanivTo 
uflebaze moTxovnas SeiZens (am SemTxvevaSi sazogadoeba), igi, 
SeZlebisdagvarad, maSin iqneba daculi, Tuki sajaro 
reestrSi moaxdens am moTxovnis registracias. amas 
gansazRvravs  saqarTvelos samoqalaqo kodeqsis 315-e muxli. 
amasTanave, winaswari Canaweri exeba samomavlo da pirobiTi 
moTxovnebis uzrunvelyofas.207 aRsaniSnavia aseve is 
garemoeba, rom winaswari CanaweriT SesaZlebeli xdeba 
uflebis mflobelis dadgena.208 uflebis mflobeli ki zemoT 
moyvanil SemTxvevaSi SeiZleba swored sazogadoeba miviCnioT. 
avstriuli kanonmdeblobis mixedviT, winaswari Canaweris 
gakeTebis aucilebloba ar arsebobs. SenatanebisTvis 
pasuxismgebelni arian upirveles yovlisa damfuZnebelni, 
aseve sameTvalyureo sabWosa da direqtoratis wevrebi, 

audito kompaniebi, saemisio banki da a.S. 

procesSi pirTa qonebrivi 
asuxismgeblobisaTvis 

 sazogadoebis winaSe damfuZnebelTa pasuxismgebloba 

                                                

sa
 
$$2.3. dafuZnebis 
p
 
a)
 
   is damfuZnebel-partniorebi, romlebmac kapitaluri 
sazogadoebis (ss-is) wesdeba miiRes (daamtkices), dafuZnebis 
procesis (da saerTod dafuZnebisaTvis) msvlelobisaTvis 
pasuxismgebelni arian, upirveles yovlisa, TviT sazogadoebis 
winaSe. SeiZleba iTqvas, rom normebi damfuZnebelTa 
pasuxismgeblobis Sesaxeb, ZiriTadad, miznad isaxavs 
kapitalis Setanis uzrunvelyofas. damfuZneblebi 
valdebulni arian, pasuxi agon sazogadoebis dafuZnebis 
procesis msvlelobis gamo araswori da arasrulyofili 
monacemebis micemasTan dakavSirebiT. es, Tavis mxriv, 
SesaZloa gamoixatebodes aqciaTa miRebis, aqciisaTvis saWiro 
Tanxebis gadaxdis sakiTxebSi, aseve gansakuTrebul 
upiratesobaTa miniWebis (amaze qvemoT iqneba saubari), 
dafuZnebis xarjebis anazRaurebaSi, arafuladi (sxva 
qonebrivi) Sesatanebis ganxorcielebaSi. agreTve 
pasuxismgebelni iqnebian Setanili saxsrebis direqtoratis 
Tavisufali gankargulebis qveS gadacemisTvis. TavisTavad, 
zemoT CamoTvlili (es CamonaTvali ar aris srulyofili) 
monacemebis uzustobam SesaZloa, arasasurveli Sedegi 
moutanos TviT sazogadoebas da ziani miadges mas. `saaqcio 
sazogadoebis Sesaxeb~ avstriis federaluri kanoni 
iTvaliswinebs aseve damfuZnebelTa mxridan zianis 
anazRaurebis valdebulebas, Tuki Sesatanebis ganxorcielebis 
(fuladi Tu arafuladis dros) an dafuZnebis xarjebis 
araswori gadanawilebis dros sazogadoebas ziani miadgeba 

 
207 ix.: b. zoiZe, qarTuli sanivTo samarTali, II gamocema, Tb. 2003, gv. 375-376. 
208 zoiZe, qarTuli sanivTo samarTali, gv. 378. 
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damfuZnebelTa ganzraxi an mZime gaufrTxilebeli 
moqmedebiT.209 es SesaZloa, moxdes qonebis araswori 
Sefasebis, dafuZnebis xarjebis arasworad ganxorcielebis 
dros da sxv. aq aRsaniSnavia Semdegi garemoeba: Tundac 
mxolod erTma damfuZnebelma rom imoqmedos amgvarad da 
misma qmedebam miayenos ziani sazogadoebas, zianis 
anazRaurebis pasuxismgebloba daekisreba yvela damfuZnebel-
partniors, romelmac icoda am faqtobrivi garemoebis Sesaxeb 
an ar icoda, magram movale iyo, scodnoda amis Taobaze. 
niSandoblivia is, rom am SemTxvevaSi moTxovnis mflobeli 
Tavad sazogadoebaa da ara zogadad sawarmos kreditori – es 
aSkaraa, Tuki dafuZnebisas damfuZnebelma arasworad 
imoqmeda, ziani pirvel rigSi sazogadoebas miadgeba da misi 
azRaurebis momTxovni Tavad es ukanaskneli iqneba. 

 sabWosa da gamgeobis (direqtoratis) wevrTa 
suxismgebloba 

direqtoratis 
avisufali gankargulebis qveS imyofebodes. 

) sxva pirTa pasuxismgebloba 

emoebis Sesaxeb saemisio 
a s da.

gaufrTxileblobisas ki Tanxa mxolod 50 000 evroTi 

                                                

an
 
b) sameTvalyureo
pa
 
   damfuZnebel-partniorebTan erTad sazogadoebis winaSe 
pasuxismgebelni arian aseve sameTvalyureo sabWosa da 
direqtoratis wevrebi,210 Tuki isini mewarmisaTvis 
damaxasiaTebeli keTilsindisierebiTa da gulisyuriT ar 
moekidebian maTze dakisrebul movaleobas. kanoni yuradRebas 
amaxvilebs gansakuTrebiT imaze, rodesac sazogadoebas ziani 
miadgeba (fuladi Senatanebis dros) araSesabamisi, 
arasaTanado sakredito institutis arCevasTan dakavSirebiT, 
da aseve imaze, rom Sesatani saxsrebi 
T
 
g
 
   sazogadoebis winaSe pasuxismgebelia aseve, magaliTad, 
saemisio banki, romelmac sazogadoebis registraciamde an 
registraciis Semdgom pirveli ori wlis ganmavlobaSi 
aqciebi sajaro warmoebisTvis (sajarod) gasca. igi pasuxs 
agebs im SemTxvevaSi, Tu mis mier sawarmos dafuZnebisas 
araswori an arasruli monacemebi (informacia) iqna 
miwodebuli an sazogadoebas ziani miadga arasrulyofili 
sanivTo Senatanebisas da am gar
bankma icoda an und codno 211  
   pasuxismgebelia aseve saaudito firma.212 Tuki 
sazogadoebas ziani miadgeba am ukanasknelis ganzraxi 
qmedebiT, maSin igi SeuzRudavad agebda pasuxs. xolo 

 
209 öAktG $ 39. 
210 öAktG $ 41. 
211 Richter, Handelsrecht, Rechtskurse, III/1. AG, S. 22-23. 
212 öAktG $ 40. Tumca bolodroindeli cvlilebebiT auditorTa 
pasuxismgeblobis momwesrigebelma normebma asaxva savaWro kodeqsSi 
(sawarmoTa kodeqsSi) hpoves, kerZod, 275-e paragrafSi (UGB $275, Abs 1, 4). ix.: 
BGBL I 2001/97. 
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Semoifargleboda.213 auditorebi pasuxs ageben, ZiriTadad, 
sazogadoebis dafuZnebisas araswori informaciis dafarvaSi. 
Tumca, miuxedavad imisa, rom `saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~ 
federaluri kanoni sityva-sityviT ar awesrigebs auditoris 
qonebrivi pasuxismgeblobis sakiTxs kapitalis momatebis 
dros,214 igulisxmeba, rom kapitalis momatebis drosac, 
auditTa pasuxismgeblobis sakiTxi iseve wesrigdeba, rogorc 
es sazogadoebis dafuZnebisas.215 
   `saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~ avstriis federaluri 
kanonis 44-e paragrafi gansazRvravs xandazmulobis vadas 
pasuxismgeblobis sakiTxTan dakavSirebiT da ambobs, rom 
sazogadoebis registraciidan 5 wlis Semdeg sakiTxi saaqcio 
sazogadoebis dafuZnebis pasuxismgeblobis Sesaxeb, zogadi 
wesis mixedviT, aRar dgeba. 
 
 
$3. pirveladi organoebis Camoyalibeba 
 
   ra Tqma unda, ss warmoadgens korporaciul struqturas da 
rogorc evgeni kluncingeri ambobs: imisaTvis, rom man 
iarsebos, aucilebelia misTvis (garda qonebrivi 
uzrunvelyofisa) `Tavisa da xel-fexis~ Seqmna.216 amitom 
saaqcio sazogadoeba bolomde Seqmnilad ver CaiTvleba, Tuki 
damfuZnebeli partniorebi savaldebulo organoebs ar 
Camoayalibeben. winamdebares iTvaliswineben avstriisa da 
germaniis federaluri kanonebi `saaqcio sazogadoebis 
Sesaxeb~ ($23 - avst. da $30 - germ.), xolo `mewarmeTa Sesaxeb~ 
saqarTvelos kanoni ki me-5 muxlSi, sadac wesdebis 
savaldebulo rekvizitebzea saubari. Sesabamisad, aq 
CamoTvlilia yvela is savaldebulo moTxovna, rasac unda 
akmayofilebdes `sazogadoebis xelSekruleba~, anu TviT 
organoebis monacemebis (gamgeobis (direqtoratis), aseve 
sameTvalyureo sabWos wevrTa monacemebi) Sesaxeb mocemulia 
sazogadoebis wesdebaSi. SegviZlia vTqvaT, rom qarTul 
sakorporacio samarTalSi es sakiTxi igivdeba zemoT Tqmul 
pirvel organoTa Camoyalibebis sakiTxTan (direqtorati da 

                                                 
213 `ss-is Sesaxeb~ avstriis federaluri kanonis Zveli redaqciis me-40 
paragrafi. 2001 wlis cvlilebebiT, is auditori (saaudito firma 
igulisxmeba), romelic sanivTo (arafulad) Sesatans afasebs, 
pasuxismgebelia, misi gaufrTxilebeli moqmedebisaTvis 2 mln. evros 
farglebSi. SesaZloa, mas agreTve daekisros damatebiTi 
pasuxismgeblobac, romelic 10 mln evroTi Semoifargleba (es 
pasuxismgebloba konkretuli SemTxvevis Sefasebis sagans warmoadgens, 
magram am dros aucileblad gaTvaliswinebuli iqneba am piris uxeSi 
gaufrTxileblobis xarisxi). Tumca auditorebisaTvis ufro maRali 
pasuxismgeblobis zRvaric aris dadgenili. es, ZiriTadad, im sawarmoebs 
exebaT, romelTa aqciebic `daregulirebul (regulirebul) bazarze~ aris 
gatanili (e.w. geregelter Markt). zemoT moyvanili sakiTxis Sesaxeb SegiZliaT 
ix.: Talos/ Schrank, ecolex, 2004, 12, S. 950. 
214 igulisxmeba: öAktG $$ 150 Abs 3 (sawesdebo kapitalis regularuli 
gazrda); 172 Abs 3 (nebadarTuli kapitalis momateba). 
215 Sead.: Talos/Schrank, ecolex, 2004, 12, S. 948-949. 
216 Klunzinger, Grundzüge des Gesellschaftsrecht, (2006), S. 169. 
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sameTvalyureo sabWo ki saaqcio sazogadoebis savaldebulo 
organoebs warmoadgenen, romelTa arsebobis gareSec 
warmoudgenelia TviT am organizaciul-samarTlebrivi formis 
arseboba). 
   avstrieli iuristebi ss-is qmedunarianobas pirdapir 
ukavSireben pirvel organoTa Camoyalibebas. avstriuli 
samarTlis mixedviT, gadawyvetilebis miReba sameTvalyureo 
sabWos wevrTa Sesaxeb saaqcio sazogadoebis damfuZnebeli 
partniorebis prerogativaa. isini pirveli sameurneo 
wlisaTvis qmnian (ayalibeben) pirvel organoebs. germaneli 
iuristi zatleri ambobs, rom gadawyvetileba sameTvalyureo 
sabWos Seqmnisa da Camoyalibebis Sesaxeb miiReba ubralo 
umravlesobiT, sadac yvela damfuZnebeli partnioris 
monawileoba savaldebulo ar aris.217 Cveni azriT, andreas 
zatleris es mosazreba mcdaria, vinaidan sameTvalyureo 
sabWos Camoyalibeba principulad drois im monakveTs 
emTxveva, rodesac wesdeba bolomde mtkicdeba. am process ki 
yvela damfuZnebeli partniori unda eswrebodes, anu es 
dakavSirebulia, rogorc wesi, pirdapir sazogadoebis 
dafuZnebis damTavrebis stadiasTan. 
   aRsaniSnavia is garemoeba, rom avstriuli da germanuli 
federaluri kanonebi iTvaliswineben aseve pirvel organoTa, 
ase vTqvaT, kategoriaSi auditorTa (revizorTa) instituts,218 
maTi CarTva am procesSi emsaxureba, ZiriTadad, saaqcio 
sazogadoebis dafuZnebis stadiis Semowmebas. auditorebi 
ufro metad ekonomikisa da samarTlis sferoSi momuSave 
profesionalebisagan Sedgeba. rac Seexeba direqtorats, 
gamgeobas,219 misi Camoyalibeba sameTvalyureo sabWos wevrTa 
uflebamosilebaa. igi yalibdeba sameTvalyureo sabWos 
wevrebis ubralo umravlesobis gadawyvetilebis safuZvelze. 
gadawyvetileba notariul damowmebas ar moiTxovs. 
   niSandoblivia aseve isic, rom Tuki kapitaluri 
sazogadoebis dafuZnebisas direqtorati masze dakisrebul 
savaldebulo amocanebs ganzrax (sakuTari braliT) ar 
Seasrulebs da, aqedan gamomdinare, warmoiqmneba ziani, maSin 
es ukanaskneli, rogorc zemoT vaxseneT, pasuxismgebelia 
sazogadoebis winaSe. am dros direqtorati (gamgeoba) 
gansakuTrebiT imisaTvisaa mowodebuli, rom yuradReba 
gaamaxvilos kapitalis Setanis samarTlebriv mdgomareobaze  
da rom Setanili fuladi Tu arafuladi saSualebebi misi 
Tavisufali gankargvis (gankargulebis) qveS imyofebodes.220  

 

                                                 
217 H. P. Verspay, A. Sattler, Die kleine AG, Eine Rechtsform fur das mittelständische 
Unternehmen, 2. aktualisierte und erweiterte Auf., München 2000, S. 23. 
218 avstrielebi mas uwodeben Abschlussprüfer. 
219 mizanmimarTulad vxmarobT sityvas `gamgeoba~, vinaidan igi ufro 
Seesatyviseba germanul Vorstand-s. aqve davZenT, rom avstriis 
kanonmdeblobis mixedviT, gamgeobis wevrad SesaZloa dainiSnos mxolod 
fizikuri piri ($75, Abs 2; $86 Abs 2 AktG). igives iTvaliswinebs germanuli 
kanonmdeblobac ($76, Abs 3 AktG). 
220  Verspay/Sattler, Die kleine AG, S. 25. 
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Tavi II. kvalificiuri dafuZneba 

 
   ss-is, ase vTqvaT, dafuZnebis meore saxeobas warmoadgens 
e.w. sazogadoebis kvalificiuri dafuZneba. kvalificiuri 
dafuZneba aris sawarmos dafuZneba gansakuTrebuli 
(garkveuli saxis) SeTanxmebebis gaTvaliswinebiT, romlebic 
aucileblad wesdebaSi unda aisaxos. mxedvelobaSi miiReba 
aseve sazogadoebis mxridan garkveuli qonebrivi sikeTeebis 
miReba, romlebic aseve sazogadoebis wesdebaSi aisaxeba.221 
   sakorporacio samarTali ganasxvavebs amgvari dafuZnebis 
Semdeg wanamZRvrebs, romelnic mxedvelobaSi miiReba: 
 
a) aqcionerisTvis upiratesobis miniWeba 
 
   pirveli es aris, magaliTad, calkeuli aqcionerisTvis 
(aqcionerebisaTvis) garkveuli upiratesobis damtkiceba 
(Sondervorteile).222 am ukanasknelSi igulisxmeba maTTvis 
personalurad upiratesobis mikuTvneba (es upiratesoba 
aqcioneris mxridan sazogadoebisaTvis sapasuxo, 
ekvivalenturi momsaxurebis, moqmedebis gawevas miznad ar 
isaxavs). SeiZleba iTqvas, rom igi ufro personaluri 
xasiaTis matarebelia. amgvari upiratesoba aqciasTan 
uSualod dakavSirebuli ar aris. swored es ganasxvavebs mas 
e.w. privilegirebuli aqciisagan. magaliTad: mogebis 
gansakuTrebuli wili, ss-is kuTvnilebaSi arsebuli raime 
mowyobilobis gamoyenebis ufleba, (gansazRvruli) saqonlis 
Sesyidvis gansakuTrebuli, upiratesi ufleba da a.S.223 es 
upiratesobani SeiZleba mocemuli iyos (Setanil iqnes) aseve 
garkveuli gamoyenebis uflebis mowmobaSi anu e.w. Genussschein–
Si. SesaZloa, aseTi magaliTic moviyvanoT: xelsawyos 
damamzadebeli qarxnis (ss-is) erT-erTi damfuZnebeli gaxlavT 
foladis mwarmoebeli sawarmo. Tuki qarxanasa da am 
damfuZnebels Soris (am qarxnis dafuZnebisas) gaformdeba 
valdebuleba am foladis qarxnis mier SeRavaTian fasSi 
miRebis Taobaze, maSin es wesdebaSi unda aisaxos (ueWvelia, 
rom am garigebaSi ss-is aRniSnuli damfuZneblis 
gansakuTrebuli interesi arsebobs). 
 
b) dafuZnebisaTvis gaweuli xarjebis anazRaureba 
 
   meore es aris sazogadoebis dafuZnebis xarjebis 
anazRaureba. masSi moiazreba damfuZnebelTaTvis an mesame 
pirebisTvis sazogadoebis dafuZnebis procesSi 
ganxorcielebuli moqmedebebisaTvis (momsaxurebisTvis) 
anazRaurebis gaweva, romelic, zogadi wesis mixedviT, TviT 
sazogadoebis saxsrebidan unda iqnes gadaxdili.  
   amgvar xarjebs, ZiriTadad, ganekuTvneba: 

                                                 
221 Fritz, Gesellschafts- und Unternehmensformen, S. 351. 
222 Fritz, Gesellschafts- und Unternehmensformen, S. 351. 
223 A. Hueck, Gesellschaftsrecht, München 1998, S. 196. 
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aa) gasavlebi 
   e.w. Gründungskosten, es aris, magaliTad, is gasavlebi, 
romelic aucilebeli iyo sanotaro momsaxurebisTvis, aseve 
sasamarTlo, sajarod gamoqveynebis xarjebi, aqciaTa (rogorc 
mowmobaTa) dabeWvdisaTvis gaweuli gasavlebi da sxva.224 
SegviZlia vTqvaT, rom amgvari xarjebi piris 
personalurobasTan (pirad TvisebebTan), zogadi wesis 
mixedviT, dakavSirebuli ar aris (magaliTad, erT-erTma 
damfuZnebelma Tavad gaiRo xarji (sazogadoebis 
saqmeebisTvis gaxarja mgzavrobis fuli da a.S., rac mas 
sazogadoebam Semdgom ukan unda daubrunos). nacionaluri 
kanonmdeblobis mixedviT, 2005 wlis 24 ivnisis cvlilebebiT 
winamdebare sakiTxi garkveulwilad mowesrigda, kerZod, 
`mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis me-3.8 muxli ambobs, rom 
partniorTa SeTanxmebiT SesaZloa, wesdebaSi an wesdebiT 
gaTvaliswinebul SemTxvevebSi calke xelSekrulebiT, maT 
(partniorebs) mier ganxorcielebuli Senatanebisagan 
damoukideblad, ganisazRvros gansxvavebuli ufleba-
movaleobebi. SeiZleba iTqvas, rom yvela am zemoT CamoTvlil 
xarjs damfuZnebeli partniorebi Tavad gaiReben, xolo 
Semdeg SesaZloa, maT, manamade dadebuli SeTanxmebis 
safuZvelze, es gasavlebi aunazRaurdeT (magaliTad, g-m 
sakuTari saxsrebiT gadaixada aqciebis dabeWvdvisaTvis 
gaTvaliswinebuli xarji. es ukanaskneli ki sagrZnoblad 
aRemateba sazogadoebis dafuZnebisaTvis partniorTa mier 
proporciulad gaRebul fulad Tanxas. ase rom, g-sa da 
sazogadoebis danarCen partniorebs Soris SesaZloa, Sedges 
calke SeTanxmeba winamdebare xarjis anazRaurebis sakiTxTan 
dakavSirebiT). 
 
bb) gaweuli saqmianobisTvis anazRaureba 
   es aris e.w. Grundenlohn, anu pirebisaTvis (damfuZnebeli 
partniorebisTvis, mesame pirTaTvis) sazogadoebis 
dafuZnebisas, misi momzadebisas gaweuli saqmianobisaTvis 
(ganxorcielebuli momsaxurebisaTvis) anazRaurebis gaweva. aq 
ukve SeiZleba iTqvas, rom igi umeteswilad dakavSirebulia 
pirad TvisebebTan. kerZod, igi SesaZloa, dakavSirebuli iyos 
piris profesiul TvisebebTan, magaliTad, sazogadoebis erT-
erTi wevris, damfuZnebeli partnioris iuridiuli ganaTleba 
an misi ekonomikuri gamocdileba, romlis codnac 
aucilebelia sazogadoebis daarsebis procesSi da sxva, an, 
magaliTad, erT-erTi damfuZneblis SuamdgomlobiT 
sazogadoebam xelsayrel pirobebSi SeiZina manqana-
danadgarebi. mas SiZleba mieces provizia (samaklero 
momsaxurebisaTvis). Tuki sazogadoebis damfuZnebel 
dokumentSi (wesdebaSi) miTiTebuli ar iqneba amgvari 
xarjebisa da maTi anazRaurebis Sesaxeb, maSin am xarjebs, 
avstriuli kanonmdeblobis mixedviT, sazogadoebis 

                                                 
224 Fritz, Gesellschafts- und Unternehmensformen, S. 351. 
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damfuZneblebi Tavadve gaiReben da maTi moTxovnis ufleba 
sazogadoebis mimarT maT ar warmoeSvebaT. rac Seexeba 
`mewarmeTa Sesaxeb~ kanons, Tanaxmad me-3.8 muxlisa, amgvari 
xarjebis (aseve partnioris mier sazogadoebisaTvis 
Senatanisagan gansxvavebuli Sesrulebis) sanacvlod 
werilobiTi formiT SesaZloa, dadgindes gansxvavebuli 
(garkveuli) ufleba-movaleobebi.  
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nawili III. qonebis mozidva saaqcio sazogadoebaSi  

 
Tavi I. qonebis mozidva da Sesatanis ganxorcielebis 

samarTlebrivi buneba 
 
Sesavali 
 
   fuladi da arafuladi saSualebebis mozidva saaqcio 
sazogadoebisaTvis, rogorc samewarmeo saqmianobis erT-erTi 
organizaciul-samarTlebrivi formisTvis, umniSvnelovanesi 
winapirobaa. gancalkevebuli qonebis arseboba, rac 
korporaciis wevrebisagan damoukidebelia, kapitalur 
sazogadoebaSi, Tavis mxriv, pasuxismgeblobis Sinaarsis 
gansazRvrasac emsaxureba. mxolod damfuZnebelTa survili, 
daaarson kapitaluri tipis sazogadoeba da warmarTon misi 
saqmianoba, rasakvirvelia, sakmarisi ar aris. amisaTvis, 
sazogadoebis damfuZnebelma partniorebma Sesabamisi 
kapitali unda Seagrovon (moizidon) da sazogadoebas 
gadascen (avstriuli samarTali Sps-s da ss-s, rogorc 
korporaciuli tipis iuridiul pirebs ganixilavs, isini ar 
warmoadgenen e.w. Gesamthandsgemeinschaft-s, anu sps-s (Ria 
sazogadoebas (Ria savaWro sazogadoebas), rogorc am 
orgnizaciul-samarTlebriv formas, zogadad, avstriuli da 
germanuli kanonmdebloba uwodebs) da ks-s). korporaciebi 
kapitalis (qonebis) gancalkavebis maRali xarisxis gamo 
kerZosamarTlebriv brunvaSi gamodian sruli 
uflebaunarianobisa da qmedunarianobis mqone warmonaqmnebad, 
gansxvavebiT sps-is an ks-isagan. aseTi korporacia Tavisi 
qonebiT (kerZod ki sawesdebo (ZiriTadi) kapitaliT) calke 
`sxeulia~, kreditorebis winaSe damoukideblad agebs pasuxs. 
rac Seexeba mis wevrebs, isini sazogadoebis urTierTobebidan 
warmoSobil valdebulebebze pasuxismgebelni arian swored 
im Senatanebis moculobiT, rac maT gaiRes sazogadoebis 
ZiriTadi kapitalis Sedgenisas. 
   ase rom, Tuki Tvals gadavavlebT sazogadoebis dafuZnebis 
msurvelTa samarTlebriv mdgomareobas, davinaxavT, rom aq 
mTavaria ori Tanmxvedri movlena: 1 _ samewarmeo saqmianobis 
ganxorcieleba saaqcio sazogadoebis organizaciul-
samarTlebrivi formiT, da 2 _ sazogadoebisaTvis 
aucilebeli sawesdebo kapitalis Sedgena. 
 
$1. sawesdebo kapitali da sazogadoebis qoneba 
$$1.1. ss-is sawesdebo kapitalis Sesaxeb 
 
a) zogadad 
 
   `mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos kanoni imperatiuli 
danawesiT uTiTebs, rom saaqcio sazogadoebisaTvis 
aucilebelia minimaluri sawesdebo kapitalis arseboba, rac 
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15 000 lariT gamoixateba225 (avstriis kanonmdeblobis 
mixedviT es cifri Seadgens 70000 evros,226 xolo germanuli 
samarTlis mixedviT saaqcio sazogadoebis minimaluri 
sawesdebo kapitali ar unda iyos 50 000 evroze naklebi227). es 
sulac ar niSnavs imas, rom sazogadoebam ar SeiZleba 
iqonios am cifrze meti Rirebulebis qoneba. es, 
rasakvirvelia, sasurvelicaa da praqtikaSi swored asec 
xdeba: magaliTad, avstriis federaciaSi Seqmnili 12 saaqcio 
sazogadoebidan TerTmetis sawesdebo kapitali, rogorc wesi, 
aWarbebs xolme kanoniT gansazRvrul minimalur odenobas.228 
aucilebelia, rom am dros igi (sawesdebo kapitali) ar iyos 
minimalurze naklebi. sawesdebo kapitalis Sesaxeb 
miTiTebuli unda iyos saaqcio sazogadoebis damfuZnebel 
dokumentSi. gamomdinare aqedan, `mewarmeTa Sesaxeb~ 
saqarTvelos kanoni ambobs, rom sazogadoebis sawesdebo 
kapitalis yoveli Semdgomi cvlileba TavisTavad gulisxmobs 
wesdebaSi cvlilebebis Setanas (wesdebis Secvlas, muxli me-
3.3, me-2 abzaci). 
   saaqcio sazogadoebis kapitali dayofilia aqciebad e.i. 
aqciaTa nominaluri Rirebulebis erTianoba (jami) Seadgens 
swored sazogadoebis sawesdebo kapitals (muxli 51), xolo 
aqciaTa nominaluri Rirebulebis es jami ar SeiZleba 
aRematebodes an naklebi iyos sawesdebo kapitalis 
odenobaze.229 
 
b) sawesdebo kapitalis funqciebi 
 
   sazogadoebis sawesdebo kapitals mravali funqcia aqvs, 
romelTagan ramdenime da umTavresia gamosayofi: 
 
aa) sawesdebo kapitali, rogorc qonebis Sevsebis 
savaldebulo minimumi 
 
   `Anfangs-Sollvermögen~, anu sawesdebo kapitali sazogadoebis 
e.w. `dawyebiT-savaldebulo~ (sazogadoebis dafuZnebisaTvis 
aucilebeli qonebis Sevsebis TvalsazrisiT) qonebaa,230 

                                                 
225 `mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni, muxli 51.1. 
226 öAktG $7. 
227 dAktG $7. 
228 amasTan gasaTvaliswinebelia isic, rom am bolo periodSi 
gansakuTrebiT igrZnoba tendencia ss-is organizaciul-samarTlebrivi 
formiT komerciuli saqmianobis sawarmoebis dafuZnebisa. magaliTad, 2005 
wels avstriis federaciul respublikaSi daaxloebiT 30 000-amde sawarmo 
dafuZnda (ix.: avstriis ekonomikuri palatis statistika. xelmisawvdomia 
Semdeg mis.: http//www.wko.at/statistik/). aqedan kapitaluri tipis 
sazogadoebebSi batonobs ss-is formiT sawarmoTa dafuZnebis tendenciac. 
niSandoblivia isic, rom avstriaSi dafuZnebuli 100 kapitaluri 
sawarmosagan 60% irCevs ss-is formiT dafuZnebas, xolo 31% ki Sps-is 
formiT. ix.: Gahleitner, Grundzüge des Gesellschaftsrechts für Arbeitnehmervertreter I, S. 3. 
229 l. Wanturia, T. niniZe, mewarmeTa Sesaxeb kanonis komentari, III gamocema, 
Tb. 2002, gv. 314. 
230 G. H. Roth, Handels- und Gesellschaftsrecht, Verlag Orac, Wien 2000, S. 178. 
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imitom, rom damfuZneblebi (aqcioner-partniorebi) movaleni 
arian, sazogadoebas Seuqmnan da gadascen minimaluri, 
kanonmdeblobiT gaTvaliswinebuli aucilebeli qoneba 
(minimaluri sawesdebo kapitali). 
   sawesdebo kapitali gamosaTvleli (gamoTvladi)231 da 
ucvleli sididea, magaliTad, aqciaTa dayofis, gadanawilebis 
TvalsazrisiT. aseve mniSvnelovania igi sufTa (wminda) 
mogebis gamosaTvlelad, aqcionerebis wilTa gamosaTvlelad 
sazogadoebis likvidaciis dros da kreditorebisaTvis, 
rogorc miniSneba imaze, Tu ra moculobiTi qonebiT dafuZnda 
sazogadoeba da rogori pasuxismgeblobaunariania igi.232 
 
bb) sawesdebo kapitali, rogorc minimalur-aucilebeli 
qoneba 
 
   sawesdebo kapitalis meore funqcia gamomdinareobs zemoT 
ganxiluli pirvelisagan. igi aris e.w. `Mindest-Sollvermögen~, anu 
minimaluri savaldebulo qoneba. rodesac sazogadoebis 
`wminda qonebis~ Rirebuleba _ aqtivs gamoklebuli 
sazogadoebis valebi _ kanoniT gaTvaliswinebul minimalur 
sawesdebo kapitals gadaaWarbebs, mxolod maSin SeiZleba 
sazogadoebaSi Semosuli qoneba mogebis saxiT ukve 
aqcionerebze ganawildes. `saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~ 
avstriuli kanonis aseTi zusti moTxovna `mewarmeTa Sesaxeb~ 
saqarTvelos kanonSi mocemuli ar aris. `saaqcio 
sazogadoebis Sesaxeb~ avstriis federaluri kanonis 187-e 
paragrafis pirveli abzaci ambobs: mogebis ganawileba ar 
daiSveba, sanam rezervebi sawesdebo kapitalis 10%-s ar 
miaRwevs. winamdebare paragrafis mixedviT, rezervebSi, 
ZiriTadad, moiazreba kapitaluri tipis sazogadoebis 
sarezervo fondi. Tavis mxriv, sarezervo fonds aerTianebs 
e.w. kanonismieri rezervi da kapitalrezervi.233 isini 
erToblivad sarezervo fonds qmnian.234 swored am sarezervo 
fondzea saubari avstriis kanonis winamdebare paragrafSi. 
imisaTvis, rom sazogadoebaSi mogeba ganawildes, 
sazogadoebis kanonismierma da kapitalrezervma unda 
miaRwios sawesdebo kapitalis 10%-s. winaaRmdeg SemTxvevaSi 
mogebis ganawileba dauSvebelia. (aRsaniSnavia is garemoeba, 
rom germaniis saaqcio kanonis 233-e paragrafi awesrigebs 
aseve zemoaRniSnul sakiTxs, magram miuTiTebs rogorc 
kanonismier, ise kapitalur rezervebze cal-calke da ambobs, 
rom mogebis ganawileba maSinaa SesaZlebeli, rodesac 
kanonismieri da kapitaluri rezervebis jami sawesdebo 
kapitalis 10%-s gadaaWarbebs). Tavis mxriv, kanonismieri da 
kapitalrezervebis Sesaxeb mocemulia avstriis `saaqcio 
sazogadoebaTa Sesaxeb~ kanonis $130-Si (germanuli saaqcio 
kanonis $150). winamdebare paragrafi exeba kanonismieri 

                                                 
231 Klunzinger, Grundzüge des Gesellschaftsrecht, (2006), S. 158. 
232 Fritz, Gesellschafts- und Unternehmensformen, S. 356. 
233 e.w. gesetzliche Rücklage und Kapitalrücklage. 
234 ix.: Hüffer, Aktiengesetz, Kommentar, (2006), S. 1165, Rn. 1. 
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rezervebis Seqmnis valdebulebas da aregulirebs mis 
dotaciasa da gamoyenebas. aRniSnuli normis moTxovna 
emsaxureba kapitalis mdgrad SenarCunebasa da kreditorTa 
dacvas imdenad, ramdenadac misi meSveobiT iqmneba 
sazogadoebisaTvis SekavSirebuli (dakavSirebuli) qoneba. 
sxvagvarad rom vTqvaT, zemoaRniSnuli erTgvarad 
warmoadgens buferul materialur zonas sawesdebo kapitalis 
uzrunvelyofis aucilebeli qonebis TvalsazrisiT. saerTod, 
rezervi sazogadoebaSi pasiur adgils ikavebs da im sakuTar 
kapitals aRniSnavs, romelic sawesdebo kapitals ar 
gamoxatavs (ar miekuTvneba mas. winamdebare sakiTxi 
ganisazRvreba ukve avstriis federaciuli respublikis 
sawarmoTa kodeqsis (adre savaWro kodeqsis)235 229-e 
paragrafiT236). ZiriTadad, isini ganekuTvnebian sazogadoebis 
riskis faqtorebs da gauTvaliswinebel danaxarjebs, 
amitomac maT (rezervs) sxvagvarad iuridiul literaturaSi 
`ucxo kapitals~ uwodeben.237 kanonismieri rezervi erTgvarad 
ufro sazogadoebis mogebis rezervs ganekuTvneba. rac Seexeba 
kapitalrezervebs, isini, ZiriTadad, gauTvaliswinebeli 
(Tavisufali) Semosavlebis an ajios (masze qvemoT ufro 
vrclad iqneba saubari), danamatebis gadaxdis Sedegad 
warmoqmnili rezervebia. kanonismier da kapitalrezervebs, 
ZiriTadad, ganasxvaveben maTi warmomavlobis gzebis 
mixedviT.238 
   aRsaniSnavia, rom `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis  komentaris 
mesame gamocemaSi zemoT ganmartebuli sakiTxi ganxilulia da 
naTqvamia, rom `dauSvebelia mogebis ganawileba, vidre 
sazogadoebis qoneba ar miaRwevs sazogadoebis minimalur 
sawesdebo kapitals”.239 sarezervo fondebis ufro zusti, 
konkretuli sakanonmdeblo reglamentacia aucilebelia 
nacionaluri kanonmdeblobisTvisac.240 mTlad swori ar unda 

                                                 
235 saqme is gaxlavT, rom avstriaSi (2004-2007 ww.) ganxorcielda savaWro 
samarTlis grandiozuli reforma (novelireba), romlis safuZvelzec HGB 
gardaiqmna UGB-d, anu savaWro kodeqss Seecvala saxelwodeba da igi 
amJamad avstriis federaciul respublikaSi cnobilia rogorc mewarmeTa 
(sawarmoTa) kodeqsi. cvlilebebi da damatebebi ganxorcielda savaWro 
kodeqsis `ConCxze~, amitom masSi (savaWro kodeqsSi) Zalian bevri 
cvlileba Sevida. ase rom, nu gagvikvirdeba, Tuki savaWro kodeqsis 
nacvlad Segvxvdeba mewarmeTa (sawarmoTa) kodeqsi, romelic sawarmoTa 
specialur kerZosamarTlebriv normebs moicavs. kanoni ZalaSi 2007 wlis 1 
ianvars Sevida. 
236 Kodex des österreichischen Rechts, 23. Auf., Verlag Orac, Wien 2000, S. 49. 
237 Hüffer, Akteingesetz, Kommentar, (1999), S. 721. 
238 ix.: Hüffer, Aktiengesetz, Kommentar, (2006), S. 819, Rn. 2. 
239 Wanturia/niniZe, mewarmeTa Sesaxeb kanonis komentari, III gamoc, (2002), gv. 
62. 
240 `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonic 52.5-e muxlSi xmarobs termins `sarezervo 
fondi~ da mas faqtiurad mxolod or SemTxvevaSi iyenebs. pirveli, 
rodesac xdeba sazogadoebis dafuZneba da arafuladi Sesatanis dros 
misi Rirebuleba aRemateba aqciis nominalur Rirebulebas. Sesabamisad, 
namati Tanxa Cairicxeba sazogadoebis sarezervo fondSi (mux. 52.5, me-3 
winadadeba). meore, rodesac sawarmo axal aqciebs ganaTavsebs (gamouSvebs), 
romelTa nominalurze meti RirebulebiT gacemis SemTxvevaSi, 
Rirebulebidan gacemis xarjebis gamoklebis Semdeg, namati Tanxa miemateba 
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iyos am dros pirdapiri mniSvnelobiT sityva `qonebis~ 
xmareba. rasakvirvelia, Tavad sazogadoebis rezervic 
(sarezervo fondi) sawarmos qonebas warmoadgens, magram ara 
viwro, aramed zogadi, farTo mniSvnelobiT. qoneba 
sazogadoebis yovelgvari qonebaa. rac Seexeba rezervs – es 
is saxsrebia, saidanac unda ganawildes sazogadoebis mogeba 
wilebis safuZvelze dividendebis saxiT. amitom, zemoT 
ganxilulidan gamomdinare, SeiZleba iTqvas, rom sawesdebo 
kapitals sabalanso funqciac aqvs. 
   sawesdebo kapitali warmoadgens im Rirebulebas, romlis 
Setanis valdebulebasac sazogadoebis damfuZnebelni 
erToblivad kisruloben, da romelic zustadaa 
mowesrigebuli normatiuli gziT. sawesdebo kapitalis Tanxa 
SesaZlebelia mxolod kapitalis oficialurad momatebis an 
Semcirebis dros iqnes Secvlili (`mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni 
muxli 59).241 marTalia, avstriis kanonmdebloba miuTiTebs 
sazogadoebis minimalur sawesdebo kapitalze (da, 
Sesabamisad, es kanonis imperatiuli moTxovnaa), magram 
zogierTi saxis sazogadoebisaTvis SeiZleba dawesebuli iyos 
sxva moTxovnebic, magaliTad, e.w. `saTamaSo~ 
sazogadoebisTvis, anu samorineebisaTvis ufro meti odenobis 
sawesdebo kapitali (3000000 ATS), `sapensio salaroTaTvis~ _ 
70 mil. Silingi (ekvivalenti evroSi), sadazRvevo 
kompaniebisaTvis _ 100 mil.242 saqarTveloSi am sakiTxs 
zogadad awesrigebs erovnuli banki, romelic Tavis 
dadgenilebaSi gansazRvravs, magaliTad, bankebisaTvis 
aucilebeli minimaluri sawesdebo kapitalis odenobas 
(saqarTveloSi es maCvenebeli TiTqmis yovelwliurad 
icvleboda. ase magaliTad, bankebisaTvis dawesda moTxovna 
minimalur sawesdebo kapitalze, romelmac 2005 wlis bolos 
Seadgina 15 mln. lari). 
 
gg) sawesdebo kapitali, rogorc pasuxismgeblobis 
gansazRvris garantia 
 
   Semdegi funqcia, romelic aseve gvinda gamovyoT, 
warmoadgens e.w. `safondo pasuxismgeblobas~. sawesdebo 
kapitali ss-is kreditorTaTvis erTgvarad pasuxismgeblobis 
garantiaa. mTavari aq mainc mesame pirTa mxridan gamovlenili 
ndobis faqtoria. bunebrivia, kreditorebisTvis gacilebiT 
misaRebia im sawarmosTan urTierToba, romelsac ufro meti 
sawesdebo kapitali gaaCnia, ufro didi qoneba aqvs, vinaidan 
samewarmeo saqmianoba garkveul riskTan aris dakavSirebuli 

                                                                                                                                     
sarezervo fonds (mux. 52.5, me-2 winadadeba). aqedan gamomdinare, sasurveli 
iqneboda kanonSi sarezervo fondis struqturisa da Seqmnis Sesaxeb ufro 
konkretuli miniSnebebi. magaliTad, sarezervo fondis ganmarteba, Seqmnis 
wesi da sxva.  
241 Wanturia/niniZe, mewarmeTa Sesaxeb kanonis komentari, III gamoc., (2002), gv. 
447. 
242 M. Schwimman, Einführung in das Privatrecht, 3. neubearbeitete Auf., Verlag Orac, Wien 
1997, S. 105. 
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da savsebiT gasagebia, rom sazogadoebis SesaZlo 
ararentabeluri saqmianobis SemTxvevaSi, kreditors 
gacilebiT didi albaToba aqvs `didi qonebidan~ 
daikmayofilos Tavisi moTxovna, vidre mcire saxsrebidan. 
amitom SeiZleba iTqvas, rom am funqciidan gamomdinare, 
sawesdebo kapitali erTgvarad gansazRvravs kapitaluri 
sazogadoebis simyaris garantiasac. 
 
$$1.2. aqcioneris qonebrivi (garda Senatanisa) 
pasuxsmgeblobisaTvis 
 
   sawesdebo kapitalis winamdebare funqciebi, saaqcio 
sazogadoebis kapitaluri bunebidan gamomdinare, warmoaCenen 
da uzurnvelyofen saaqcio samarTalSi damkvidrebul 
yvelaze mTavar princips (da ara marto saaqcio samarTalSi, 
aramed zogadad korporaciulad mowyobili sazogadoebebis 
samarTalSi): es gaxlavaT is, rom sazogadoeba, rogorc 
araerTgzis iqna aRniSnuli, swored Tavisi qonebiT agebs 
pasuxs da kreditorebis winaSe sakuTari kapitaliT (farTo 
gagebiT)243 aris pausixsmgebeli. es imas niSnavs, rom 
partniorebi, saaqcio sazogadoebis damfuZnebeli-wevrebi 
pasuxismgebelni arian mxolod TavianTi Senatanebis 
moculobiT. dasavleTis qveynebis praqtikaSi aqtualuri iyo 
kiTxva – arsebobs ki saerTod kapitaluri tipis sawarmoTa 
partniorebis pasuxismgebloba? an maT mier ganxorcielebuli 
Senatanebis garda xom ar arian isini kidev rameze 
pasuxismgebelni? rogorc avstriis saaqcio sazogadoebis 
federaluri kanoni, ise `mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos 
kanoni calsaxad gansazRvraven, rom sazogadoebis 
valdebulebebze sazogadoebis winaSe pasuxismgebelia 
mxolod sazogadoeba Tavisi qonebiT, damoukidebeli 
kapitaliT. amitom aseTi tipis sawarmos samarTlebrivi buneba 
da arsi swored imaSi mdgomareobs, rom sazogadoebis wevrma, 
romelsac Tavad ar esaWiroeba finansuri saSualebebi, 
aqciaTa SeZeniT isini momgebianad daabandos ise, rom pasuxs 
agebdes mxolod da mxolod mis mier Sesrulebuli SenataniT. 
amitom SesaZloa daisvas kiTxva, unda dgebodes Tu ara, 
gamonaklis SemTxvevaSi mainc, partnioris pasuxismgebloba? 
   Tu siRrmiseulad gavaanalizebT dasavleTis qveynebis 
sasamarTlo praqtikas, davinaxavT, rom gamonaklis 
SemTxvevebSi SesaZloa, dadges partnioris, aqcioneris 
pasuxismgeblobis sakiTxi. amisaTvis SegviZlia girmesis 
saxelTan dakavSirebul cnobil gadawyvetilebasTan erTad, 
gamoviyenoT germaniis federaluri uzenaesi sasamarTlos 
cnobili gadawyvetileba linotipis saqmeze.244  
   ss `girmesi~, garkveuli valdebulebebis Sedegad, 
gadaxdisuunarod iqna miCneuli. mZime ekonomikuri 

                                                 
243 viwro gagebiT sazogadoebis kapitalSi vgulisxmobT sazogadoebis 
mxolod sawesdebo kapitals, xolo farTo gagebiT ki sazogadoebis mTel 
qonebas. 
244 ix.: NJW 41. Jahrgang 1988, C.H.Beck’sche VerBuch. München/Frankfurt. S. 1579-1583. 
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mdgomareobis dasaZlevad kreditorebma dasaxes 
reabilitaciis programa da daiwyes sawarmos gajansaRebis 
gzebis Zieba. gamomdinare iqidan, rom aRniSnuli saaqcio 
sazogadoebis kreditorTa simravle, ZiriTadad, sabanko 
dawesebulebebiT Semoifargleboda, swored am bankebma 
SeumuSaves gajansaRebis gegma, romelic iTvaliswinebda maTi 
mxridan saaqcio sazogadoebis mimarT moTxovnaze uaris 
Tqmas, aseve kapitalis Semcirebas proporciiT 5/2-ze. es 
sakiTxi dadga saerTo krebis dRis wesrigSi, romelic 
`girmesTan~ winamolaparakebebis Semdeg unda ganxiluliyo da 
miRebuliyo Sesabamisi gadawyvetileba. magram moxda ise, rom 
saerTo krebis Catarebamde ramdenime xniT adre sabirJo-
sainformacio kompaniam gamoaqveyna daskvna, romlis 
mixedviTac, sakredito bankebisaTvis SesaZlebeli iyo 
moTxovnaze uaris Tqma gacilebiT didi odenobiT da 
sakmarisi iqneboda Tuki moxdeboda kapitalis Semcireba 10/9 
proporciiT. amitom, man mouwoda saaqcio sazogadoebis 
aqcionerebs, misTvis gadaecaT maTi xmis ufleba. maSin is 
saerTo krebaze uars ityoda kapitalis Semcirebaze 5/2-ze 
proporciiT, xolo kreditor bankebs mouwodebda 
reabilitaciisTvis ufro maRali Sesatanisaken. amis Semdeg 
aqcionerTa 40%-ma mianiWa mas xmis ufleba.245 magram moxda 
ise, rom saqme CaiSala da saaqcio sazogadoeba, miuxedavad 
Zalisxmevisa, gakotrda. amis mizezi iyo is, rom kreditorma 
bankebma uari ganacxades gajansaRebis Sesatanis momatebaze, 
rac gaxda kidec saqmis CaSlis safuZvli. am saqmeSi 
aRsaniSnavia is, rom saaqcio sazogadoeba `girmesi”-s erT-
erTi aqcioneri Tavidanve ar daeTanxma am gadawyvetilebas. 
sarCeli aRZra sasamarTloSi sainformacio firmis winaaRmdeg 
da daadanaSaula igi araswori informaciis gavrcelebaSi, 
ramac, saboloo jamSi, gamousworebeli Sedegi moutana 
sazogadoebas. moTxovnis avtori apelirebda imaze, rom 
mowinaaRmdege mxares, kerZod, aRniSnul kompanias, miuZRvis 
pirdapiri, uSualo brali sazogadoebis gakotrebasa da mis 
aqciaTa dakargvaSi, ris gamoc, Sesabamisad, unda damdgariyo 
misTvis upirobod zianis anazRaurebis sakiTxi. swored amaSi 
SeiZleba davinaxoT Cven mier zemoT dasmuli kiTxvisagan 
gamomdinare problema. SesaZloa, gakeTdes am gadawyvetilebis 
garkveuli interpretacia da es sakiTxi ase daisvas: 
daekisrebaT ki, magaliTad, 40%-is mqone aqcionerebs qonebrivi 
pasuxismgebloba imis gamo, rom maT kompanias samarTavad 
gadasces maT mflobelobaSi arsebuli aqciebi. maTma xmis 
micemamac gamoiwvia sazogadoebisa da momCivani 
aqcionerisaTvis metad arasasurveli Sedegi? TavisTavad 
cxadia, Tuki saaqcio sazogadoebis kapitali Semcirdeboda 
5/2-ze proporciiT, sawarmo gakotrebas gadarCeboda, rac mis 
gajansaRebas gamoiwvevda da aqcioners (rogorc momCivans, ise 
mis mowinaaRmdege aqcionerebsac) SeunarCundeboda is 

                                                 
245 b. kropf, partnioris pasuxismgebloba, II germanul-qarTuli simpoziumi 
sakorporacio samarTalSi, Tb. 2003, gv. 249-261. 
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qonebrivi interesi, rac misi aqciis ukan idga. marTalia, 
likvidaciis SemTxvevaSi (rac Sedegad mohyva `girmesi~-s 
sawarmos gakotrebas) momCivani aqcioneri, darCenili 
qonebidan garkveul sazRaurs misi aqciis proporciulad 
miiRebda, magram esec im SemTxvevaSi, Tu sawarmos saerTod 
raime qoneba darCeboda. xolo gamojansaRebis pirobebSi ki 
saaqcio sazogadoeba daibrunebda aqciaTa im kurss, rac 
gacilebiT meti iqneboda likvidaciis pirobebSi 
aqcionerisaTvis misi kuTvnili aqciidan gamomdinare 
darCenili qonebis ganawilebis SemTxvevaze. mokled rom 
vTqvaT, erTi SexedviT udavoa, rom aqcionerebs SeeZloT 
kasatorisaTvis (momCivani aqcionerisaTvis) garkveuli ziani 
mieyenebinaT.246 magram kapitaluri sazogadoebis 
samarTlebrivi bunebidan gamomdinare, partniors ar SeiZleba 
daekisros aranairi pasuxismgebloba (`mewarmeTa Sesaxeb~ 
kanonis 51.1-e muxlis Tanaxmad, `ss pasuxismgebloba 
kreditorebis winaSe Semoifargleba mTeli misi qonebiT~.247 
ss-is aqcioneri pasuxs ar agebs saaqcio sazogadoebis 
valdebulebebze. igive danawess iTvaliswinebs rogorc 
avstriis, ise germaniis federaluri kanonebi `saaqcio 
sazogadoebaTa Sesaxeb~.). garkveuli msjeloba mimdinareobda 
imis Sesaxeb, ekisreba Tu ara aqcioners mTavar krebaze xmis 
micemis dros keTilsindisierebis valdebuleba pirvel rigSi 
sazogadoebis da maTi Tanaaqcionerebis mimarT, romlis 
darRvevac mas zianis anazRaurebas daavaldebulebs. 
aRsaniSnavia is garmoeba, rom swored partniorTa am saxis 
keTilsindisierebazea damokidebuli, upirveles yovlisa, maTi 
qonebrivi pasuxismgeblobis sakiTxi. sazogadoebis 
partniorebis aseTi keTilsindisierebis principi didi xania 
damkvidrebulia avstriis samarTalSi. magram ZiriTadad, es 
Seexeboda solidaruli pasuxismgeblobis sazogadoebebs, 
komanditur, aseve SezRuduli pasuxismgeblobis 
sazogadoebasac ki. magaram am gadawyvetilebis Semdeg es 
principi damkvidrda ukve saaqcio sazogadoebasTan 
mimarTebiTac. SegviZlia Tvali gadavavloT avstriis 
federaluri uzenaesi sasamarTlos gadawyvetilebebs 
partniorTa keTilsindisierebis valdebulebebis Sesaxeb,248 
romelTac SeiZleba qonebrivi Sedegebi gamoiwvion. Tumca 
aucilebelia imis aRniSvnac, rom keTilsindisierebis 
valdebuleba am SemTxvevaSi, avstriis sasamarTlo 

                                                 
246 amasTan dakavSirebiT aseve SegiZliaT Sead.: kropf, partnioris 
pasuxismgebloba, gv. 249-261. 
247 öAktG $48. 
248 am SemTxvevaSi paralelis gavleba SeiZleba avstriis federaluri 
uzenaesi sasamarTlos erT-erT gadawyvetilebasTan, sadac sakiTxi, 
marTalia ZiriTadad, gamgeobis wevrTa (amasTan erTad partniorTa) 
keTilsindisierebis valdebulebas Seexeboda, magram sasamarTlo 
gadawyvetilebis Sinaarsidan keTdeba aseve daskvna, rom es 
keTislindisierebis valdebuleba moicavs partnioris 
keTilsindisierebasac (partnioris keTilsindisiereba ki, umravles 
SemTxvevaSi, pirdapir ukavSirdeba qonebriv Sedegebs). Sead.: OGHZ 03. 07. 
1975, Geschäftszahl 20b356/74. 
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praqtikidan gamomdinare, ZiriTadad, ekisrebaT msxvil 
partniorebs,249 anu sazogadoebaSi umravlesi wilis mflobel 
pirebs. maT SesaZloa, Tavisuflad imoqmedon e.w. mcire 
mewileTa250 winaaRmdeg da miiRon garkveuli saxis 
gadawyvetilebebi, romlebic Selaxaven mcire mewileebis 
arsebiT qonebriv interesebs. amisaTvis unda dadgindes 
TavdacviTi berketi umciresobisaTvis, rac gamoxatulebas 
swored qonebrivi keTilsindisierebis valdebulebaSi hpovebs 
da risi darRvevac, saboloo jamSi, SesaZloa, gaxdes mcire 
mewileTaTvis zianis anazRaurebis safuZvelic ki. es 
pasuxismgebloba, ZiriTadad, gamomdinareobs xmis micemis 
uflebis ganxorcielebaSi qonebrivi datvirTvis 
TvalsazrisiT. aq gatarebulia azri, rom aqcionerebs 
erTmaneTis mimarT ekisrebaT keTilsindisierebis 
valdebuleba, rodesac sakiTxi exeba maT mier xmis micemas da 
ramac SesaZloa, garkveuli qonebrivi Sedegi gamoiwvios 
rogorc Tavad saaqcio sazogadoebisaTvis, ise misi 
aqcionerebisaTvis. saaqcio sazogadoebaSi damkvidrebuli es 
moTxovna emsaxureba im mizans, rom sawarmos msxvilma 
aqcionerma (aqcionerebma) ar miiRos iseTi gadawyvetileba, 
romelic aSkarad Selaxavs mcire aqcionerTa qonebriv 
interesebs. aRsaniSnavia aseve isic, rom saaqcio 
sazogadoebaSi, garkveulwilad, gasaTvaliswinebelia 
aqcionerTa Soris piradi Tu sxva tipis urTierTobebi. es 
udavod aris damokidebuli TviT am sazogadoebis realur 
struqturaze, anu partniorTa piradi kavSirebisa da 
TanamSromlobis xarisxze. magram dResdReobiT saaqcio 
sazogadoebebSi, romlebic warmatebiT funqcionireben, aqvT 
didi Semosavlebi, maTi aqciebi (likvidurobis maRali 
xarisxidan gamomdinare) TiTqmis yoveldRiurad kotirdeba 
safondo birJebze, aqcionerTa aseTi tipis urTierTobebi 
xSirad gamoricxulia, anu isini erTmaneTis mimarT SesaZloa, 
sul ucxo pirebs warmoadgendnen da metad Zneli 
warmosadgenia, Tu ratom da rogor unda evalebodes mxolod 
kapitaliT dakavSirebul aqcioners misTvis ucnobi 
Tanaaqcionerebis mimarT erTguleba da angariSis gaweva. 
jansaRi konkurenciis pirobebSi aqcionerma unda imoqmedos 
imgvarad, rom gaiTvaliswinos mxolod sakuTari qonebrivi 
interesi da, erTi SexedviT, mas sulac ar unda aRelvebdes im 
aqcioneris mdgomareoba, romelic SesaZloa, miRebuli 
gadawyvetilebis Sedegad dazaraldes. magram dRes 
kontinenturi evropis qveynebSi calsaxadaa gabatonebuli 
azri imis Taobaze, rom sazogadoebis mewile, saaqcio 
sazogadoebis aqcioneri, sazogadoebis samarTlebrivi 
wevrobidan gamomdinare, Tavisi uflebebis ganxorcielebisas 

                                                 
249 vinaidan keTilsindisierebis valdebuleba uSualod ukavSirdeba 
sazogadoebis qonebriv Sedegebs, es Sedegebic mimarTuli unda iyos 
umciresobaSi myofi aqcionerebisa da kreditorTa interesebis dacvisaken. 
aqcionerTa/kreditorTa da sajaro interesTa dacvis Sesaxeb SegiZliaT 
ix.: OGHZ 10. 03. 2003, Geschäftszahl 160k20/02. 
250 inglisur saaqcio samarTalSi gabatonebulia termini `little Shareholder”. 
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(da ZiriTadad es qonebrivi uflebebis ganxorcielebas exeba. 
iribad aqcioneri xmis uflebas saerTo krebebSi misi 
qonebrivi interesis dafiqsirebis gamo iyenebs) movalea, 
angariSi gauwios misi Tanapartniorebis interess. Cven 
vityodiT, rom es principi, ufro zogadad samarTliani 
samarTlidan gamomdinare, moraluri movlenaa (erTi SexedviT 
jansaRi ekonomikuri konkurenciis pirobebSi saaqcio 
samarTalSi damkvidrebuli es principi, TiTqosda, 
usamarTlod gamoiyureba). amitom qarTulma sakorporacio 
samarTalmac aucileblad unda gaabatonos dasavleTis 
qveynebSi aRiarebuli es Sexeduleba. SesaZloa 
ganxorcieldes erTgvari cda am mosazrebis sakanonmdeblo 
reglamentaciisa. kerZod, Sinaarsobrivad dasaSvebia am normis 
amgvarad Camoyalibeba: is partniori vinc, Tavisi ganzraxi 
qmedebiT, romelic SesaZloa, gamoixatos xelmZRvanelobiTi 
organos wevrze (wevrebze) garkveuli zemoqmedebis 
ganxorcielebaSi, zians miayenebs sazogadoebis an misi mcire 
aqcioneris interess, valdebuli iqneba, sazogadoebas an/da 
aqcioners ziani aunazRauros. 
   im aqcionerma, romelzec sawarmo garkveulwilad 
damokidebulia, SesaZloa, borotad gamoiyenos Tavisi 
Zalaufleba. qonebrivi mdgmareobis gamo man SeiZleba iseTi 
gadawyvetileba miaRebinos saaqcio sazogadoebis organos, 
romelic Selaxavs sazogadoebis an aqcioneris interess. ss 
`A~-s erT-erTi aqcioneri gaxlavT avstriuli banki `CA~, 
romelic flobs aRniSnul sawarmoSi aqciaTa 60%-s da am 
saaqcio sazogadoebis sesxis gamcemia, anu maT Soris 
Camoyalibebulia sistematuri TanamSromluri urTierToba da, 
kreditebis miRebis TvalsazrisiT, ss `A~-s mis holdingur 
bankTan aranairi problema ar gaaCnia. moxda ise, rom maTi 
xangrZlivi partnioruli da TanamSromluri urTierTobis 
Semdeg sawarmos gamouCnda ufro xelsayreli winadadeba 
avstriis sxva bankisagan, romelic kredits gacilebiT dabal 
fasSi miscemda saaqcio sazogadoebas da saboloo jamSi es 
am sazogadoebisa da mTlianad misi aqcionerebis qonebriv 
interesze aisaxeboda. imisaTvis, rom ss `A~-s xangrZlivi 
partnioruli urTierToba gaewyvita `CA~ bankTan da krediti 
(sesxi) momavali partniorisagan (axali bankisagan) aeRo, 
saWiro iyo sameTvalyureo sabWos Tanxmoba. rodesac es ambavi 
saaqcio sazogadoebis 60% wilis mflobelma holdingurma 
bankma Seityo, imTaviTve Seecada Caegdo es garigeba da 
ramenairad zegavlena moexdina am gadawyvetilebis miRebaze. 
sameTvalyureo sabWos 9 wevri hyavda, romelTagan umetesobas 
aseve hqonda gamotanili krediti swored am holdinguri 
bankisagan. amitom, upirveles yovlisa, am gadawyvetilebis 
miRebaze didi da gadamwyveti gavlena moaxdina sawarmos 60% 
wilis mflobelma aqcionerma (holdingurma bankma), Caagdo 
gadawyvetileba da CaSala garigeba. gadawyvetilebaze gavlena 
mravali aspeqtiT mtkicdeboda. pirvel rigSi holdinguri 
banki sesxebis gacemas SeuCerebda sameTvalyureo sabWos 
wevrebs, Tavad saaqcio sazogadoebas, momavalSi maT Soris 
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SesaZlo daZabuli urTierToba aisaxeboda garkveuli 
gadawyvetilebebis miRebaze. gamomdinare aqedan, ss `A~ 
iZulebuli iyo, xeli aeRo Tavis Canafiqrze da ufro 
xelsayreli garigeba Caegdo.251 zemoaRniSnuli SemTxveva 
mowmobs, Tu rogor SeuZlia qonebrivi zemoqmedebis moxdena 
im partniors, romelzec sawarmos garkveuli finansuri Tu 
qonebrivi mdgomareobaa damokidebuli. ismis logikuri kiTxva: 
ar imoqmeda ki holdingurma bankma sazogadoebisa da 
aqcionerebis winaaRmdeg, rodesac man garigeba Caagdo da, ase 
vTqvaT, azarala ss `A~? ra Tqma unda, imoqmeda. unda 
daekisros Tu ara am pirs zianis miyenebisaTvis 
pasuxismgebloba? aseT SemTxvevaSi unda dadges am aqcioneris 
pasuxismgeblobis sakiTxi. igi dainteresebuli iyo am 
garigebis CaSliT. mas gaaCnda sakuTari qonebrivi interesi, 
amitom imoqmeda sazogadoebisa da zogadad aqcionerebis 
winaaRmdeg. Tuki ss `A~ axal SemoTavazebul winadadebas 
miiRebda, gacilebiT xelsayreli qonebrivi da finansuri 
mdgomareobidan gamomdinare, sawarmo ueWvelad mogebas 
naxavda, rac sazogadoebisa da misi aqcionerebis qonebriv 
mdgomareobaze aisaxeboda. amitom migvaCnia, rom aqcionerebs 
SeuZliaT mosTxovon mas zianis anazRaureba. mtkicebis 
tvirTi ki am SemTxvevaSi (sssk 102-e muxlidan gamomdinare) 
mTlianad mosarCeleze iqneba, romelmac zemoaRniSnuli 
garemoeba rogorc faqtobrivad, ise samarTlebrivad unda 
daasabuTos da daadasturos. amitom `mewarmeTa Sesaxeb~ 
kanonis saTanado muxlis Cven mier moyvanili SesaZlo 
sakanonmdeblo reglamentacia (magaliTad iq, sadac saubaria 
partnioris pasuxismgeblobaze, vTqvaT me-3 mux.), swored 
winamdebare SemTxvevas agvacilebs Tavidan. ase rom, SiZleba 
gakeTdes erTgvari reziume saaqcio sazogadoebaSi 
partniorTa qonebriv pasuxismgeblobasTan dakavSirebiT: 
umTavresi, rasac yuradReba unda mieqces aris is, rom 
qonebrivi keTilsindisierebis valdebuleba damaxasiTebelia 
saaqcio sazogadoebisTvisac. es valdebuleba umTavresad 
unda daicvan sawarmos `dominantma aqcionerebma~. rac Seexeba 
mcire aqcionerebs, maT winaSe aseTi valdebuleba ar 
warmoiSveba.252 swored imitom aris aqtualuri aseTi 
keTilsindisierebis principi, rom Tavidan iqnes acilebuli 
zemoT moyvanili da agreTve sxva amgvari SemTxvevebi. sakiTxi 
SesaZloa, Seexos saaqcio sazogadoebis likvidaciasac, sadac 
aseve SesaZlebelia, rom sawarmos udides aqcionerTa 
qonebrivi interesi dadges sazogadoebis likvidaciisas misi 
qonebis ganawilebis dros, sazogadoebis interesze ufro 
maRla (SeiZleba, rom, magaliTad, ss-is erT-erTi kreditori 
Tavad iyos am sawarmos aqcioneri da sazogadoebis 
likvidacia xels aZlevdes mas qonebis miRebaSi). erTi 
sityviT, zemoaRniSnuli magaliTebidan davinaxeT, rom 

                                                 
251 es sakiTxi SegiZliaT Sead.: kropf, partnioris pasuxismgebloba, gv. 249-
261. 
252 ix.: NJW  41. Jahrgang, 1988, S. 1582. 
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saaqcio sazogadoebis wevrebi (damfuZnebelni, partniorebi), 
garda qonebrivi Senatanebisa, SesaZloa pasuxismgebelni iyvnen 
sazogadoebis winaSe. Tumca, rasakvirvelia, zemoTqmulidan 
gamomdinare, `umciresobaSi myof partniorTa dacva ar 
gulisxmobs umravlesobaSi myof partniorTa batonobisa da 
damoukidebeli xelmZRvanelobis ukanonod gamocxadebas~.253 
umciresobis dacva ganpirobebuli unda iyos sazogadoebis 
erTiani obieqturi interesis safuZvliT, romlis mizanic 
sazogadoebis rentabeluri saqmianoba da misi ganviTareba 
iqneba.254  
   erTi sityviT, Tqma imisa, rom sxva aranairi qonebrivi 
pasuxismgebloba, garda Senatanis ganxircielebisa, partniors 
ar ekisreba – ar SeiZleba. amasTanave migvaCnia, rom 
aRniSnuli magaliTebidan pasuxismgebloba SesaZloa 
daekisroT ara mxolod `udides aqcionerebs”, aramed mcire 
aqcionerebsac, Tuki isini erTmaneTSi moilaparakeben da 
sazogadoebis winaaRmdeg erToblivad (maTi xmebi garigebis 
safuZvelze `Seikvreba”) ganzrax imoqmedeben.255 daskvnis saxiT 
SeiZleba iTqvas, rom mcire aqcionerTa pasuxismgebloba unda 
gamoiricxos im SemTxvevaSi, rodesac mcire aqcionerTa xmis 
`Sekvra~, anu xmaTa amgvari erToba SemTxveviT xdeba. amitom 
im dros, roca mcire aqcionerebs realurad da gulwrfelad 
undodaT sazogadoebis reabilitacia, gajansaReba, anu 
TavianTi moqmedebiT isini sawarmos interesebis 
sakeTildReod moqmedebdnen da aranairad ar 
aTviTcnobierebdnen im SesaZlo Sedegs, rac saboloo jamSi 
dadga, pasuxismgebloba ar unda daekisroT. aqve unda 
aRiniSnos, rom gabatonebuli mosazrebis Tanaxmad, udides 
aqcionerTa pasuxismgebloba dgeba maSin, rodesac isini, 
ZiriTadad, saaqcio sazogadoebis xelmZRvanel organoebze 
axorcieleben zegavlenas da amiT sakuTar interess bevrad 
ufro maRla ayeneben, vidre TviT sazogadoebisa da sxva 
aqcionerTa Tu kreditorTa qonebriv interesTa sferos. 
 
$$1.3. qonebisa da sawesdebo kapitalis urTierTmimarTeba 
 
   aRsaniSnavia is garemoeba, rom sawesdebo kapitali ar aris 
sazogadoebis qonebis identuri cneba. miuxedavad imisa, rom 
                                                 
253 r. kniperi, umciresobaSi myofi partnioris uflebis dacva saqarTvelos 
samewarmeo samarTlis mixedviT, sakorporacio samarTlis ganviTarebis 
problemebi saqarTveloSi, germanul-qarTuli simpoziumi, Tb. 2000 w., 7-8 
marti, gv. 95. umciresobaSi myofi aqcionerebis uflebebis dacvis Taobaze 
aseve SegiZliaT ix.: g. baxutaSvili, aqciaTa mcire paketis mflobel 
aqcionerTa uflebebis dacva saaqcio sazogadoebTa Sesaxeb 
kanonmdeblobis mixedviT, sakorporacio samarTlis ganviTarebis 
problemebi saqarTveloSi, germanul-qarTuli simpoziumi, Tb. 2000 w., 7-8 
marti, gv. 117-126; m. memarniSvili, mcire aqcionerTa uflebebis dacva 
`saaqcio sazogadoebTa Sesaxeb~ kanonis mixedviT, sakorporacio 
samarTlis ganviTarebis problemebi saqarTveloSi, germanul-qarTuli 
simpoziumi, Tb. 2000 w., 7-8 marti, gv. 127-131. 
254 ix.: kniperi, umciresobaSi myofi partnioris uflebis dacva 
saqarTvelos samewarmeo samarTlis mixedviT, gv. 95. 
255 Sead.: NJW  41. Jahrgang, 1988, S. 1581. 
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igi saaqcio sazogadoebis, erTgvarad, Semadgeneli nawilia, 
sawesdebo kapitali mainc gamoyofilia sazogadoebis 
qonebisagan da warmoadgens gamoTvlad sidides (am sityvis 
farTo gagebiT). amitom, TavisTavad, iuridiul mecnierebasa 
da doqtrinaSi ori gansxvavebuli termini damkvidrda, 
kerZod: sawesdebo (ZiriTadi) kapitali, romelsac 
`sazogadoebis grZelvadian niadagsac~ eZaxian256 da 
sazogadoebis qoneba. 
   sazogadoebis qoneba korporaciis faqtobrivi qonebaa. igi 
icvleba imisda mixedviT, Tu rogori warmatebiTa da 
rentabelobiT warmarTavs sawarmo Tavis samewarmeo 
saqmianobas. 
   SesaZlebelia, rom sazogadoebis qoneba sawesdebo 
kapitalze naklebic aRmoCndes. ZiriTadad ki, rodesac aqciebi 
misi nominaluri RirebulebiTaa gacemuli, qoneba da 
sawesdebo kapitali identur sidideebs warmoadgenen. e.w. 
`Überpari-Emission~-is dros, anu rodesac aqciisaTvis ufro 
maRali Rirebulebaa gadaxdili, vidre nominaluri, darCenili 
Tanxa (danamatis, anu ajios (Agio) saxiT) sazogadoebis 
qonebas gazrdis da ara sawesdebo kapitals. es danamati 
CaiTvleba sazogadoebis kanonismier rezervebSi. saaqcio 
sazogadoebis dawyebiTi qoneba ki mis registraciamde 
icvleba, SeiZleba moimatos an daiklos. sawesdebo kapitali 
sazogadoebis pasivis mxares dgas (igi, ase vTqvaT, 
`xelSeuvalia~). rac Seexeba e.w. `Unterpari-Emission~-s 
(nominalurze nakleb Rirebulebas, mas sxvagvarad aseve 
Disagio-s eZaxian257), aq `mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos kanoni 
imperatiulad moiTxovs, rom aqciaTa gacema maT nominalur 
zRvarze nakleb fasSi dauSvebelia, radgan igi sawesdebo 
kapitalis Sevsebis (minimalur) moTxovnas ver daakmayofilebs 
(amaze qvemoT ufro vrclad iqneba saubari). 
   sazogadoebis qoneba (ekonomikuri termnologiiT 
`sazogadoebis kapitali~) aris sazogadoebaSi arsebuli yvela 
obieqtis erToblioba. igi ar aris myari Tanxa da 
sazogadoebis ekonomikuri, sabazro mdgomareobis Sesabamisad 
meryeobs.258  
 
$$1.4. mokled aqciaTa nominaluri da realuri Rirebulebis 
Sesaxeb 
 
   aqve aRvniSnavdiT mcire sakiTxs aqciaTa nominaluri da 
realuri Rirebulebis Sesaxeb: rogorc viciT, aqciaTa 
nominaluri Rirebulebis jami unda warmoadgendes sawesdebo 
kapitalis cifrs (magaliTad 25000 lars). aRsaniSnavia is 
garemoeba, rom sawesdebo kapitalsa da sazogadoebis qonebas 

                                                 
256 swored ase moixseniebs erT-erT Tavis gadawyvetilebaSi avstriis 
federaluri uzenaesi sasamarTlo sawesdebo kapitals. ix.: OGHZ 25. 06. 
1996, Geschäftszahl 40b2078/96h, S. 4. 
257 Schmidt, Gesellaschftsrecht, S. 881. 
258 Wanturia/niniZe, mewarmeTa Sesaxeb kanonis komentari, II. gamoc., (1998), gv. 
64. 
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Soris damokidebulebisas unda ganvasxvaoT, kerZod, aqciis 
nominaluri Rirebuleba (riTac igi, vTqvaT, Tavdapirvelad 
gaica (ganTavsda)) da misi realuri (`Sinagani~) Rirebuleba, 
romelic praqtikaSi, umetes SemTxvevaSi sabirJo (sabazro) 
kursidan gamomdinareobs (da romelic, rasakvirvelia, 
SesaZloa, metic aRmoCndes mis nominalur Rirebulebaze). 
 
$2. sanivTo Sesatanebi 
 
Sesavali 
     
   `mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos kanoni gamoyofs fulad 
da arafulad Sesatanebs. avstriuli samarTali mas 
Sachgründung-s uwodebs, romelSic moiazreba, rogorc fuladi, 
ise arafuladi Senatanebi erTad. maT Soris diferenciacia 
arsebobs da amitomac germanuli iuridiuli terminologiiT 
mas hqvia, erTi mxriv, Bargründung anu sazogadoebis dafuZneba 
fuladi Sesatanebis meSveobiT da, meore mxriv, 
Sacheinlagen/Sachübernahme, anu mas sxva qonebriv Senatanebs 
davarqmevdiT. Tavis mxriv, aq isini gamoyofen, kerZod, 
arafuladi sikeTis gadacemas sazogadoebisTvis (Sacheinlage) 
da uSualod `sazogadoebis mier arafuladi saSualebebis 
miRebas~ (romelic samarTlebrivad sazogadoebis mier 
aqciaTa gacemis valdebulebasTan dakavSirebuli ar aris anu 
e.w. Sachübernahme).  
    
   Sesatanis cnebisa da fuladi Sesatanis ganxorcielebis 
Sesaxeb aRniSnulia `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis  me-3 muxlSi. 
saaqcio sazogadoebis damfuZnebeli partniorebi, 
sazogadoebis kapitaluri bunebidan gamomdinare, TavianT 
monawileobas sazogadoebaSi swored rom gansazRvruli 
Sesatanebis ganxorcielebiT adastureben. am Sesrulebas ki 
`mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos kanoni Sesatans uwodebs.259 
aqve gvinda davZinoT, rom `mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni kargad 
ganasxvavebs aseve or erTmaneTis gverdiT mdgar termins: es 
gaxlavT – Sesatani da Senatani. pirveli aRniSnavs jer kidev 
sazogadoebisaTvis gadaucemel qonebas (anu mxolod 
partniorTa valdebulebiT datvirTul qonebas. sxvagvarad 
rom vTqvaT, valdebulebas qonebis gadacemis Sesaxeb), xolo 
meore ki – ukve gadacemul qonebriv (materialur an/da 
aramaterialur) sikeTes (Senatani, anu is, rac ukve 
Setanilia). 
 
 
 
 

                                                 
259 Wanturia/niniZe, mewarmeTa Sesaxeb kanonis komentari, II. gamoc.,  (1998), 
gv. 50. 
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$$2.1. Sesatanis ganxorcielebis samarTlebrivi buneba 
(Sesatanis    ganxorcielebis xelSekruleba)260 
 
a) Setanis xelSekrulebis korporaciuli xasiaTi 
 
   saerTod aRiarebulia, rom SeTanxmeba, romlis mixedviTac 
aqcionerebi TavianTi Sesatanebis ganxorcielebas isaxaven 
miznad (fuladi Tu arafuladi Sesatanebis saxiT), wesdebis 
nawils Seadgens. gamomdinare aqedan, gabatonebuli 
Sexedulebis Tanaxmad, SeTanxmeba, romliTac fuZndeba 
qonebrivi Sesatanis ganxorcielebis valdebuleba, 
xelSekrulebas warmoadgens.261 radgan es SeTanxmeba aseve 
wevrTa uflebamosileba-movaleobaTa erTobliobis 
warmoSobis winapirobas gansazRvravs, igi korporaciuli 
samarTlis nawilicaa.262 sxvagvarad SeiZleba iTqvas, rom igi 
wesdebis korporaciulsamarTlebrivi nawilia.263 Tavad 
Sesatanis ganxorcielebis xelSekrulebac  (garigebac) 
wesdebis nawils qmnis. imisaTvis, rom igi (xelSekruleba 
Sesatanis ganxorcielebis Sesaxeb) namdvili iyos, Tavisi 
arsebiTi SinaarsiT wesdebaSi unda aisaxebodes (dadgindes). 
swored es warmoadgens gabatonebul mosazrebas iuridiul 
literaturasa da TeoriaSi. sxvagvarad fiqrobs mxolod 
prof. riteri, romlis mixedviTac `Sesatanis garigeba~, anu 
Setanis ganxorcielebis xelSekruleba warmoadgens, kerZod, 
sazogadoebriv- (organizaciul) samarTlebriv aqts (anu 
mxolod korporaciul-samarTlebriv xelSekrulebas), da 
masSi ar Cans wesdebis nawili.264 Tu ra aris am gansxvavebis 
qvakuTxedi, gamokveTilad ar Cans. Cveni azriT, sazogadoebis 
damfuZnebeli partniorebis amgvari garigeba wesdebis 
nawilia, xolo Tavad wesdeba ki, ra Tqma unda, 
samoqalaqosamarTlebriv garigebasTan erTad 
korporaciulsamarTlebrivi, organizaciul-samarTlebrivi 
garigebaa, sadac, Tavis mxriv, Sedis winamdebare 
xelSekrulebac. aRsaniSnavia aseve, rom alfons krafti am 
SeTanxmebas upiratesad korporaciulsamarTlebriv garigebad 
miiCnevs imdenad, ramdenadac igi im winapirobebs aregulirebs, 
romlebic sazogadoebis wevrobas ganapirobeben.265 
   Tuki `mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos kanons 
CavuRrmavdebiT, davinaxavT, rom Sesatanis ganxorcielebis 
Sesaxeb aRniSnulia wesdebaSi da garigebac, romelic mas 
exeba, gaerTianebulia da gabneulia wesdebis norma-
debulebebSi. 
 
 

                                                 
260 e.w. Einlagevertag. 
261 Kraft  in Kölner Kommentar zum AktG, (1988), S. 213. 
262 Barz in Grosses Kommentar zum AktG, (1973), S. 212. 
263 Röhricht in GrossKomm. zum AktG, (2004), S. 139, Rn 14. 
264 Barz in  Grosses Kommentar zum AktG, (1973), S. 212. 
265 ix.: Kraft in Kölner Kommentar zum AktG, (1988), S. 213-214. 
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b) paraleli Setanis xelSekrulebasa da nasyidobis garigebas 
Soris 
 
   Tavisi samarTlebrivi SinaarsiT `Setanis xelSekruleba~ 
ar gvevlineba nasyidobis garigebad, igi warmoadgens 
Taviseburi saxeobis korporaciulsamarTlebriv 
valdebulebiT (mavaldebulebel) xelSekrulebas.266 Tumca 
winamdebare xelSekruleba SeiZleba ar iyos `sazogadoebis 
xelSekrulebis~ identuri. amasTan dakavSirebiT arsebobs 
gabatonebuli mosazreba, romlis Tanaxmad, Sesatanis 
ganxorcielebis SeTanxmebis (garigebis) saxiT, saqme gvaqvs 
`sazogadoebis xelSekrulebis aradamoukidebel Semadgenel 
nawilTan~.267  am garigebas aseve `korporaciul damxmare 
garigebas~ uwodeben.268 Tumca sxva mosazrebis Tanaxmad, igi 
ara sazogadoebis xelSekrulebis nawils, aramed mxolod 
damfuZnebelTa Soris dadebul garigebas warmoadgens. 
wesdebaSi ki mxolod misi sajaroobis miznidan (safuZvlidan) 
gamomdinare aisaxeba.269  
   garigeba dadebuli iqneba TviT damfuZnebelTa Soris. 
Sesatanis ganxorcielebis xelSekruleba afuZnebs, erTi 
mxriv, SesatanTa ganxorcielebis movaleobas, meore mxriv ki - 
amisaTvis sazogadoebis wevrobis (uflebamosilebaTa) SeZenis 
valdebulebas. miuxedavad amisa, am xelSekrulebas 
ganixilaven, rogorc calmxriv mavaldebulebel 
xelSekrulebad da ara rogorc ormxriv xelSekrulebad.270 
mokled rom iTqvas, Sesatanis ganxorcielebis 
mavaldebulebeli garigebis samarTlebrivi bunebis da 
iuridiuli Semadgenlobis Sesaxeb dResac ar arsebobs 
calsaxa, mkafiod gamokveTili pozicia. amitom, rogorc iTqva, 
garkeveuli mosazrebis Sesabamisad, saubaria damoukidebel, 
TavisTavad da wesdebisagan Tavisufal garigebaze, romlis 
xasiaTi sxvadasxvagvarad ganimarteba. aq mniSvnelovania 
erTsulovnebis damkvidreba im mimarTebiT, rom saqme gvaqvs 
Taviseburi xasiaTis calmxriv mavaldebulebel 
xelSekrulebasTan, romelic, rogorc zemoT aRiniSna, 
`inferentsa da Cveulebriv damfuZneblebs Soris ideba. 
sadavod rCeba kiTxva: devs ki masSi marto 
korporaciulsamarTlebrivi mowesrigeba an 
araorganizaciuli norma, romelic wesdebaSi mxolod misi 
sajaroobis miznidan gamomdinare aisaxeba?!~.271  
 

                                                 
266 ix.: BGH NJW 19. Jahrgang, 1966, S. 1311-1314. (marTalia, es gadawyvetileba 
Sps-s exeba, magram mas ss-is Sesatanis xelSekrulebasTan dakavSirbiTac, 
Cvens SemTxvevaSi, igive datvirTva aqvs.); aseve, BGHZ 45, 338, 339, 345. vuTiTeb: 
Röhrichrt in GrossKomm. Zum AktG, (2004), S. 138, Rn. 13. 
267 Heidinger in Spindler/Stilz, Komm. zum AktG, S. 224, Rn. 8; Röhricht in GrossKomm. zum 
AktG, (2004), S. 138-139, Rn. 13. 
268 Bayer in Schmidt/ Lutter, AktG, Komm., S. 402, Rn. 8. 
269 Kraft in KölnerKomm. zum AktG, $27, Rn. 8. vuTiTeb: Spindler/Stilz, Komm. zum AktG, 
S. 224, Rn. 8. 
270 Barz in Grosses Kommentar zum AktG, (1973), S. 212. 
271 Pentz in MünchKomm. zum AktG, (2000), S. 602, Rn. 16. 
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   es garigeba damfuZnebels avaldebulebs swored SenatanTa 
ganxorcielebaSi, magram, Tavis mxriv, jer ar moicavs 
Sesatanis ganxorcielebas (Sesrulebas).272 aqedan gamomdinare, 
igi moiTxovs ufro metad ganxorcielebis (Sesrulebis) 
sxvadasxvagvar moqmedebebs, romelic ukve samoqalaqo 
kodeqsis samoqalaqosamarTlebrivi normebiT wesrigdeba.273 
magaliTad, moZravi nivTebis dros – SeTanxmeba da gadacema, 
uZravi nivTebis (vTqvaT miwis nakveTis) dros – sakuTrebis 
uflebis gadacema da mesakuTris registracia sajaro 
reestrSi274 da sxva. Tumca, pirveli SemTxvevis dros, 
sakiTxis samarTlebrivi regulireba, avstriuli 
kanonmdeblobis mixedviT, gansxvavebulia. 
samoqalaqosamarTlebrivi TvalsazrisiT, avstriis 
samoqalaqo kodeqsi (sjuldeba) misdevs gaiusis instituciaTa 
sistemas, anu igi ar ganekuTvneba pandeqtistikis brwyinvale 
Semoqmedebis nimuSs da amitom mTlianad aris agebuli 
instituciur sistemaze, rac, Tavis mxriv, aclis mas zogadi 
nawilis arsebobis silazaTes. SeTanxmeba da gadacema misdevs 
romis samarTalSi damkvidrebul titulusisa da modusis 
princips (germanulisagan gansxvavebiT, avstria, rogorc Cans, 
tradiciebisadmi erTgul qveynad darCa da ar aRiara 
abstraqciis principi).275 am SemTxvevaSi ganasxvaveben 
korporaciul SeTanxmebas (anu korporaciul titulsa) da 
gadacemas, anu moduss _ SeZenis gzas. safuZvelSi mas udevs 
Sesatanis ganxorcieleba, xolo samarTlebrivad ki mas 
winamdebare ori elementi aRasrulebs. am SemTxvevaSi 
valdebulebiTsamarTlebrivi xelSekruleba ganapirobebs 
Sesatanis ganxorcielebas. Tavad es procesi ki 
sazogadoebisaTvis konkretuli qonebis gadacemaSi 
gamoixateba, rac mas swored rom sanivTosamarTlebriv 
bunebas sZens. qarTulma samoqalaqo samarTalma am sakiTxTan 
mimarTebiT, erTgvarad, Sereuli sistemis gza airCia. 
saqarTvelos samoqalaqo kodeqsis 186-e muxli gansazRvravs: 
`nivTze sakuTrebis uflebis gadasacemad aucilebelia, rom 
mesakuTrem namdvili uflebis safuZvelze gadasces SemZens 

                                                 
272 Barz in Grosses Kommentar zum AktG, (1973), S. 212. 
273 ix.: Röhricht in GrossKomm. zum AktG, (2004), S. 139-140, Rn. 15; Pentz in MünchKomm. 
zum AktG, (2000), S. 602, Rn. 17; Bayer in Schmidt/Lutter, AktG Komm., S. 402, Rn. 9; aseve 
Sesadareblad mag.: Heidinger in Spindler/Stilz, Komm. zum AktG, S. 224, Rn. 9. 
274 erT-erTi bolo droindeli cvlileba, romelic samoqalaqo kodeqsSi 
Sevida, Seexo samoqalaqo kodeqsis 183-e muxls, romlis mixedviTac uZrav 
nivTebze sakuTrebis uflebis gadacemisaTvis saWiro aRar aris nasyidobis 
(uZravi qonebis yidva-gayidvis) xelSekrulebis gaformeba sanotaro wesiT. 
aseT dros sakmarisia mxolod mxareTa SeTanxmeba, anu maT Soris 
garigebis dadeba werilobiTi formiT (maTi xelmowerebi) da, Sesabamisad, 
am garigebis sajaro reestrisaTvis wardgena, raTa reestrma 
ganaxorcielos am garigebiT gansazRvrul pirze sakuTrebis uflebis 
registracia (sareestro Canaweri). avstriis samoqalaqo sjuldebis 
mixedviT, sanotaro wesiT dadasturebuli dokumentis arseboba, ra Tqma 
unda, nasyidobis xelSekrulebasTan erTad, uZrav qonebaze sakuTrebis 
uflebis mopovebisaTvis erT-erTi savaldebulo pirobaa. 
275 ix.: Bydlinski, Grundzüge des Privatrechts, S. 80-81. 
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nivTi~. zogadad, nivTis gadacemad iTvleba nivTis Cabareba 
SemZenisaTvis pirdapir mflobelobaSi. marTalia, aq saubaria 
nivTze, magram qarTuli samoqalaqo kodeqsi nivTebad ara 
marto materialur nivTebs, aramed aramaterialur qonebriv 
sikeTeebsac aRiarebs (moTxovnebsa da uflebebs. samoqalaqo 
kodeqsis 152-e muxli),276 gansxvavebiT germanuli 
samarTlisagan (Tumca avstriuli samoqalaqo kodeqsi 
nivTebad yvelafers aRiarebs, rac `pirebisagan aris 
gansxvavebuli da adamianTa moxmarebisTvisaa gankuTvnili~).277 
Cven SemTxvevaSi mesakuTre swored rom Sesatanis 
ganmaxorcielebeli piria (anu aqcioneri. SeiZleba mas am 
etapze momavali aqcioneric vuwodoT), romelic 
valdebulebas iRebs garkveuli Sesatanunariani qoneba 
gadasces sakuTrebaSi sazogadoebas. ase rom, mxolod 
samarTlebrivi SeTanxmeba am dros sakmarisi ar aris, 
radganac mas unda mohyves Sesatanad gankuTvnili obieqtis 
gadacema sazogadoebisaTvis. vfiqrobT, sanam Senatani 
sazogadoebas sruli sakuTrebis uflebiT ar ekuTvnis,  manam 
arc Sesatanis ganxorcielebis xelSekrulebaa dasrulebuli. 
amitomac igi droSia gabneuli. sruldeba imiT, rom 
sazogadoeba titulusisa da modusis erTobliobiT iZens 
sakuTrebis uflebas Senatanze (gansazRvrul qonebaze). xolo 
safuZvlad ki amas partniorTa Soris SeTanxmebuli 
korporaciulad mavaldebulebeli garigeba udevs, rasac 
`Sesatanis ganxorcielebis xelSekruleba~ vuwodeT. 
   ase rom, zogadi wesis mixedviT, mxolod amgvari 
moqmedebebis ganxorcielebis Semdeg ismeba sakiTxi pirze 
aqciaTa gacemis (miniWebis) Sesaxeb. 
 
g) moicavs Tu ara Setanis garigeba sapasuxo qonebriv 
qmedebas? 
 
   sazogadoebis xelSekrulebis msgavsad `Setanis 
xelSekruleba~ ar ganekuTvneba ormxrivi mavaldebulebeli 
garigebebis, sinalagmaturi xelSekrulebebis kategorias. 
ormxrivi xelSekrulebebis dros mxareTa moqmedebebis 
sapasuxo, eqvivalentur SesrulebasTan gqvavs saqme.278 es imas 
niSnavs, rom, magaliTad, sazogadoebis partnioris moqmedebas 
(Leistung) Sesatanis ganxrocielebis Taobaze unda 
dapirispireboda sazogadoebis mxridan sapasuxo moqmedebis 
ganxorcieleba, magaliTad, misTvis sazogadoebis mxridan 
raime eqvivalenturi (ufro materialuri) moqmedebis 
Sesruleba. Tumca sazogadoebis aqcioners, misi wilis 
proporciulad, aqvs sazogadoebis mogebaze ufleba. 
miuxedavad amisa, es ar aZlevs Setanis xelSekrulebas 
ormxrivi xelSekrulebis samarTlebriv Sinaarss. aseTis 
daSvebis SemTxvevaSi sazogadoeba aucileblad valdebuli 

                                                 
276 zoiZe, qarTuli sanivTo samarTali, gv. 46. 
277 ABGB $ 285. 
278 Sead.: Wieland, Handelsrecht, Das Kaufmännisches Unternehmen und die 
Handelsgesellschaften, S. 464.  
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iqneboda aqcionerisaTvis sapasuxo eqvivalenturi moqmedebis 
Sesrulebaze, magaliTad, dividendis gacemaze. magram 
`mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis Tanaxmad, dividendis (mogebis) 
upirobod gacemis valdebuleba sazogadoebis mxridan ar 
arsebobs da aseTi SeTanxmeba baTilia.279 ase rom, marTalia, 
TiTqosda realurad sazogadoebis damfuZnebeli, Setanis 
xelSekrulebis dros, qonebrivi obieqtis ganxorcielebisas 
sazogadoebis warmatebuli saqmianobis SemTxvevaSi, 
sazogadoebisagan iRebs misi (sawarmos) mogebidan kuTvnili 
aqciebis proporciul wils, magram samarTlebrivad es ar 
aris ormxrivi xelSekrulebisaTvis damaxasiaTebeli reJimi. 
aqcioneris (momavali aqcioneris) moqmedeba miznad isaxavs 
mxolod sazogadoebis dafuZnebas (Camoyalibebas). Sesabamisad, 
misi moqmedeba mxolod calmxriv xasiaTs atarebs, radganac 
mimarTulia sazogadoebis Seqmnis savaldebulo pirobisken, 
sazogadoebisaTvis minimaluri sawesdebo kapitalis 
Seqmnisaken, romelic, TavisTavad, aranair sapasuxo moqmedebas 
sawarmos mxridan ar moicavs da, aqedan gamomdinare ki, ar 
warmoadgens ormxriv xelSekrulebas. amasTan, damfuZneblis 
es moqmedeba sazogadoebis sawesdebo kapitalis Seqmnis 
uSualo ganmsazRvrelic aris da emsaxureba kapitalis 
(sazogadoebis qonebriv) mdgradobas.280 amitom avstriis 
uzenaesma sasamarTlom erT-erT gadawyvetilebaSi aRniSna: 
`Tavisi miznidan da Sinaarsidan gamomdinare, normebi 
kapitalis SenarCunebis (sawesdebo kapitalis mdgradobis)281 
Sesaxeb, unda moicavdes partniorisaTvis iseT Sesrulebas 
(qmedebas), romelic ar gamoixateba sazogadoebis mxridan 
sapasuxo (eqvivalentur) moqmedebaSi. Tavis mxriv am moqmedebam 
ekonomukurad ar unda Seamciros sazogadoebis qoneba.~282 
   niSandoblivia, rom sazogadoebis xelSekrulebidan 
gamomdinare (sazogadoebis xelSekrulebiT 
gaTvaliswinebuli) moqmedebebis ganxorcieleba, 
sinalagmaturi xelSekrulebebisagan gansxvavebiT, 

                                                 
279 `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 52.1 muxlis bolo winadadeba. 
280 vfiqrobT, swored aqedan gamomdinare saubroben `realuri kapitalis 
Sevsebis ZiriTad principze~. ix.: Pentz in MünchKomm. zum AktG, (2000), S. 598, Rn. 
5; aseve, Röhricht in GrossKomm. zum AktG, $27, Rz. 2f. vuTiTeb: Schmidt/Lutter, AktG, 
Komm., S. 401, Rn. 3. 
281 am SemTxvevaSi saubaria `ss-is Sesaxeb~ kanonis 52-e paragrafze 
(Sesatanis ukan moTxovnis dauSveblobis Taobaze). 
282 ix.: OGHZ 25. 06. 1996, Geschäftszahl 40b2078/96h. sazogadoebis mxridan 
damfuZneblisaTvis, am ukanasknelis mier Setanili Senatanis sapasuxod 
ekvivalenturi qmdebis ganxrocielebis SesaZlebloba rom dagveSva, maSin 
miviRebdiT im Sedegs, rom sawesdebo kapitali verasodes Seivseboda, 
xolo sazogadoebis qoneba ki mudmivi `meryeobis~ mdgomareobaSi 
aRmoCndeboda. Sesabamisad, norma kapitalis SenarCunebis Taobaze Tavis 
mizans dakargavda. gamomdinare aqedan, partnioris es qmedeba (Sesatanis 
ganxoriclebis Taobaze) ar ganixileba ormxriv xelSekrulebad. 
winamdebare gadawyvetilebis zemoT moyvanil msjelobasTan Sedarebis 
safuZvelze ki gavakeTebdiT Semdegi saxis daskvnas: gadawyvetilebaSi 
moyvanili `Sesruleba~ es aris sazogadoebis mxridan damfuZnebeli 
partniorisaTvis wevrobis daTmobis toli da ara Sesatanis sanacvlod 
eqvivalenturi Sesrulebis (momsaxurebis) ganxorcielebis adekvaturi. 
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gankuTvnilia mxolod saerTo sakorporacio miznis 
misaRwevad da isini aranair faseul (Rirebul materialur-
samarTlebriv) Tanasworobas ar unda qmnidnen.283 Sesatanis 
ganxorcielebis uzrunvelyofa xelsayrelia TviT Sesatanis 
ganmaxorcielebeli pirisaTvis, saaqcio sazogadoebis 
wevrisTvis imdenad, ramdenadac aqcioners mogebis miRebis 
SesaZleblobas aniWebs. sxvagvarad rom vTqvaT, saaqcio 
sazogadoebis wevris moqmedeba isev sakuTari TavisTvis aris 
gankuTvnili (saerTo sakorporacio miznis miRweviT 
aqcioneri (sazogadoebis damfuZnebel-partniori), upirveles 
yovlisa, sakuTari qonebrivi mdgomareobis gaumjobesebaze 
(mogebis miRebaze) zrunavs). amitom, am SemTxvevaSi, saubari 
ormxriv xelSekrulebaze, vfiqrobT, araswori unda iyos. 

 
d) xelSekrulebis formis Sesaxeb 
 
   `Sesatanis xelSekruleba~ (Sacheinlagevertrag) 
formaTavisufalia. amgvari xelSekrulebis (SeTanxmebis) 
dadebisas ar SeiZleba moTxovnil iqnes werilobiTi formis 
savaldebulooba. Tumca samewarmeo reestrSi sazogadoebis 
registraciisas, rodesac, vTqvaT, qonebrivi Sesatanis sagans 
warmoadgens uZravi nivTi (an sxva iseTi qoneba, romlis 
Sesaxebac dadebul garigebas aucileblad sWirdeba 
savaldebulo specialuri forma), Sesatanis ganxorcielebis 
xelSekrulebac dadebuli unda iyos Sesabamisi werilobiTi 
formis dacviT. ase, magaliTad, Tu qonebrivi Sesatanis 
sagania miwis nakveTi _ Sesatanis ganxorcielebis 
xelSerkulebisaTvis aucileblad saWiroa rTuli 
werilobiTi, sanotaro forma. moviyvanT kidev erT magaliTs: 
mamakaci axorcielebs sazogadoebaSi Sesatans, romelic misi 
da misi meuRlis TanasakuTrebas warmoadgens (vTqvaT, bina 
mdebare q. TbilisSi, romelic maTi Tanacxovrebis periodSia 
SeZenili).284 aseT SemTxvevaSi meore meuRlis werilobiTi 
Tanxmoba Sesatanis ganxorcilebis xelSekrulebis dros 
savaldebulo unda iyos. winaaRmdeg SemTxvevaSi, 
samarTlebrivi TvalsazrisiT, obieqts Setanaunarianobis 
kategoria (xarisxi) ekargeba. sayovelTaod aRiarebulia, rom 

                                                 
283 Wieland, Handelsrecht, Das Kaufmännisches Unternehmen und die Handelsgesellschaften, S. 
464. 
284 am SemTxvevaSi gasaTvaliswinebelia is garemoeba, rom es bina sajaro 
reestrSi orive meuRleze iqneba aRricxuli. rodesac mxolod erT-erTi 
maTganis saxelzea bina gaformebuli da, Sesabamisad, aRricxuli sajaro 
reestrSi, reestris utyuarobis prezumpciidan gamomdinare, am uZravi 
qonebis mesakuTrec mxolod erT-erTi maTgania. amitom, am SemTxvevaSi 
meore meuRlis savaldebulo Tanxmobis gacema saWiro aRar unda iyos. 
saqarTvelos uzenaesi sasamarTloc, umeteswilad, im praqtikas misdevs, 
rom daicvas mesame pirTa interesi, xolo uflebaSelaxul mxares ki, ra 
Tqma unda, eZleva regresis wesiT SesaZlo zianis anazRaurebis 
SesaZlebloba. Sead.:Ö susdpg #3k/932-02, 2002 wlis 9 dekembris ganCineba. am 
sakiTxis Sesadareblad aseve SegiZliaT ix.: o. zoiZe, komentari 2002 wlis 
9 dekembris gadawyvetilebaze, gv. 199-220. qarTuli kerZo samarTlis 
krebuli, wigni I, (saredaqcio kolegia: r. migriauli, o. zoiZe, z. 
WeWelaSvili), Tb. 2004 w.). 
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garigeba nebis gamovlenis sisrulis gareSe samarTlebriv 
Sedegs ver iZens. amitom, zemoT moyvanil SemTxvevaSi 
meuRleTa Tanmxvedri neba aucilebelia. 
 
$$2.2. fuladi Sesatani 
 
   fuladi Sesatanis ganxorcieleba, arafuladi (sanivTo) 
Senatanisagan gansxvavebiT, mraval etaps ar moicavs.  
   fuladi Sesatanis dros Tanxa SesaZlebelia, ganisazRvros 
nebismieri valutiT, magram sazogadoebis sabuRaltro 
wignebSi es Tanxa aRiniSneba erovnuli valutiT da 
fiqsirdeba is kursi, rac mas Setanis dros hqonda.285 
avstriuli kanonmdebloba aqcioners (sazogadoebis 
damfuZnebels) am dros erT-erT mniSvnelovan moTxovnas 
uyenebs: gadaxda unda Sesruldes gadamxdelis (Semtani piris) 
sabanko angariSis (kontos) meSveobiT. amitom banki aq 
mniSvnelovan funqcias asrulebs da erTgvarad garantis 
rolSic gamodis. 
   saerTod, fuladi Sesatanebis ganxorcileba (Tuki mxolod 
am ukanaskneliTaa Sevsebuli sazogadoebis sawesdebo 
kapitali) warmoadgens sawarmos e.w. Cveulebrivi dafuZnebis 
saxeobas. gamoricxuli ar aris, rom romelime damfuZneblis 
nacvlad sakredito dawesebulebam dafaros Rirebuleba 
(Sesatani Tanxa). magram am SemTxvevaSi saqme gveqneba e.w. 
Strohmangründung-Tan, anu sazogadoebis dafuZneba Suamavlis 
meSveobiT. magram unda aRiniSnos is garemoeba, rom aq 
SesaZloa, warmoiSvas ori sakiTxi, kerZod: 
_ erT SemTxvevaSi aqciebs bankis mier gadaxdis Sesrulebis 
meSveobiT miiReben damfuZnebelni, an 
_ aqciebi SesaZloa, Tavdapirvelad Tavad sakredito 
dawesebulebam miiRos (magram es ar niSnavs imas, rom 
damfuZnebeli partnioris adgilsa da statuss sazogadoebaSi 
banki daikavebs. gansazRvruli drois Semdeg igi aqciebs 
sajaro gayidvisaTvis waradgens (ganaTavsebs). SesaZlebelia, 
rom am dros aqciis fasi (sabazro fasi) ukve meti iyos 
sawyisze, magram es ar krZalavs bankis mier maT gayidvas. 
aRsaniSnavia is, rom damfuZnebeli partniorebi am aqciebs 
Tavdapirvel nominalur fasSi miiReben. 
   aqciaTa Rirebulebis naxevarze meti unda ganxorcieldes 
(gadaxdili iyos) maSinaTve, anu wesdebis xelmowerisTanave _ 
ambobs `mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos kanonis me-3.5 muxli. 
gansxvavebul moTxovnas ayenebs avstriuli kanoni `saaqcio 
sazogadoebis Sesaxeb~, romlis mixedviTac, TiToeuli 
aqciisaTvis gadaxdili unda iyos misi 1/4 mainc.286 
 
 
 

                                                 
285 Wanturia/niniZe, mewarmeTa Sesaxeb kanonis komentari, III gamoc., (2002), 
gv. 46. 
286 öAktG $ 28a (1). 
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$$2.3. arafuladi Sesatani 
 
a) arafuladi Sesatanis materialur-samarTlebrivi 
daxasiaTeba 
 
   `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis me-3.3. muxlis Zveli redaqcia 
ambobda: `Sesatani SesaZlebelia warmodgenili iqnes sxva 
qonebrivi da araqonebrivi obieqtebis saxiT~. am ukanasknelSi 
arafuladi Sesatani moiazreboda. 2005 wlis 24 ivnisis 
cvlilebebiTa da damatebebiT es wesi mcired Secvlilia. 
kerZod, SezRuduli pasuxismgeblobis sazogadoebis 
minimaluri sawesdebo kapitalis formirebisas kapitali 
SesaZloa, Seivsos mxolod fuladi saSualebiT. Tumca kanoni 
ar akonkretebs saaqcio sazogadoebazec vrceldeba es 
danawesi Tu mxolod Sps-ze. vfiqrobT, kanonis ganmartebidan 
gamomdinare, es debuleba yvela kapitaluri tipis 
sazogadoebaze vrceldeba (ss-is CaTvliT). amitom gamodis, 
rom saaqcio sazogadoebis minimaluri sawesdebo kapitali 
mxolod fuliT unda Seivsos da igi 15 000 lars unda 
Seadgendes. rac Seexeba, zogadad, sawesdebo kapitalis 
formirebas, anu minimaluri sawesdebo kapitalis, 
sazogadoebis ZiriTadi kapitalis Seqmnas, igi SesaZloa 
Seiqmnas `agreTve sxva materialuri da aramaterialuri 
qonebrivi obieqtebis saxiT~. magram gamonakliss Seadgens 
samuSaos Sesruleba da momsaxurebis gaweva. qvemoT es 
sakiTxebi ufro vrclad iqneba warmodgenili avstriis 
sakorporacio samarTalTan mimarTebiT. migvaCnia, rom zemoT 
moyvanili Sexeduleba SesaZloa araswori gamodges. 
 
   avstriis kanonmdebloba arafulad Sesatanebs `sxva 
qonebriv~ Sesatanebs uwodebs da igi orgvar mniSvnelobas 
moicavs: 
   _ aqcioneris mxridan qonebrivi Sesatanis Sesrulebas, 
romelic mas sazogadoebisagan aqciis gadacemis 
valdebulebasa da garantias aniWebs, da, 
   _ `sazogadoebis mxridan qonebrivi sikeTis miRebas~, rac, 
Tavis mxriv, aqciaTa gacemis valdebulebas samarTlebrivad 
ar ukavSirdeba, anu am SemTxvevaSi ar dgeba sakiTxi 
sazogadoebis mxridan pirze ufleba-mosilebaTa 
(sazogadoebaSi wevrobis uflebis) gadacemis Sesaxeb. 
   ZiriTadad, `sxva qonebrivi~ Sesatanebi maSin gvxvdeba, 
rodesac maTi meSveobiT xdeba wevrobis SeZena da aqciaTa 
miReba. amitom ar unda agverios is garemoeba, rodesac erT-
erTi aqcioneri Tavisi nebiT, usasyidlod sazogadoebis 
valdebulebas kisrulobs. amiT igi ar axorcielebs Sesatans, 
romelic mas Semdgom aqciis miRebis SesaZleblobas mianiWebs, 
aramed erTgvarad dgeba saaqcio sazogadoebis samsaxurSi da 
mas sazogadoebis wevrobis gamoTxovis (moTxovnis) ufleba ar 
eZleva. 
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b) sanivTo Sesatanebis ganmartebisTvis 
 
   unda aRiniSnos, rom arafuladi Sesatanis sagnis Taobaze 
mravali azri arsebobs da amaze erTiani srulyofili 
Sexeduleba dResac ar aris Camoyalibebuli, Tumca mecnierTa 
umravlesoba, am sakiTxTan mimarTebiT, rasakvirvelia, mainc 
poulobs konsensuss. 
   dasawyisSive aucilebelia imis aRniSvna, rom qonebriv 
Sesatanebs dadgenili (gansazRvruli) ekonomikuri 
Rirebuleba unda gaaCndeT, anu kerZo samarTlebriv brunvaSi 
SesaZlebeli unda iyos maTi realuri fasis dadgena. 
  pirvelad TviT `sxva qonebrivi~ (arafuladi) Sesatanis 
definicia gansazRvra 1884 w. germanulma kanonma,287 romelmac, 
principSi, safuZveli Cauyara am sakiTxTan dakavSirebiT 
gauTavebel bWobas mecnierTa da praqtikosTa Soris. am 
definiciis gansazRvris qvakuTxedi iyo is, rom kanoni 
arafulad Sesatanad aRiarebda yovel gadacemad sagans.288 
saerTod, iuridiuli doqtrina da sasamarTlo praqtika 
miiCnevs, rom qonebrivi Rirebulebis uflebebic SeiZleba 
warmoadgendes sanivTo Sesatanis sagans. masSi igulisxmeba is, 
rom arafulad Sesatans ganekuTvneba ara mxolod gadacemadi 
moZravi da uZravi nivTebi, aramed, rogorc ukve aRvniSneT, 
uflebebi, rogoricaa: saavtoro, sapatento, salicenzio 
uflebebi, gamoyenebis uflebebi, gadacemadi koncesia,289 
wevrobis iseTi uflebebi, rogoricaa aqciebi (ss-Si) an wilebi 
(Sps-Si), personalur (amxanaguri tipis) sazogadoebaSi 
monawileobis ufleba, aseve gadacemadi moTxovnebi, 
gamomdinare valdebulebiTsamarTlebrivi urTierTobebidan 
(Tumca am sakiTxis qvemoT ufro vrclad ganxilvisas 
davinaxavT, rom am problemasTan dakavSirebiT erTiani azri 
SesaZloa arc arsebobdes), inteleqtualur-samarTlebrivad 
daculi `safabrikacio~ (saqarxno) ufleba, nou-hau, 
xelSekrulebis winadadebidan (ofertidan) gamomdinare 
uflebebi, romlis miRebamac sazogadoebas raime qonebrivi 
sargebeli SeiZleba moutanos da a.S.290 amitom yovelive 
zemoT CamoTvlil sagnebs samoqalaqo samarTalSi 
brunvaunarian obieqtebs miakuTvnebdnen da, aqedan 
gamomdinare, Sesabamisad SesaZlebeli iyo maTi realuri 
Rirebulebis dadgena. sxvagvarad rom vTqvaT, maT `mewarmeTa 

                                                 
287 ix.: Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 145-146. 
288 Barz in Grosses Kommentar zum AktG, (1973), S. 213. 
289 e.w. übertragbare Konzession. mokled rom vTqvaT, gadacemadi koncesia 
(nebarTva, daTmoba) aris raime warmoebis ganxorcielebis uflebis 
gamoyenebis garkveuli forma, romlis drosac gaTvaliswinebuli unda 
iyos garkveuli pirovnuli da obieqturi winapirobebi, gansakuTrebiT: 
gamoyenebadoba, saimedooba da a.S. amis Sesaxeb ix.: Creifelds, Rechtswörterbuch, 
17. Auf., Verlag C.H.Beck, München 2002, S. 807. 
290 Barz in Grosses Kommentar zum AktG, (1973), S. 213; aseve, Pentz in MünchKomm. zum 
AktG, (2000), S. 602 ff, Rn. 18 ff; Bayer in Schmidt/Lutter, AktG, Komm., S. 403 ff, Rn. 10 ff; 
Heidinger in Spindler/Stilz, Komm. zum AktG, S. 225, Rn. 10 ff. 
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Sesaxeb~ saqarTvelos kanoni, Setanaunarian obieqtebs 
arqmevs.291 
   Sesatani qonebrivi obieqti (faseuloba) misi mflobelis 
samarTlebrivi sferodan unda gamomdinareobdes, riTac 
Setanaunarian obieqts gansazRvruli damoukidebloba da 
samarTlebrivi warmoebaunarianoba miecema.292 rodesac sakiTxi 
dgas sazogadoebisaTvis konkretuli moZravi Tu uZravi 
nivTebis gadacemis Taobaze, am SemTxvevaSi damfuZneblebi am 
nivTebze sakuTrebis uflebas gadascemen sazogadoebas293 da, 
rogorc zemoT aRiniSna, es unda ganxorcieldes im normebis 
Sesabamisad, rac gaTvaliswinebulia moZrav da uZrav nivTebze 
sakuTrebis uflebis gadasacemad. amis Semdeg ki sazogadoeba 
Tavad xdeba am qonebis SeuzRudavi mflobeli, mesakuTre. 
Tavisi samarTlebrivi bunebiT uZrav nivTebs uTanabrdeba 
aseve aRnagobis ufleba, amitom es ukanasknelic SesaZlebelia 
gamoviyenoT Sesatanad.294 
   sainteresoa sakiTxi, iyo Tu ara SesaZlebeli arafulad 
Sesatanad miCneuliyo, magaliTad, jer kidev ucnobi 
(arasaxelganTqmuli) kompozitoris opereta. avstriis 
federalurma uzenaesma sasamarTlom erT-erT aseT sakiTxTan 
dakavSirebiT gamoitana gadawyvetileba, romelSic miuTiTa: 
vinaidan es nawarmoebi ufro samomavlo Sesrulebis 
kategorias ganekuTvneba da mas amJamad (sazogadoebis 
dafuZnebisas) realuri Rirebuleba ar aqvs, igi ar SeiZleba 
miviCnioT qonebriv Sesatanad, Tundac igi, marTlac, 
xelovnebis SesaniSnavi nimuSi iyos da SemdgomSi man didi 
warmateba moipovos da sakmao Rirebulebac SeiZinos.295 rac 
Seexeba safabriko-saqarxno uflebas da e.w. Herstellungsverfahren-s, 
anu raime nivTis damzadebas (ufro sworad, nivTis damzadebis 
sfecifikur warmoebas), aq gansakuTrebuli yuradReba unda 
mieqces imas, iqneba Tu ara SesaZlebeli am uflebisagan 
realuri nivTis (magaliTad, produqciis) damzadeba. xolo 
Tuki amgvari winapirobebis faqtobrivi dadgena SeuZlebeli 
gaxdeba, maSin mas, ra Tqma unda, ar eqneba qonebrivi 
Rirebuleba da ar miiCneva Sesatanad. Sesatanad miCneul 
moTxovnebs mxolod isini ganekuTvnebian, romelTa Sefasebac 
SeiZleba. `mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni ambobs, rom mniSvneloba 
ara aqvs im garemoebas, Tu vis mimarT arsebobs es moTxovna, 
vinaidan igi SesaZloa, TviT sazogadoebis mimarTac 
arsebobdes. 
 

                                                 
291 Wanturia/niniZe, mewarmeTa Sesaxeb kanonis komentari, III gamoc., (2002), 
gv. 48. 
292 M. Lutter, Kapital, Sicherung der Kapitalaufbringung und Kapitalerhaltung in den AG und 
GmbH Rechten EWG, Berlin 1997, S. 128. 
293 Sead.: l. Wanturia, kanoni mewarmeTa Sesaxeb qarTul samosamarTlo 
samarTalSi, T. liluaSvili 75 wlisaTvis miZRvnili saiubileo krebuli, 
gamomc. `jisiai~, Tb. 2003, gv. 13. 
294 l. Wanturia, T niniZe, mewarmeTa Sesaxeb kanonis komentari, II gamocema, 
Tb. 1998, gv. 52-53. aseve ix.: Kraft in Kölner Kommentar zum AktG, (1988), S. 216; 
Heidinger in Spindler/Stilz, Komm. zum AktG, S. 227, Rn. 26 da a.S. 
295 OGH, Judikatur 2189, 304, 1979, OGH Bl. 
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g) mokled saqarTvelos kanonis bolodroindeli cvlilebis 
Taobaze    
 
   `mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos kanonma, rogorc iTqva, 
daakonkreta qonebriv SesatanTa kategoria. kerZod, kanoni 
xmarobs sityvebs `sxva materialuri da aramaterialuri 
qonebrivi obieqtebis saxiT~, anu imisaTvis, rom davadginoT, 
Tu ras miiCnevs kanoni qonebrivi Sesatanis sagnad, unda 
mivmarToT saqarTvelos samoqalaqo kodeqss. kerZod, 
upirveles yovlisa, saqarTvelos samoqalaqo kodeqsis 147-e 
muxls, romelic iZleva qonebis ganmartebas da romlis 
mixedviTac, `qoneba aris yvela nivTi da aramaterialuri 
qonebrivi sikeTe~, romelTa floba, sargebloba da gankargva 
aris SesaZlebeli. materialuri qonebrivi sikeTe 
substanciurad xelSesaxebi sikeTea, magaliTad, avtomanqana, 
miwis nakveTi da a.S. amitom `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 
daTqma, am SemTxvevaSi, vfiqrob, aranair sirTules ar 
moicavs. rac Seexeba saqarTvelos samoqalaqo kodeqsis 152-e 
muxls, aq gansazRvrulia aramaterialuri qonebrivi sikeTis 
cneba, romlis Tanaxmadac, `aramaterialuri qonebrivi sikeTe 
aris is moTxovnebi da uflebebi, romlebic SeiZleba gadaeces 
sxva pirebs, an gamiznulia saimisod, rom maT mflobels 
Seeqmnas materialuri sargebeli, anda mieniWos ufleba 
mosTxovos sxva pirebs raime~. vfiqrob, rom samoqalaqo 
kodeqsis es danawesi namdvilad imsaxurebs yuradRebas 
`mewarmeTa Sesaxeb~ kanonisTvis. am ukanasknelis mixedviT 
gamodis, rom valdebulebiTsamarTlebrivi moTxovnebic 
SesaZloa miviCnioT Setanaunarian obieqtad, maSin, rodesac 
aman SeiZleba garkveuli problemebic Seqmnas. rodesac qvemoT 
ganvixilavT sakiTxs valdebulebiTsamarTlebrivi 
urTierTobidan gamomdinare moTxovnis uflebis 
Setanaunarioanobis Sesaxeb, es problema ukeTesad 
warmoCindeba. 
 
d) frenSaizingis sagani, rogorc qonebrivi Sesatani 
 
   frenSaizingis sagani296 SesaZlebelia, miviCnioT 
Setanaunarian obieqtad, radganac am xelSekrulebis ZiriTadi 
daniSnuleba swored rom materialuri sargeblis miRebaa. am 
SemTxvevaSi sawarmos SemuSavebuli aqvs saqmianobis 
garkveuli specifikuri programa, romelic ukve 
aprobirebulia da romelsac sawarmosaTvis moaqvs 
gansazRvruli materialuri sargebeli. amitom mas ukve gaaCnia 
ekonomikuri Rirebuleba, rac, TavisTavad, mis 
Setanaunarianobaze metyvelebs. vfiqrobT, rom `Mc’Donald~-s, 

                                                 
296 `frenSaizingis xelaSekrulelbis sagans warmoadgens aramaterialuri 
qonebrivi uflebebi – sasaqonlo (savaWro) niSnebi, nimuSebi, SefuTva, 
saqonlis warmoebis, SeZenis, gasaRebisa da saqmianobis organizaciis 
koncefcia, agreTve sxva informacia, romelic saWiroa gasaRebis 
xelSesawyobad~. z. axvlediani, valdebulebiTi samarTali, gamomc. 
`samarTali~, Tb. 1998, gv. 124.  
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romelsac aqvs aseTi programa, Tuki igi moisurvebs 
kapitaluri tipis sazogadoebis dafuZnebaSi partniorad 
monawileobas, ar gauWirdeba Tavisi es ufleba 
ganaxorcielos garkveul ekonomikur Rirebulebad miCneul 
Sesatanad. 
   mokled rom vTqvaT, arafulad Sesatanad SeiZleba 
gamoyenebul iqnes aramarto sanivTo (magaliTisTvis _ 
ipoTeka, aRnagoba da sxv.), aramed 
valdebulebiTsamarTlebrivi uflebebic (qiravnobis, ijaris, 
Txovebis da a.S. uflebebi). 
 
e) sawarmo, rogorc qonebrivi Sesatani?! 
 
   didi mniSvnelobisaa sakiTxi imis Sesaxeb, rodesac 
arafuladi (sanivTo) Sesatanis saxiT gamoiyeneba sawarmo.297 

                                                 
297 am SemTxvevaSic, Cemi azriT, gadamwyvetia sawarmos rogorc qonebrivi 
warmonaqmnis, SeZlebisdagvarad, gansazRvra. aris igi am SemTxvevaSi 
samarTalurTierTobis obieqti? rogorc zemoT iTqva, `sawarmos~ 
legaluri definicia ar arsebobs da samarTlebrivad igi  Zalze `saeWvo~ 
cnebas warmoadgens: erTi mxriv misi `cneba~ gansazRvravs `xangrZlivi 
vadiT Seqmnil organizacias, romelic damoukidebel ekonomikur qmedebas 
axorcielebs, amasTan igi SesaZlebelia arc iyos orientirebuli 
samewarmeo saqmianobaze~, xolo sxva mxriv, `sawarmo ara mxolod 
ekonomikur saqmianobas (qmedebis ganxorcielebas), aramed ekonomikuri 
saqmianobis samarTlebriv CarCos gulisxmobs~. ix.: Gahleitner, Grundzüge des 
Gesellschaftsrechts für Arbeitnehmervertreter I, S. 4. aRsaniSnavia is garemoeba, rom 
avstriis mewarmeTa kodeqsma sityva Kaufmann Secvala da igi xmarobs 
termins `Unternehmer~, rac, pirdapiri mniSvnelobiT, mewarmes niSnavs. 
Zalian sainteresoa TviT mewarmeTa (sawarmoTa) kodeqsis pirveli 
paragrafisa da germanuli savaWro kodeqsis pirveli paragrafis Sedareba. 
didi debatebi mimdinareobda imasTan dakavSirebiT, rom avstrielebs 
SeenarCunebinaT savaWro kodeqsis termini Kaufmann da germanuli (1998 
wlis reformis Sedegad) Camoyalibebuli gansazRvreba SemoeRoT, romelic 
germaniis savaWro kodeqsis pirvel paragrafSia mocemuli (am 
gansazRvrebaSi mocemuli ar aris sawarmos cneba). Tumca, rogorc Cans 
avstrielebma `uRalates~ tradicias da sawarmoTa (savaWro) kodeqsis 
pirveli paragrafi, germanuli savaWro kodeqsisagan, gansxvavebulad 
Camoayalibes. SeiZleba iTqvas, rom avstrielebma `daadgines~ kidec 
sawarmos cneba. mewarmeTa kodeqsis pirveli paragrafi exeba mewarmesa da 
sawarmos (Unternehmer und Unternehmen). aq naTqvamia: mewarme aris is, vinc 
sawarmos saqmianobas axorcielebs (Unternehmer ist, wer ein Unternehmen betreibt). 
UGB $1 (1). Sead.: germanuli savaWro kodeqsis mixedviT ki, komersanti 
(vaWari) aris is piri, vinc samewarmeo saqmianobas axorcielebs (Kaufmann, 
im Sinne dieses Gesetzbuches ist, wer ein Handelsgewerbe betreibt). dHGB $1 (1). Semdeg 
modis Tavad sawarmos gansazRvreba, romlis mixedviTac, sawarmo aris 
yoveli xangrZlivad Seqmnili organizacia damukidebeli ekonomikuri 
saqmianobis (qmedebis) ganxroceielebisa, Tundac igi mogebis miRebaze 
orientirebuli ar iyos. ase rom, avstrielebma `uaryves~  germanuli 
Kaufmann-is Teoria da gezi sawarmoTa samarTlisaken aiRes. rogorc 
vxedavT, mTlianad Seicvala avstriuli savaWro kodeqsis pirveli 
paragrafi, romelic samewarmeo saqmianobis ganxorcielebas, ZiriTadad, 
gansazRvruli savaWro garigebebis CamonaTvals (9 punqtian katalogs) 
ukavSirebda. amave dros mewarmeTa kodeqss Semoqvs ekonomikuri 
saqmianobis (wirtschaftliche Tätigkeit) da ara komerciulad mowyobili sawarmos 
samewarmeo (komerciuli) saqmianobis termini (gewerbliche Tätigkeit). ase rom, 
mewarmeTa kodeqsidan amoRebulia termini `Handel~, rac komerciul 
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`mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni ambobs, rom amgvar Sesatanad 
sawarmos gadacema sazogadoebisaTvis SesaZlebelia. es is 
SemTxvevaa, rodesac erT-erT partniors qonebriv Sesatanad 
sawesdebo kapitalSi sawarmo Seaqvs (magaliTad, 
individualuri sawarmo). ibadeba kiTxva: xom ar igivdeba es 
mdgomareoba sawarmoTa reorganizaciis problemasTan, 
vinaidan am urTierTobebs Soris garkveuli identurobac 
arsebobs? 
   identurobis miuxedavad, avstriuli samarTali am sakiTxs 
sawarmos dafuZnebis kidev erT gansxvavebul saxes ukavSirebs, 
romelsac hqvia sawarmos (sazogadoebis) dafuZneba gardaqmnis 
meSveobiT (da sazogadoebis amgvari dafuZneba ar unda 
gavaigivoT Cven mier ukve zemoT naxseneb dafuZnebis 
kvalificiur saxeobasTan). ase rom, es sakiTxi, ZiriTadad, 
gardaqmnamde daiyvaneba da miiCneva, rom saqme gvaqvs mainc 
sawarmos Tavisebur reorganizaciasTan, oRond, Sesatanis 
ganxorcielebis samarTlebrivi Sexedulebis TvalsazrisiT 
da kuTxiT. 
 
v) momsaxurebis gaweva, rogorc sanivTo Sesatani? 
 
   saerTod, sayovelTaod ukve aRiarebulia, rom raime 
momsaxurebis gawevis valdebuleba ar SeiZleba miviCnioT 
Sesatanad (2005 wlis 24 ivnisis cvlilebebma ufro 
daakonkreta es sakiTxi da, rogorc aRiniSna, imperatiulad 
daadgina, rom samuSaos Sesruleba da momsaxurebis gaweva ar 
SeiZleba miCneul iyos Setanaunarian obieqtad). uflebebi, 
gamomdinare e.w. momsaxurebis xelSekrulebidan, ar SeiZleba 
CaiTvalos Sesatanunarian sagnad, vinaidan, Tavisi 
specifikuri Tvisebebidan gamomdinare, igi ar warmoadgens 

                                                                                                                                     
(savaWro) saqmianobas (qmedebas) niSnavs. ase mivida avstriuli 
kanonmdebloba `vaWridan (komersantidan) mewarmemde~ (Vom Kaufmann zum 
Unternehmer) ix.: Dehn Wilma: Vom Kaufmann zum Unternehmer in: Juristische Blätter, Jg. 
126, Heft 1, Jan. 2004, S. 5-10. vuTiTeb: Gahleitner, Grundzüge des Gesellschaftsrechts für 
Arbeitnehmervertreter I, S. 8. cvlilebebi Sevida aseve momdevno paragrafebSi, 
romlebic e.w. Istkaufmann, Sollkaufmann,, Voll- und Minderkaufmann, Musskaufmann, 
Fiktivkaufmann Seexeboda. maT nacvlad kodeqsi or termins xmarobs: erTi 
mxriv es aris `Unternehmer kraft Rechtsform~, anu mewarme organizaciul-
samarTlebrivi ZaliT, romelSic moiazrebs ss-s, Sps-s, kooperativs, 
ormxriv sadazRvevo kavSirebs, Semnaxvel salaroebs, evropis ekonomikur 
interesTa kavSirs (e.w. EWIV), evropul ss-s (e.w. SE) da evropul 
kooperativebs (UGB $2), xolo meore mxriv,  es gaxlvaT `mewarme 
registraciis ZaliT~, anu Unternehmer kraft Eintragung (UGB $3). avstriaSi 
ganxorcielebuli samewarmeo samarTlis reforma Zalian saintereso 
elementebs moicavs. maTi ganxilva ar warmoadgens am naSromis kvlevis 
mizans, Tumca, informaciuli TvalsazrisiT, mizanSewonilad miviCnieT 
amis Taobaze oriode sityva gveTqva. aqve davZenT, rom Cven konkretul 
SemTxvevaSi, vfiqrob, Sesatanis ganxorcielebis dros sawarmo swored 
rom samarTalurTierTobis obieqtad unda miviCnioT, miTumetes, rom 
avstriuli kanonmdebloba ufro iZleva amis SesaZleblobas, vidre, 
vTqvaT, qarTuli an germanuli. amasTan, gveCveneba, rom aRniSnuli 
reformiT avstriuli samewarmeo samarTali ufro dauxalovda qarTuls 
(magaliTad, msgavseba kanonebis saTaurSi: gana `mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni 
sistematizirebuli TvalsazrisiT kodeqsi ar aris?!). 
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arafuladi Sesatanis saTanado obieqts.298 sainteresoa 
sakiTxi imis Sesaxeb, Tu ratom ar warmoadgens momsaxurebis 
gawevis valdebuleba Sesatanunarian obieqts? saqme imaSia, 
rom momsaxurebis gawevasac SesaZloa, raime Rirebuleba 
gaaCndes. magram aRsaniSnavia is garemoeba, rom igi ufro 
dafuZnebis xarjebis kategorias ganekuTvneba da 
sazogadoebis registraciamde ukve moixmareba. warmovidginoT, 
rom sazogadoebis erT-erTi damfuZnebeli partniori 
sazogadoebas Sesatanad sTavazobs raime momsaxurebis gawevas 
da saregistraciod saWiro yvela dokumentis Segrovebas 
hpirdeba. mas, ra Tqma unda, SeuZlia am moqmedebaTa 
Tavisufali ganxorcieleba, magram isini CaiTvlebian 
kapitaluri tipis sazogadoebis dafuZnebis xarjebSi, 
romelic mas Semdgom aunazRaurdeba. momsaxurebis gawevis 
valdebuleba am SemTxvevaSi ganekuTvneba ufro sazogadoebis 
dafuZnebis xarjebis anazRaurebis kategorias. 
 
z) valdebulebiTsamarTlebrivi moTxovnis ufleba, rogorc 
sanivTo Sesatani 
 
   sainteresoa sakiTxi, SesaZlebelia Tu ara arafulad 
Sesatanad warmovidginoT, valdebulebiTsamarTlebrivi 
urTierTobidan gamomdinare, moTxovnis ufleba. rodesac a-sa 
da b-s Soris gaformda xelSekruleba, romlis mixedviTac b-s 
valdebuleba a-s mimarT Seadgens 10000 lars (anu saxeze 
gvaqvs valdebulebiTsamarTlebrivi urTierToba). a-m 
gadawyvita, monawileoba miiRos erT-erTi kapitaluri tipis 
sazogadoebis, magaliTad, ss `lobat jorjia~-s dafuZnebaSi. 
magram am droisaTvis mas ar gaaCnia 8000 lari, rac 
partniorTa Sida SeTanxmebiT unda Seadgendes a-s kuTvnil 
wils momaval sawarmoSi. a-m gadawyvita, gamoiyenos masa da b-
s Soris moqmedi valdebulebiTsamarTlebrivi urTierToba da 
ambobs, rom mas b-s mimarT aqvs 10000 laris moTxovnis 
ufleba. gamomdinare iqidan, rom moTxovnis ufleba, Tanaxmad 
saqarTvelos samoqalaqo kodeqsis 152-e muxlisa, warmoadgens 
aramaterialur qonebriv sikeTes, SesaZlebeli unda iyo misi 
erTgvarad ekonomikuri Rirebulebis dadgenac. xolo Tuki 
misi ekonomikuri Rirebuleba dadgindeba, `mewarmeTa Sesaxeb~ 
kanonis mixedviT (mux. me-3.), igi unda CavTvaloT Setanaunarian 
obieqtad. sakiTxi aq SeiZleba aseTi kuTxiT daisvas: 
SesaZlebelia Tu ara obieqtad miviCnioT 
valdebulebiTsamarTlebrivi urTierToba? ra Tqma unda, 
Tavad urTierTobas aseTad ver miviCnevdiT, magram, 
samagierod, xom SeiZleba miviCnioT moTxovnis ufleba amgvar 
obieqtad? Tumca `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis bolodroindeli 
redaqciis ganmarteba amis SesaZleblobas iZleva. 
   miuxedavad amisa, migvaCnia, rom winamdebare 
xelSekrulebaSi a-s moTxovna 10000 laris odenobiT ar 
SiZleba vaRiaroT Sesatanunarian obieqtad. marTalia, 

                                                 
298 Barz in Grosses Kommentar zum AktG, (1973), S. 214. 
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xelSekruleba moqmedia, misi baTilobis sakiTxi ar dgas da 
b-s valdebulebac a-s mimarT zustad gansazRvrul TanxaSi 
gamoixateba, magram vfiqrob, rom am Tanxas ufro fiqciis 
mniSvneloba aqvs, vinaidan sazogadoebis dafuZnebis momentSi 
`xelSesaxebi~ Rirebuleba ar aqvs. warmovidginoT, rom b-m ar 
Seasrula nakisri valdebuleba da ar gadasca a-s 10000 lari. 
marTalia, moTxovnis ufleba realurad arsebobs, magram 
ramdenad realuria am moTxovnis dakmayofilebis albaToba 
maSin, rodesac b-s SesaZloa arc raime qoneba gaaCndes? maSin 
aRmovCndebiT im problemis winaSe, rom a b-sagan moTxovnas 
relurad ver daikmayofilebda da sawesdebo kapitalSi 
ganxorcielebuli Sesatani haerSi gamokidebuli darCeboda. 
es ukanaskneli ki kreditroTa moTxovnis dakmayofilebis 
erT-erTi ZiriTadi garantiaa, rac, kanonis mixedviT, 
aucileblad unda iqnes uzrunvelyofili. magram `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanonis ganmartebas Tu gavyvebiT, maSin aseTi 
moTxovna Tavisuflad ganxorcieldeba Sesatanad da igi, 
Sesabamisad, Setanaunarian sagnad miiCneva. Tumca vfiqrobT, 
rom zemoT moyvanili kazusi amis realur saSualebas ar 
iZleva. am sakiTxTan mimarTebiT aRniSvnis Rirsad migvaCnia 
aseve, rom, magaliTad, barci savaWro garigebas, Tavisi 
erTobliobiT (pasivebiTa da aqtivebiT), Setanaunarian sagnad 
miiCnevs. ase, vTqvaT, klientura SesaZlebelia CaiTvalos 
Setanaunarian sagnad, `gudvili~ da sxv.299 mokled, am 
sakiTxTan dakavSirebiT SeiZleba usasrulo diskusia 
gaimarTos da moyvanil iqnes uamravi magaliTi. sabolood, 
saqarTveloSi, es mainc qarTuli sasamarTlo praqtikis 
gasaanalizebeli da dasamkvidrebelia. 
 
   avstriuli samarTali nawilobriv Setanaunarian obieqtad 
aRiarebda aseve momsaxurebis xelSekrulebidan gamomdinare 
moTxovnebs (momsaxurebis gawevas). Tumca am sakiTxTan 
dakavSirebiT mravali wlis ganmavlobaSi aqac erTiani azri 
ar arsebobda. aseTi erTiani azri ar arsebobda arc germaniis 
federaciul respublikaSi, sadac momsaxurebis gawevis 
valdebulebidan gamomdinare, garkveul moTxovnebs 
Setanaunarian obieqtad miiCnevdnen, garkveuls ki ara. am 
problemasTan mimarTebiT sainteresoa, rom Tuki sakiTxi 
aqcioneris (sakuTari) momsaxurebis gawevas exeboda, aseTi 
moTxovna sazogadoebisTvis ar miiCneoda Setanaunarian 
obieqtad, xolo, Tuki saqme exeboda damfuZneblis moTxovnas 
momsaxurebis gawevaze mesame piris mimarT, maSin aseTi ufleba 
Setanaunarian sagnad miiCneoda.300 dRes moqmedi redaqcia, 
rogorc avstriis, ise germaniis federaciuli respublikis 
`saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~ kanonebisa calsaxad 
gansazRvraven, rom momsaxurebis gawevidan gamomdinare 
moTxovnebi ar SeiZleba warmoadgendes qonebrivi Sesatanis 

                                                 
299 Barz in Grosses Kommentar zum AktG, (1973), S. 214-215. 
300 ix.: Kraft in Kölner Kommentar zum AktG, (1988), S. 217; amis Sesaxeb aseve: Pentz in 
MünchKomm. zum AktG, (2000), S. 609, Rn. 33, 34, 35. 
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sagans.301 kanonis amgvari formulirebis safuZvels avstriis 
federaciaSi warmoadgens 1996 wlis evrokavSiris 
sazogadoebis samarTlis cvlilebis kanoni, kerZod, 
kapitalis (sawesdebo kapitalis) saxelmZRvanelo principis 
me-7 artikli, romelmac gansazRvra, rom sawesdebo kapitali 
unda Seivsos aucileblad qonebrivi sagnebisagan, romelTa 
realuri ekonomikuri Rirebulebis dadgena aris SesaZlebeli. 
amitom avtsrielebma airCies qonebrivi Sesatanis 
(Setanaunariani sagnis gansazRvris) e.w. pizitiuri debulebis 
gza302 da kanonis es normac srul SesabamisobaSi moiyvanes 
evrosamarTalTan.303 
   `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonSi Sesuli cvlilebac am kuTxiT 
mxolod dadebiTad unda Sefasdes. SeiZleba Tamamad iTqvas: 
miuxedavad imisa, rom saqarTvelo ar aris evrokavSiris wevri 
qveyana, misi kanonis zemoT ganxiluli norma srul 
SesabamisobaSia moyvanili evropis sabWos sazogadoebis 
samarTlis saxelmZRvanelo principebTan. albaT, qarTvelma 
kanonmdebelmac kanonis es cvlileba swored zemoT 
ganxiluli mosazrebebis gamo ganaxorciela. 
 
T) jer ararsebuli nivTebi da samomavlo moTxovnebi, 
rogorc qonebrivi Sesatanebi 
 
   iuridiul literaturaSi aRiarebulia, rom ararsebuli 
nivTebi ar SeiZleba miviCnioT arafuladi Sesatanis sagnad, 
vinaidan samarTlebrivad isini jer kidev damoukidebel 
kategorias ar ganekuTvnebian304 (isini jer kidev 
substanciuradac ki ar arseboben, rom, magaliTad, 
SesaZlebeli iyos maTi ekonomikuri Rirebulebis dadgena 
mainc). magram es mosazreba ar warmoadgens erTaderTs. 
Teoriuli safuZvlebidan gamomdinare, SesaZlebelia, rom 
aqcionerma arafulad Sesatanad iseTi nivTis ganxorcieleba 
daivaldebulos, romelic jer saxeze ar gvaqvs. magaliTad, 
kvazovski miiCnevda, rom aqcionerma, romelsac ekuTvnis 
ufleba nivTis nayofze (vTqvaT, sakuTrebis ufleba), 
SesaZlebelia, Sesatanad ganaxorcielos nayofi (magaliTad, 
mosavali) da sazogadoebas gadasces. ase rom, igi mosavals 
(nayofs) miwis nakveTis gareSe, romelzec es nayofi izrdeba, 

                                                 
301 ix.: öAktG $20, Abs. 2; dAktG $27, Abs. 2. momsaxurebidan gamomdinare 
moTxovna ar SeiZleba warmoadgendes aseve sazogadoebis mxridan 
qonebrivi sikeTis miRebis sagans, anu e.w Sachübernahme-s. 
302 Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des österreichischen Aktienrechts, S. 532. 
303 avstriuli kanonis es norma aseve srulad Seesabameba germanuli 
`saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~ federaluri kanonis 27-e paragrafis me-2 
da me-3 nawilebs. 
304 Barz in Grosses Kommentar zum AktG, (1973), S. 216-217. Tumca droTa 
ganmavlobaSi is mosazrebac ganviTarda, rom wesdebis damtkicebis 
momentisTvis aseTi nivTebi SesaZlebelia miviCnioT Setanaunarian sagnad, 
Tuki isini sawarmos (sazogadoebis) registraciaze dadgomis 
momentisaTvis ukve iarsebeben (warmodgebian). ix.: Pentz in MünchKomm. zum 
AktG, (2000), S. 604, Rn. 23. 
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Sesatanunarian obieqtad Tvlida.305 es is SemTxvevaa, rodesac 
momaval aqcioners ar ekuTvnis miwis nakveTi, magram gaaCnia 
ufleba, miiRos masze arsebuli nayofi. Cveni azriT, aseTi 
SemTxveva ar unda miviCnioT sworad, vinaidan igi ufro 
samomavlo Sesrulebis kategorias ganekuTvneba da 
sazogadoebis dafuZnebis momentisaTvis realuri ekonomikuri 
Rirebuleba ar aqvs. TumcaRa SeiZleba arsebobdes aseve 
sapirispiro mosazrebac: saqme imaSia, rom partniorma 
SesaZlebelia Tavisi Sesatani swored valdebulebiT 
uzrunvelyos. aviRoT, magaliTad, rom mas dadebuli aqvs 
saijaro xelSekruleba X mxaresTan. magram ekuTvnis nivTis 
nayofisagan Semosavlis miRebis ufleba. saijaro garigebidan 
damoukidebeli eqsperti Seafasebs samomavlo nayofis 
(magaliTad, mosavlis) Rirebulebas, SesaZlo normaluri 
riskis gaTvaliswinebiT da daadgens mis sabazro fass. ase 
rom, sazogadoebis dafuZnebis momentisaTvis misi ekonomikuri 
Rirebulebis dadgena SesaZlebeli iqneba. am SemTxvevaSi 
damfuZnebeli valdebulebiTsamarTlebrivi aqtiT (saijaro 
xelSekrulebiT) uzrunvelyofs Sesatanis ganxorcielebis 
valdebulebas. SegviZlia warmovidginoT, rom 
kanonsawinaaRmdego aq araferia. rodesac sazogadoeba 
registracias gaivlis da garkveuli drois ganmavlobaSi  
zemoT xsenebuli partniori Sesatans ar ganaxorcielebs, sxva 
danarCen partniorebs ufleba miecemaT `mewarmeTa Sesaxeb~ 
kanonis normis gaTvaliswinebiT, Sesabamisi gafrTxilebis 
Semdeg, Semdgomi gadauxdelobis SemTxvevaSi, partniori 
sazogadoebidan garicxon (magaliTad, `mewarmeTa Sesaxeb~ 
saqarTvelos kanonis me-3.5 muxlis me-2 abzaci). avstriuli 
samarTali am SemTxvevisaTvis ayenebda Semdeg moTxovnas: 
amgvari saijaro urTierTobidan gamomdinare, sameurneo 
Semosavlis ufleba (nayofis miReba) sadazRvevo kompaniaSi 
iqnes dazRveuli. warmovidginoT, rom setyvis Sedegad 
mosavali mTlianad an nawilobriv dazianda, maSin garantis 
rolSi erTveba ukve sadazRvevo kompania, romelic 
aanazRaurebs zarals. ase rom, Cven mier naxsenebi 
damfuZneblis Sesatanis valdebulebis uzrunvelyofa eWvqveS 
aRar dgeba, Tumca es moqmedeba (daazRvevs Tu ara igi 
samomavlo nivTs), Cveni azriT, mxolod partnioris 
survilidan gamomdinare moqmedebaa. migvaCnia, rom aseTi 
SemTxveva mainc ar SeiZleba CavTvaloT Setanaunarian 
obieqtad. amasTanave unda aRiniSnos, rom qonebrivi Sesatani 
ganxorcielebuli unda iqnes srulad. es principi 
damkvidrebulia avstriul samarTalSi. migvaCnia, rom igi 
CvenTanac unda gabatondes. `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis me-3.5 
muxli ambobs, rom `Sesatanis naxevari Setanil unda iqnes 
wesdebis xelmowerisTanave, Tu wesdeba ufro metis Setanas 
ar iTvaliswinebs~. kanonis am formulirebidan gamomdinare 
miiCneva, rom rogorc fuladi, ise arafuladi (qonebrivi) 

                                                 
305 Quassowski in F. Schlegelberger/L. Quassowski, Kommentar zum Aktiengesetz, (1939), $20, 
Anm. 4. 
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Sesatani SesaZloa ganxorcieldes nawilobriv, anu misi 
naxevri sawarmos registraciisaTvis unda ganxorcieldes. es 
debuleba arasworad migvaCnia. Tuki nacionaluri 
kanonmdeblobidan amovalT, vfiqrob, savaldebulo unda iyos 
kanoniT dadgenili minimaluri sawesdebo kapitalis srulad 
Sevseba sazogadoebis registraciis momentisTvis mainc. xolo 
Tuki wesdebiT am minimalurze meti sawesdebo kapitalia 
gaTvaliswinebuli, maSin wesdebiT unda ganisazRvros 
Sesatanis darCenili nawilis ganxorcielebis vada. 
aRsaniSnavia is garemoeba, rom dauSvebelia ijariT aRebuli 
qonebis Cadeba sawesdebo kapitalSi.306 Tumca zemoT moyvanili 
SemTxveva ar unda gavaigivoT ijaris xelSekrulebis 
safuZvelze aRebul qonebasTan. Cvens magaliTSi, arafuladi 
Sesatanis Semtani misi (mosavlis) mesakuTrea. sakuTrebis 
ufleba mosavalze swored am pirs ekuTvnis. miuxedavad amisa, 
vfiqrobT, am mosavlis Cadeba sawesdebo kapitalSi ar 
SeiZleba. qonebrivi Sesatani (xolo mosavali (jer 
ararsebuli nivTi) qonebriv SesatanTa kategorias 
ganekuTvneba) avstriuli samarTlis mixedviT, wesdebis 
xelmowerisTanave unda iqnes ganxorcielebuli. xolo 
radganac mosavali qonebriv kategorias ganekuTvneba, igi 
sazogadoebis daarsebisas ukve substanciurad (nivTobrivad) 
unda arsebobdes. amitom momavali nivTis (jer ararsebuli 
nivTis) ganxorcieleba sawesdebo kapitalSi, kidev erTxel 
vityodiT, dauSvebelia. 
 
i) nivTis daTmobis ufleba, rogorc Sesatani 
 
   arafuladi Sesatanis sagani SesaZloa, aseve iyos `nivTis 
gadacema gamoyenebisTvis~,307 (anu nivTis gamoyenebis, nivTiT 
sargeblobis uflebis daTmoba e.w. Gebrauchsüberlasung, 
Nutzungsrecht308). ar aris aucilebeli, rom aqcionerma 
sazogadoebas nivTi sakuTrebad (sakuTrebis uflebiT) 
gadasces. aqedan gamomdinare, qonebrivi Sesatanis sagnad 
SeiZleba miviCnioT, magaliTad, sazogadoebisaTvis savaWro 
adgilebis droebiTi gadacema (daTmoba) gamoyenebisaTvis. am 
SemTxvevaSi ki Sesatanis sagnis Sefasebisas (Rirebulebis 
dadgenisas) mniSvnelovania, ganisazRvros gadacemuli nivTis 
gamoyenebis xangrZlivoba. aqve gvinda aRvniSnoT, rom 
aucilebeli ar aris, Semtani piri nivTis mesakuTre iyos. am 
SemTxvevaSi igi SesaZlebelia aramesakuTrec iyos (magram 
aucilebelia gaaCndes nivTis pirdapiri mflobelobis 
ufleba) da kanoniT miniWebul farglebSi igi aucileblad 

                                                 
306 ix.: qssg `rudulas wylis~ saqmesTan dakavSirebiT, 4. 04. 2001 w. 
307 Barz in Grosses Kommentar zum AktG, (1973), S. 217. 
308 Schiemer/Jabornegg/Strasser, Kommentar zum AktG, $20 Rz 12. vuTiTeb: Talos/ Schrank, 
ecolex, 2004, 12, S. 948. amis Sesaxeb aseve: Heidinger in  Spindler/Stilz, Komm. zum AktG, 
S. 228-229, Rn. 31; Röhricht in GrossKomm. zum AktG, (2004), S. 151 ff, Rn. 51 ff; Pentz in 
MünchKomm. zum AktG, (2000), S. 607-608, Rn. 31; Bayer in Schmidt/Lutter, AktG, Komm., S. 
405, Rn. 15. 
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unda iyos uflebamosili piri nivTis saTanado 
gankargvisaTvis. 
   Tuki Sesatani sagani ramdenime pirs erTad ekuTvnis (e.w. 
Gesamthand), maSin isini SeiZleba SeTanxmdnen, rom erTad 
gamovidnen sazogadoebis damfuZneblebad da aqciaTa ricxvic 
Sesabamisad gainawilon (es SeTanxmeba sazogadoebisTvisac 
namdvilia, Tuki igi wesdebaSi iqneba warmodgenili). 
 
   rac Seexeba sazogadoebis mimarT samomavlod wayenebul 
moTxovnebs, magaliTad, samomavlod mogebis moTxovnas da 
sxva, isini, yovelmxriv aRiarebuli Sexedulebis Tanaxmad, ar 
miiCnevian arafuladi Sesatanis sagnad. 
 
$$2.4. msjelobebi Sesatanis ganuxorcieleblobis SesaZlo 
qonebriv-samarTlebrivi Sedegis Sesaxeb 
 
   saaqcio sazogadoebis dafuZnebisas metad mniSvnelovania 
sakiTxi partnioris mxridan Sesatanis ganuxorcieleblobisa 
da misi Sedegebis Sesaxeb. Senatanis ganxorcieleba, rogorc 
zemoT ukve iTqva, sazogadoebis damfuZneblis ZiriTad 
valdebulebas warmoadgens momavali (da ara mxolod 
momavali, aramed registrirebuli) sawarmos winaSe. 
partnioris es movaleoba uSualod ukavSirdeba sazogadoebis 
Seqmnas. kapitaluri sazogadoebis bunebidan gamomdinare, misi 
Seqmnis ZiriTadi qvakuTxedi sazogadoebisaTvis aucilebeli 
(pasuxismgeblobaunariani) kapitalis Seqmnaa, rac kreditorTa 
garantiis erT-erT umniSvnelovanes safuZvlad gvevlineba. 
swored amitom samewarmeo kanonmdebloba metad seriozulad 
ekideba am sakiTxs. `mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni me-3 muxlSi 
ganmartavs ara mxolod Sesatanis Setanis upirobo 
valdebulebas partnioris mxridan, aramed am ukanasknelis 
mier Sesatanis Seutanlobis an am valdebulebis arajerovani 
Sesrulebis SesaZlo Sedegebsac ganusazRvravs partniorebs. 
im SemTxvevaSi, Tu partniori mis mier nakisr valdebulebas 
mTlianad an nawilobriv ar Seasrulebs, SesaZloa, mis mimarT 
dadges metad mZime Sedegi, rac mis sazogadoebidan 
garicxvasac ar gamoricxavs. zemoT ukve iyo saubari imis 
Taobaze, rom arafuladi Sesatani unda ganxorcieldes 
wesdebis xelmowerisTanave.309 rac Seexeba fulad Senatans, 
`saaqcio sazogadoebaTa Sesaxeb~ avstriis federaluri 
kanoni, iseve rogorc `mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni gansazRvravs, 
rom SesaZlebelia misi nawil-nawil ganxorcielebac, anu 
fuladi Sesatanis naxevari Setanil unda iqnes wesdebis 
xelmowerisTanave,310 xolo darCenili naxevri ki _ 
sazogadoebis registraciis Semdgom, wesdebiT zustad 
gansazRvruli drois ganmavlobaSi. `mewarmeTa Sesaxeb~ 
kanonis me-3.5 muxli adgens: Sesatanis naxevari unda 

                                                 
309 öAktG $28a (2). 
310 avstriuli kanonmdebloba Rirebulebis 1/4-is gadaxdas avalebs 
damfuZnebels: öAktG $28a (1). 
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ganxrocieldes (Setanil iqnes) wesdebis xelmowerisTanave. 
Zveli redaqciis mixedviT, im SemTxvevaSi, Tuki partniori 
gadaacilebda Sesatanis Setanis vadas, yovel partniors 
SeeZlo, werilobiT moeTxova misTvis am Tanxis gadaxda 
damatebiTi vadis miTiTebiT da gaefrTxilebina 
sazogadoebidan misi SesaZlo garicxvis Taobaze. damatebiTi 
vada ganisazRvreboda sul cota erTi TviT. xolo vadis 
uSedegod gasvlis Semdeg partniori, romelmac gaaWianura 
gadaxda, kargavda wils da nawilobriv Sesrulebul 
valdebulebaTa Sedegebsac. 
   2005 wlis 24 ivnisis cvlilebebiT `mewarmeTa Sesaxeb~ 
kanonSi arsebiTad araferi Secvlila, garda imisa, rom 
damatebiTi vada, romelic ar SeiZleba yofiliyo erT Tveze 
naklebi, kanonidan saerTod amovarda da igi Tavad 
partniorTa gadasawyveti (dasadgeni) gaxda. 
   rogorc zemoT moyvanili normidan Cans, saqme exeboda 
swored kapitaluri tipis sazogadoebaSi partnioris mier 
Sesatanis ganxorcielebis valdebulebis darRvevas 
sazogadoebis winaSe. winamdebare me-3.3 muxli `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanonis zogad normas warmoadgens, rac niSnavs mis 
gamoyenebas Sesabamisi organizaciul-samarTlebrivi formis 
sawarmosaTvis, amitom im samarTlebriv magaliTs, romelic am 
sakiTxis gasaSlelad qvemoT gvinda moviyvanoT, Tanabari 
mniSvneloba eqneba rogorc saaqcio sazogadoebis, ise 
SezRuduli pasuxismgeblobis sazogadoebisTvisac.311 
   aRsaniSnavia is garemoeba, rom dasavleTis qveynebis 
ekonomikaSi, samewarmeo-savaWro saqmianobaSi sawarmoTa 
urTierTobisas erT-erTi gadmwyveti mniSvneloba eniWeba 
sazogadoebis utyuari kapitalis prezumfciis princips. 

                                                 
311 aqve davZenT, rom am normis sakanonmdeblo mocemuloba garkveulwilad 
Seicvala `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonSi ganxorcielebuli axali cvlilebis 
Sedegad. Tumca Sesatanis Seutanlobis an am valdebulebis darRvevis 
samarTlebrivi Sedegebis mimarT, kanonis adrindeli da dRevandeli 
mocemuloba, principSi, erTnair mniSvnelobas atarebs. miTumetes, rodesac 
saqme partniorTa mxridan Sesatanis ganxrocielebis darRvevisaTvis sxva 
partniorisaTvis ganxorcielebul gafrTxilebas da Sesatanis damatebiT 
vadaSi Seutanlobas exeba. Tumca aqve aRsaniSnavia, rom kanonSi dadgenili 
axali norma Setanis ganxorcielebis valdebulebis  damrRvevi 
partnioris sazogadoebidan garicxvis iseT SesaZleblobasac gvTavazobs, 
romlis drosac saerTodac ar iqneba saWiro am partnioris gafrTxileba 
da misTvis damatebiTi vadis dadgena. ix.: `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis me-3.5 
muxlis me-2 abzacis mocemuloba: `Tu partniorma gadaacila Sesatanis 
Setanis wesdebiT an xelSekrulebiT (aseTis arsebobis SemTxvevaSi) 
gansazRvrul vadas, danarCeni partniorebi uflebamosili arian, mas 
gadaxdisaTvis ganusazRvron damatebiTi vada~. ase rom, partniorebma 
aseTi damatebiTi vada SesaZlebelia sulac ar gansazRvron da ise miiRon 
gadawyvetileba. amitom kanonis aseTma redaqciam SesaZloa Seqmnas am 
uflebis borotad gamoyenebis savsebiT realuri meqanizmi. gamomdinare 
aqedan, mizanSewonilad migvaCnia swored zemoT aRniSnuli magaliTis 
ganxilva da, Sesabamisad, kanonis mier ufro gasaTvaliswinebeli 
sakanonmdeblo normis SemoReba, romelic, erTi mxriv, daicavs realuri 
kapitalis Sevsebis princips, xolo, meore mxriv ki, Tavidan 
agvacilebinebs partnioris garicxvasTan dakavSirebuli uflebis 
borotad gamoyenebis SesaZleblobebs. 
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niSandoblivia, rom partniori am SemTxvevaSi yvelaze did 
garantad gamodis, radganac uSualod maszea damokidebuli am 
pasuxismgeblobis bedi. Tu igi keTilsindisierad Seasrulebs 
valdebulebas da mTlianad Seitans Sesatans, sawarmos 
kreditorebTan urTierTobaSi sazogadoeba `pirnaTlad~ 
warsdgeba, xolo Tu ar Seitans, SesaZloa garigeba, romelic 
sawarmom dado (an debs), kontrahenti mesame pirebisaTvis 
miuRebeli aRmoCndes. ratom? imitom, rom maTTvis am 
gairigebaTa Sesrulebis garantia uSualod sazogadoebis 
kapitalidan (qonebidan) momdinareobs. Tuki garkveuli 
valdebuleba ver Sesruldeba, maSin sazogadoebis 
kreditorebis winaSe valdebulebis uzrunvelyofa, 
SeZlebisdagvarad, swored sazogadoebis qonebidan 
moxerxdeba. 
   sakiTxis TvalsaCinoebisaTvis zemoT moyvanili problema 
SeiZleba praqtikuli kuTxiT ganvixiloT. 
   erT-erTma raionulma sasamarTlom 2001 wlis 27 Tebervals 
registraciaSi gaatara Sps `qsilotransi~.312 sazogadoebis 
sawesdebo kapitali ganisazRvra 200 000 lariT. sawarmos 
dafuZnebisas `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis me-3 muxlis 
Sesabamisad, dadginda partniorTa mier Sesatanis 
ganxorcielebis valdebuleba. sazogadoebis yofilma 
partniorma (romelic sasamarTloSi davis warmarTvisas 
iuridiulad jer kidev garicxuli ar iyo sazogadoebidan) p. 
xaZipapasma Sesatani srulfasovnad ar ganaxorciela, kerZod, 
mas darCenili hqonda 6000 laris odenobis Sesatani, rac man 
ar Seasrula. 
   2002 wlis 15 noembers Catarda Sps `qsilotransi~-s 
partniorTa kreba, romelmac warmoSva sazogadoebis 
samewarmeo reestrSi gansaxorcielebeli savaldebulo 
iuridiuli mniSvnelobis mqone faqtebis registraciis 
aucilebloba. kerZod, sazogadoebidan gairica misi erT-erTi 
partniori p. xaZipapasi, xolo misi wili, Sesabamisad, 
gadanawilda sazogadoebis sxvadasxva partniorze. garicxvis 
safuZvlad partniorTa krebis oqmSi miTiTebuli iyo is, rom 
xaZipapass darCenili hqonda Sesatanis ganxorcieleba, rac 
misi mxridan ar Sesrulebula da amitom kreba iRebda 
gadawyvetilebas misi sazogadoebidan garicxvis Taobaze. am 
SemTxvevaSi sawarmos partniorebi emyarebodnen `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanonis me-3.5 muxls, romlis mixedviTac, krebas 
aseTi gadawyvetilebis miRebis prerogativa, wesiT, unda 
hqonoda.  
   garicxulma partniorma manam, sanam misi sazogadoebidan 
garicxva sasamarTlo wesiT daregistrirdeboda (igi 
garicxuli iyo mxolod de-faqto, partniorTa krebis mier), 
kompania `qsilotransi~-s winaaRmdeg Seitana sarCeli, 
romelSic moiTxovda sazogadoebis partniorad dabrunebas 
misi 6%-ani wilis uflebiT (garicxul partniors swored 
sawesdebo kapitalis 6% ekuTvnoda). pirveli instanciis 

                                                 
312 ix.: senakis raionuli sasamarTlos #56/5/b-226 saqmis masalebi. 
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sasamarTlom garicxuli partnioris sasarCelo gancxadebis 
moTxovna daakmayofila da igi aRdgenil iqna sazogadoebis 
wevrad. am SemTxvevaSi pirveli instanciis sasamarTlo 
miuTiTebda, rom, marTalia, partniorTa kreba uflebamosili 
iyo, mieRo gadawyvetileba im partnioris garicxvis Sesaxeb, 
romelmac sazogadoebis winaSe nakisri valdebuleba 
arajerovnad Seasrula, magram apelireba gaakeTa im 
garemoebaze, rom sazogadoebis partniorebma daarRvies TviT 
garicxvis procedura, anu partniorebma gverdi auares 
`mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis me-3.5 muxlis meore abzacis 
moTxovnas da saTanadod ar gaafrTxiles partniori mis mier 
darCenili Sesatanis Setanisa da sazogadoebidan SesaZlo 
garicxvis Taobaze. Sesabamisad, ar misces mas damatebiTi 
erTTviani vada. marTalia, partniorma gadaacila Sesatanis 
Setanis vadas, magram amis Sesaxeb aucilebeli iyo 
gamafrTxilebeli werilis wardgena valdebulebis 
arajerovnad Semsrulebeli partniorisaTvis, raTa mas 
damatebiT droSi (erT TveSi) uzrunveleyo Sesatanis 
ganxorcieleba. Tavis mxriv, sazogadoebidan garicxuli 
partnioric aseve apelirebda imaze, rom, jer erTi, igi 
saTanadod ar iyo gafrTxilebuli amis Taobaze, da meorec, 
arsebobda SeTanxmeba (garigeba) masa da sazogadoebis Zvel 
direqtors Soris, rom misi darCenili Sesatani unda 
daqviTuliyo im dividendidan (mogebidan), romelic mas 
wilobrivad ekuTvnoda sazogadoebaSi. gvinda aRvniSnoT, rom 
avstriis kanonebi `SezRuduli pasuxismgeblobis 
sazogadoebis Sesaxeb~ da `saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~, 
iseve rogorc `mewarmeTa Sesaxeb” saqarTvelos kanoni, 
kategoriulad krZalavs dividendebis upirobod gacemis 
Sepirebas. aseTi Sepireba (garigeba) mis samarTlebriv 
kauzaSive (safuZvelSive) baTilia. amitom migvaCnia, rom am 
mxriv sasamarTlom sruliad samarTlianad ar gaiziara 
xaZipapasis argumenti da am faqtze apelireba gadawyvetilebis 
gamotanisas ar gaakeTa.313 
   vfiqrobT, sasamarTlo swored daeyrdno winamdebare 
muxls (me-3 mux.),314 magram aq mainc arsebobs erTi 
mniSvnelovani detali, risi gamoyofac saWiroa. nacionaluri 
kanonmdeblobis me-3.5 muxlis me-2 abzaci, Tavisi samarlebrivi 
SinaarsiT, dispoziciuri xasiaTis normas warmoadgens, anu 
`yovel partniors SeuZlia werilobiT moiTxovos~ 
valdebulebis arajerovnad Semsrulebeli partniorisagan 
qonebrivi Sesatanis ganxorcieleba. am SemTxvevaSi kanonis 
norma sakmaod loialuria, maSin, rodesac `mewarmeTa Sesaxeb~ 
kanonis 47.5-e, 54.2-e muxlebi sakmaod mkacria da mianiSneben 
dazRveuli werilebis Sesaxeb. gansxvaveba, Cveni azriT, am or 
viTarebas Soris swored is aris, rom kanonis me-3.5 muxlma 
SeiZleba gaiTvaliswinos ara dazRveuli, aramed ubralo 

                                                 
313 amasTan dakavSirebiT ix.: senakis raionuli sasamarTlos 2003 wlis 30 
ivlisis gadawyvetileba #2/20-03. 
314 am saqmesTan dakavSirebiT aseve ix.: quTaisis saolqo sasamarTlos 
21.07.2004w. gadawyvetileba #2/b-400-04. 
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werilic ki, romelic SesaZloa, gamokruli iyos sawarmos 
TvalsaCino adgilas (magaliTad, ucxour praqtikaSi metad 
miRebuli formaa aseTi werilebis ofisis stendze gamokvra) 
da romlis gacnobac problemas ar warmoadgens sazogadoebis 
nebismieri wevri Tu arawevri pirisTvis. am SemTxvevaSi 
SeiZleba argumentireba gakeTebuliyo imaze, rom 
sazogadoebis partniorebma swored aseTi werilis meSveobiT 
mosTxoves xaZipapass valdebulebis Sesruleba, miT umetes, 
faqtobrivad dadgenili iyo, rom am ukanasknels uTuod unda 
scodnoda werilis Sinaarsis Sesaxeb. miuxedavad amisa, 
sasamarTlom ar gaiTvaliswina sazogadoebis mosazreba da 
miiCnia, rom qonebriv SesatanTan dakavSirebiT dairRva 
procedura, rac garicxvis safuZvels ar iZleoda. vfiqrobT, 
rom `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis winamdebare norma sxvagvarad 
unda Camoyalibdes da mas ufro mkacri xasiaTi mieces, 
magaliTad, iseTi, rogoric es avstriis kanonmdeblobaSia 
mocemuli (avstriis `SezRuduli pasuxismgeblobis 
sazogadoebis Sesaxeb~ kanonis 66-e paragrafSi 
gaTvaliswinebulia qonebrivi Sesatanis ganuxorcieleblobis 
gamo partnioris gafrTxileba misTvis werilobiT 
Sesrulebuli gafrTxilebis uSualo CabarebiT da mis mier 
Cabarebaze xelmoweriT). amasTanave niSandoblivia, rom 
Sesatanis vadis gadacilebisaTvis, avstriuli kanonmdeblobis 
mixedviT, partniors aseve ekisreba zianis anazRaureba da 
sajarimo sanqciebis gadaxdis valdebuleba. garda amisa, 
sazogadoebis wesdebiT SesaZloa, gaTvaliswinebuli iyos e.w. 
konvencionaluri (Konventionalstrafe) sajarimo sanqcia Sesatanis 
ganxorcielebis dayovnebisaTvis (avstriis `SezRuduli 
pasuxismgeblobis Sesaxeb~ kanonis 65-e paragrafis pirveli 
abzacis me-2 winadadeba). amitom, vfiqrobT saintereso 
iqneboda, Tuki `mewarmeTa Sesaxeb” kanoni Tavis me-3.5 muxlSi 
gaiTvaliswinebda evropul gamocdilebas da, Sesabamisad, 
Camoayalibebda winamdebare normas, anu SesaZloa gakeTdes me-
3.5 muxlis me-2 abzacis Semdegi formulireba: `Tu partniorma 
gadaacila Sesatanis Setanis vadas, yovel partniors ufleba 
aqvs, dazRveuli weriliT gaafrTxilos igi Sesatanis 
gadaxdis Sesaxeb, dauniSnos damatebiTi vada da gaafrTxilos 
misi sazogadoebidan SesaZlo garicxvis Taobaze. Sesatanis 
ganxorcielebis wesdebaSi miTiTebuli vadis 
gadacilebisaTvis partniors ekisreba zianis anazRaurebisa 
da jarimis gadaxdis valdebuleba. amasTanave, Sesatanis 
ganxorcielebis dayovnebisaTvis sazogadoebis wesdebiT 
SesaZloa ganisazRvros konvencionaluri sajarimo sanqcia~. 
Tavis mxriv, konvencionaluri sajarimo sanqcia niSnavs 
xelSekrulebiT gaTvaliswinebuli vadis gadacilebis gamo 
gansazRvruli (garkveul TanxaSi gamoxatuli) jarimis 
dawesebas. 
   ase rom, Sesatanis droul Setanas, qonebrivi 
TvalsazrisiT, uTuod didi mniSvneloba eniWeba 
sazogadoebisaTvis. misi Seusrulebloba ki sazogadoebas 
aZlevs iseT seriozul berkets, rogoric aris partnioris 
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garicxva sazogadoebis wevrTa rigebidan ara sadavo, aramed 
udavo warmoebis gziTac (sazogadoebidan partnioris 
garicxvis am safuZvels sazogadoebis mier urCi partnioris 
mimarT sasamarTloSi sarCelis wardgenac ki ar unda 
sWirdebodes). davZenT, rom zemoT moyvanili sawarmo 
warmoadgenda investicias saqarTveloSi, romelsac samewarmeo 
urTierToba, ZiriTadad, dasavleTis qveynebTan hqonda. davis 
periodSi (vinaidan sazogadoebis samewarmeo reestrSi 
TvalsaCino adgili ekava winadadebas kapitalis Seuvseblobis 
Sesaxeb) aRniSnulma sawarmom ramdenime biznesgarigeba ver 
dado kontrahentebTan. vfiqrobT, amisi wanamZRvari kapitalis 
aramdgradoba gaxldaT (Tumca es umniSvnelo Tanxa iyo). 

 
$3. `qonebis (qonebrivi sikeTis) miReba sazogadoebis mier~ e.w. 
Sachübernahme avstriul samarTalSi da misi prototipi 
qarTul civilistikaSi 
 
$$3.1. sazogadoebis mxridan qonebis miRebis cnebis 
ganmartebisTvis 
 
   sazogadoebis mxridan `qonebis miReba~ igivdeba arafulad 
SesatanTan da ekonomikur urTierTobebSi isini erTad 
ganixilebian. terminologiurad am or instituts ufro 
zemdgomi cnebis, `sanivTo dafuZnebis~315 qveS moiazreben.316 
magram Tavisi samarTlebrivi bunebiTa da SinaarsiT igi 
gansxvavdeba arafuladi Senatanisagan, romelsac 
sazogadoebis partniori kisrulobs. aqcioneris mxridan 
qonebrivi Sesatanis ganxorcieleba aucileblad ukavSirdeba 
misTvis sazogadoebaSi wevrobis (monawileobis) uflebas da 
misTvis aqciis gadacemas.317 swored aq devs gansxvavebis 
ZiriTadi qvakuTxedi am or instituts Soris, romelsac 
avstriuli da germanuli kanonebi gamoyofen. 
   `qonebis miRebisas~ sazogadoebis mxridan ar warmodgeba 
pirze wevrobis daTmobis, miniWebis (uflebamosilebaTa 
gadacemis) valdebuleba.318 arafuladi Sesatanisagan 
gansxvavebiT, igi gamsxviseblisaTvis (piri, romelic qonebriv 
obieqts gadascems sazogadoebas) ar warmoadgens im 
saSualebas, romlis meSveobiTac igi saaqcio sazogadoebis 
dafuZnebisas aqciebs miiRebs da amiT sazogadoebis wevri 
gaxdeba.319 `qonebis miReba sazogadoebis mxridan 
(Sachübernahme), qonebrivi Sesatanis ganxorcielebisagan 
gansxvavebiT, saaqcio sazogadoebis mSeneblobisaTvis ar 
warmoadgens aucilebel elements, igi mxolod garegnuli 
danamatia. rasakvirvelia, sazogadoeba samarTlebrivad 
SeiZleba amis gareSec warmodges. igi moicavs mxolod 

                                                 
315 germanulad mas hqvia `Sachgründung~. 
316 Hueck, Gesellschaftsrecht, S. 197. 
317 Sead.: Pentz in MünchKomm. zum AktG, (2000), S. 620, Rn. 61. 
318 Sead.: Kraft in Kölner Kommentar zum AktG, (1988), S. 226. 
319 Barz in Grosses Kommentar zum AktG, (1973), S. 222. 
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individualursamarTlebriv aqts~ _ ambobs diuringeri.320 
aucilebeli ar aris, rom gamsxvisebeli sazogadoebis 
damfuZnebeli partniori gaxldeT, radgan igi SesaZloa, 
mesame (gareSe) piric iyos.321 rac Seexeba aqcioners, es 
ukanaskneli qonebrv sikeTes gaasxvisebs ise, TiTqos igi 
sazogadoebis wevri arc yofliyo.322 ase rom, `qonebis miRebas 
sazogadoebis mxridan~ aqciaTa gacemasa da SesatanTa 
ganxorcielebasTan aranairi samarTlebrivi kavSiri ara aqvs, 
igi, ubralod, warmoadgens ormxriv damoukidebel garigebas 
sazogadoebasa da kontrahentebs Soris, sadac kontrahenti 
SesaZlebelia iyos rogorc sazogadoebis damfuZnebeli 
partniori, ise yoveli mesame piri.323 miuxedavad imisa, rom 
`mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos kanoni winamdebare sakiTxs 
uSualod ar awesrigebs, igi mainc ar rCeba samarTlebrivi 
sferos miRma. zemoT ganxiluli SemTxveva regulirdeba, 
ubralod, samoqalaqo kodeqsis normebiT da nivTebis 
gadacema-daTmobisaTvis Cveulebriv gamoiyeneba 
samoqalaqosamarTlebrivi reJimi. Tumca `mewarmeTa Sesaxeb~ 
kanoni ar gansazRvravs, rom aseT SemTxvevebSi es garigeba 
wesdebaSi aisaxos, an wesdebaSi dadgindes is obieqti, 
romelic am garigebis Sedegad sazogadoebas gadaecema. 
 
$$3.2. `miRebis xelSekrulebis~ samarTlebrivi bunebis Sesaxeb 
 
   `miRebis xelSekrulebis~ (Übernahmevertrag) CarTva wesdebaSi 
ar gamomdinareobs sazogadoebis Sinagani aucileblobidan. 
igi sajaro interesebis dacvas emsaxureba, raTa `Sesatanis 
ganxorcielebis xelSekrulebasTan~ ar gaigivdes.324 amitom 
dadgenilia, rom igi (miRebis xelSekruleba) sazogadoebis 
wesdebaSi unda aisaxos,325 winaaRmdeg SemTxvevaSi igi ss-Tan 
damokidebulebaSi baTilad CaiTvleba.326 `miRebis 
xelSekrulebis~ gaTvaliswineba sazogadoebis wesdebaSi ar 
ganekuTvneba korporaciulsamarTlebrivi xasiaTis aqts, 
rogorc es Sesatanis ganxorcielebis dros xdeba xolme. igi, 
Cveni azriT, warmoadgens ufro individualursamarTlebriv 
aqts da ar Seicavs korporaciuli bunebis mqone elements. 
`miRebis xelSekruleba~, Tavis mxriv, ara 

                                                 
320 Düringer/Hachenburg/Bing, Kommentar zum HGB, $186 Anm. 15. vuTiTeb: 
Barz/Klug/Wiedemann/Bronner/Melerovicz/Schilling/Würdinger, Grosses Kommentar zum AktG, 
(1973), S. 222. 
321 ix.: Kraft in Kölner Kommentar zum AktG, (1988), S. 226. 
322 Barz in Grosses Kommentar zum AktG, (1973), S. 222. 
323 Sead.: Bayer in Schmidt/Lutter, AktG, Komm., S. 409, Rn. 25. 
324 aseve ar moxdes qonebrivi dovlaTis gadafaseba (magaliTad, arafuladi 
Sesatanis Sefaseba ufro maRal fasad, vidre misi realuri Rirebulebaa), 
daculi iyos momavali aqcionerebis interesebi sazogadoebasTan 
mimarTebiT, agreTve, uzrunvelyofili iqnes krdotorTa usafrTxoeba, ar 
moxdes dafuZnebis stadiaSi myofi ss-is SecdomaSi Seyvana da a.S. ix.: A. 
Hueck, Gesellschaftsrecht, München 1998, S. 197. 
325 $20, Abs. (1) ix.: Kodex des österreichischen Rechts, 23. Auf., Verlag Orac, Wien 2000, S. 
219; Doralt in MünchenerKomm. zum AktG, (2000), S. 648, Rn. 134. 
326 Hueck, Gesellschaftsrecht, S. 197. 
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sazogadoebrivsamarTlebrivi, aramed 
valdebulebiTsamarTlebrivi movlenaa. miCneulia, rom igi 
udavod valdebulebiTsamarTlebrivi bunebis matarebelia.327 
amitom sazogadoebis dafuZnebisaTvis igi aucilebeli da 
saWiro elementi ar aris. magram misi CarTva sazogadoebis 
wesdebaSi `miRebis xelSekrulebis~ namdvilobis winapirobas 
gansazRvravs.328 ase rom, unda ganvasxvaoT da aRvniSnoT, rom 
miRebis Sinaarsi ar gamoixateba aqciaTa `SeqmnaSi~ (aqciaTa 
gacemis valdebuleba), aramed fulSi an raime sxva gacvlad 
faseulobaSi, sikeTeSi mdgomareobs. `miRebis xelSekruleba~, 
Tavisi samarTlebrivi SinaarsiT, igivdeba nasyidobis, 
gacvlis an sxva tipis samoqalaqosamarTlebriv 
xelSekrulebebTan da mis mimarT yovelgvari SezRudvebis 
gareSe gamoiyeneba is norma-debulebebi, romlebsac Seicaven 
zemoxsenebuli garigebebi. ase, magaliTad, vinaidan nasyidobis 
dros gamoiyeneba ormxrivi xelSekrulebebisa da 
nasyidobisaTvis damaxasiaTebeli ufleba-movaleobebi, 
`miRebis xelSekrulebis~ drosac unda moqmedebdes identuri 
samoqalaqosamarTlebrivi normebi. rac Seexeba winamdebare 
xelSekrulebisas nebis gamovlenisa da garigebis baTilobis 
dros warmoqmnil problemebs, isinic zustad imgvarad 
wesrigdeba, rogorc maT samoqalaqo samarTali aregulirebs. 
   aRsaniSnavia is garemoebac, rom Tuki miRebis 
xelSekruleba (aqedan gamomdinare, magaliTad, nivTebi, 
obieqtebi, romlebic miRebis xelSekrulebis sagans 
warmoadgenen) ar aisaxeba sazogadoebis wesdebaSi, maSin 
saaqcio sazogadoebis mimarT qreba is valdebuleba, rac 
ormxriv, sapasuxo SesrulebaSi gamoixateba.329 aseT 
SemTxvevaSi, vfiqrobT, miviRebT im Sedegs, rom damfuZneblis, 
an sxva mesame piris mxridan sazogadoebisaTvis qonebrivi 
sikeTis gadacema, ubralod, usasyidlo gadacemis reJimSi 
moeqceva. 
 
$$3.3. `miRebis xelSekrulebis~ sagnis Sesaxeb 
 
   sazogadoebis mxridan qonebis miRebis sagani SeiZleba iyos 
nebismieri qonebrivi sikeTe, romelic, ZiriTadad, qmnis 
arafuladi Sesatanis sagans. praqtikaSi umTavresad 
gamoiyeneba is mowyobilobebi (an vTqvaT danadgarebi), 
romlebic saWiro da momgebiania sazogadoebisaTvis. rac 
Seexeba momsaxurebis gawevis valdebulebas, aqac is azria 
gatarebuli, rac arafuladi Sesatanis dros dominirebs. 
   aRsaniSnavia is garemoeba, rom Tuki `miRebis 
xelSekrulebis~ sagans warmoadgens `aRmoCenebi~ an sapatento 
uflebebi, maSin saxeze gveqneba salicenzio xelSekruleba330 

                                                 
327 Kraft in KölnerKomm. zum AktG, $27, Rz. 42; Pentz in MünchKomm. zum AktG, $27, Rz. 
65; Röhricht in GrossKomm. zum AktG, $27, Rz. 115, 118. vuTiTeb: Schmidt/Lutter, AktG, 
Komm., S. 409, Rn. 27. 
328 Doralt in MünchKomm. zum AktG, (2000), S. 148, Rn. 134. 
329 Hueck, Gesellschaftsrecht, S. 197. 
330 Barz in Grosses Kommentar zum AktG, (1973), S. 222-223. 
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(e.w. Lizenzvertrag).331 `miRebis xelSekruleba~ maSinac SeiZleba 
Segvxvdes, rodesac sazogadoeba pirs aranair sasyidels ar 
sTavazobs. amgvar struqturas hqvia `dafaruli Sesatani~ (anu 
e.w. `verdeckte Sacheinlage~).332 es umTavresad is SemTxvevaa, 
rodesac sazogadoebis damfuZnebeli sazogadoebas 
usasyidlod gadascems garkveul qonebriv obieqts swored 
imitom, rom igi sazogadoebis wevria. bunebrivia, amgvari piri 
sazogadoebis wevri rom ar yofiliyo, igi usasyidlod 
sazogadoebisTvis arafers gaiRebda.  
   gvinda aRvniSnoT: gansxvaveba qonebriv Sesatansa da 
`qonebis miRebas~ Soris gamoixateba imaSi, rom `Sesatanis 
ganxorcielebis xelSekrulebas~ mxolod sazogadoebis 
damfuZnebeli debs, maSin, rodesac `miRebis xelSekrulebis~ 
dadeba sazogadoebasTan mesame pirebsac SeuZliaT. mesame piri 
`miRebis garigebis~ dasrulebisas avtomaturad ar xdeba 
sazogadoebis partniori da aseve ar monawileobs wesdebis 
damtkicebaSi. unda iTqvas, rom sazogadoeba pirs, romelic 
qonebriv sagans gadascems sawarmos, raime safasurs, 
sasyidels uxdis (rogorc es damaxasiaTebelia swored 
ormxrivi mavaldebulebeli garigebebisaTvis), magram mas 
aqciebs ar gadascems. sazogadoebis wesdebaSi ki, Sesabamisad, 
jer is Sesatani iqneba warmodgenili, romelic damfuZnebelma 
partniorebma ganaxorcieles, xolo Semdgom ki `miRebis 
xelSekrulebis~ Sesaxeb iqneba miniSneba. 
   Tuki damfuZnebeli Tavisi qonebrivi sagnisaTvis 
sazogadoebisagan miiRebs nawilobriv aqciebs, xolo 
nawilobriv ki _ sasyidels, maSin ukve saxezea e.w. Sereuli 
Senatani (gemischte Sacheinlage).333 
   qarTul samewarmeo samarTalSi es TvalsaCinod 
warmodgenili ar aris. rogorc vaxseneT, `mewarmeTa Sesaxeb~ 
saqarTvelos kanoni am SemTxvevaSi ZiriTadad eyrdnoba 
samoqalaqo kodeqssa da mis norma-debulebebs. praqtika amis 
gancalkevebis ukidures aucileblobasac ver xedavs, Tumca 
sakorporacio samarTlis TeoriisaTvis am or instituts, 
Cveni azriT, garkveuli mniSvneloba eniWeba. Tuki qarTul 
sasamarTlo praqtikas gadavavlebT Tvals, ver vipovniT iseT 
SemTxvevebs, rodesac ss, dafuZnebis dros, aqcionerTa an 
mesame pirTa mxridan gansazRvrul qonebriv sikeTes iRebdes 
da amis sanacvlod maT raime saxis sasyidels uxdides. 
 
 
 

                                                 
331 am sakiTxTan dakavSirebiT SegiZliaT ix.: d. ZamukaSvili, 
inteleqtualuri sakuTrebis samarTali, II gamoc., Tb. 2002, gv. 100-130; aseve 
ix.: Creifelds, Rechtsworterbuch, S. 875-876. 
332 R. Bömmert, Verdeckte Vermögensverlagerungen im Aktienrecht, Verlag Heymann, Köln 
1989, S. 89. 
333 ix.: Kraft in Kölner Kommentar zum AktG, (1988), S. 229-230; aseve: Bayer in 
Schmidt/Lutter, AktG, Komm., S. 410, Rn. 29, 30; Pentz in MünchKomm. zum AktG, (2000), S. 
622-623, Rn. 67, 68; Heidinger in Spindler/Stilz, Komm. zum AktG, S. 234-235, Rn. 64, 65, 66; 
da a.S. 
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$4. daskvnis nacvlad 
 
   sabolood, zemoT mimoxiluli qonebrivi sakiTxebis 
Semdeg, SeiZleba mokle reziume gakeTdes da aRiniSnos: 
imisaTvis, rom sawarmom (ss-m) srulyofili iuridiuli, 
korporaciuli piris statusi SeiZinos, aucilebelia misi 
samewarmeo reestrSi daregistrireba. sazogadoebis 
registracias, uwinares yovlisa, udidesi mniSvneloba eniWeba 
kreditorebis, mesame pirebis da, saerTod, samoqalaqo brunvis 
stabilurobis garantiisTvis. `winare sazogadoebis~, aseve, 
qonebrivi Sesatanebis ganxorcielebis dros, ZiriTadad, 
urTierTobis monawileebi damfuZnebeli partniorebi 
(urTierTSoris) da sawarmos wevrebi da sazogadoeba arian. 
magram maTi es urTierToba mimarTulia mesame pirebis 
interesebisaken, urTierTobis gatanisaken sazogadoebis 
gareT.334 swored amitom amas sajarosamarTlebrivi 
mniSvneloba aqvs da SeiZleba iTqvas, rom igi socialuri 
prognozirebis funqciis matarebelicaa. amitom 
mizanSewonilia aRiniSnos Semdegi: `winare sazogadoebis~ 
mniSvnelobasa da mis samarTlebriv statusTan mimarTebiT 
unda davZinoT, rom sazogadoebis registracia aris mxolod 
iuridiuli mniSvnelobis mqone legitimuri, konstituciuri 
faqti. misi mizania samarTlebriv urTierTobebSi qonebrivad 
monawile pirTa interesebis dacvis uzrunvelyofa (misi 
socialuri prognozirebisa da kontrolis funqcia SeiZleba 
amaSic davinaxoT335). swored, mesame pirTa interesebidan 
gamomdinare, gansakuTrebuli mniSvneloba aqvs `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanonis me-5 muxlis, aseve avstriis `firmaTa 
registraciis Sesaxeb~ kanonmdeblobis (registraciis Sesaxeb 
normebs avstriis federaciaSi swored winamdebare 
normatiuli aqti Seicavs) moTxovnebis Sesrulebas.  
   sazogadoebis dasafuZneblad (samarTlebrivad 
Sesaqmnelad), rogorc wesi, saWiroa momavali partniorebis 
mier gansazRvruli (qonebrivi) Sesatanis ganxorcieleba,336 

                                                 
334 avstriul samarTalSi damkvidrebulia termini `Handeln nach Aussen~. 
335 am mxriv, ra Tqma unda, mniSvnelovania is garemoeba, rom sazogadoebis 
registraciiT, erTgvarad, prognozirebadi xdeba, magaliTad, kreditorTa 
moTxovnebis SesaZlo dakmayofilebis albaToba sazogadoebis qonebis 
xarjze, qonebrivad monawile partniorTa pasuxismgeblobis gansazRvra da 
a.S. sxva sityvebiT rom vTqvaT, sazogadoebis registraciiT ganWvretadi 
xdeba is urTierToba da am urTierTobidan gamomdinare samarTlebrivi 
Sedegi, romelic sazogadoebas da mis wevrebs, sazogadoebasa da mesame 
pirebs Soris myardeba. es sakiTxi SegiZliaT Sead.: Bernd Rüthers, Rechtstheorie, 
Begriff, Geltung und Anwendung des Rechts,  Verlag C.H.Beck, München 1999, S. 52-53; g. 
xubua, samarTlis Teoria, gamomc. `meridiani~, Tb. 2004, gv. 45. 
336 Tumca yuradReba aucileblad gasamaxvilebelia im cvlilebaTa 
`katalogze~, romelic am sakiTxTan mimarTebiT sul ramdenime xnis win 
ganxorcielda `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonSi. kerZod, sakiTxi exeba kanonis 
me-3.5 muxlis pirvel abzacs, romlis mixedviTac, `partniorebs SeuZliaT 
wesdebiT an wesdebiT gaTvaliswinebul SemTxvevaSi werilobiTi formiT 
dadebuli calke xelSekrulebiT gansazRvron TiToeuli partnioris 
Sesatanis ganxorcielebis wesi, vada, Sesabamisi wili da pasuxismgeblobis 
moculoba dadgenili wesebis Seusruleblobis SemTxvevaSi~. rogorc 
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riTac pirebi am sazogadoebaSi TavianT monawileobas 
adastureben da ris Taobazec ukve iyo saubari. sazogadoebis 
dafuZnebisas ganxorcielebuli Sesatanis gankargvis ufleba 
sawarmos `daarsebisas~ ekuTvnis `winare sazogadoebas~, xolo 
misi (Sesatanis) ganxorcielebis Semdeg ki es funqcia Tavad 
sazogadoebas eniWeba. sazogadoeba xdeba am qonebis mesakuTre. 
Tu sazogadoebas ar miuwvdeba xeli, magaliTad, arafuladi 
Sesatanis Tavisufal gamoyenebaze, maSin, TavisTavad cxadia, 
Sesatani ganxorcielebulad ver CaiTvleba da sazogadoebas 
uari unda eTqvas registraciaze.337 Sesatanis ganxorcielebis 
gziT sazogadoebas unda Seeqmnas iseTi qoneba, romelic 
aucileblobisas kreditorTa moTxovnebis dakmayofilebis 
upirveles garantias Seqmnis. qarTuli sasamarTlo praqtika 
mowmobs, rom qonebrivi Sesatanis gaformeba unda 
ganxorcieldes moZrav da uZrav nivTebze sakuTrebis 
gadacemisaTvis gaTvaliswinebuli wesiT. Tu, magaliTad, 
arafuladi Sesatanis obieqtia uZravi nivTi, amas uTuod 
sWirdeba sanotaro wesiT damowmeba da obieqtis saxeobis 
zustad aRniSvna, aseve, imis dawvrilebiTi aRwera, Tu vin 
gadascems am qonebas da sazogadoebis, rogorc mesakuTris, 
registracia sajaro reestrSi. xolo kreditorebis interesTa 
dacvisa da sajaroobis principebidan gamomdinare, rogorc 
qarTuli, ise avstriuli kanonmdebloba moiTxovs, rom 
ganisazRvros: sawesdebo kapitalis odenoba wesdebiT; 
TiToeuli partnioris valdebuleba sawesdebo kapitalis 
SevsebasTan dakavSirebiT; sawesdebo kapitalSi Sesatanis 
forma; arafuladi Sesatanis SemTxvevaSi misi savaldebulo 
Sefaseba damoukidebeli auditoris mier; sawesdebo kapitalis 
gamoqveyneba presaSi da a.S.338 Tuki sazogadoebis wesdeba ar 

                                                                                                                                     
winamdebare normis mocemulobidan Cans, damfuZnebelma partniorebma 
SeiZleba sakuTari SexedulebiT gansazRvron sawesdebo kapitalis 
Sevsebis vada. Sesabamisad, sawesdebo kapitalis (ZiriTadad qonebriv 
obieqtebTan mimarTebiT) Sevseba sazogadoebis registraciamde TviT am 
sawarmos registraciis winapirobad aRar iqceva. aucilebelia wesdebaSi 
an wesdebiT dadgenil SemTxvevaSi calke xelSekrulebaSi aisaxos 
mxolod sazogadoebis TiToeuli damfuZnebeli partnioris Sesatanis 
odenoba da wili. aseTi daskvna keTdeba kanonis me-3.5 da me-54.3 muxlebis 
ganmartebidan da Sinaarsidan. amitom `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 
cvlilebebi, sxva xarvezebTan erTad, ver uzrunvelyofs sawesdebo 
kapitalis da sazogadoebis mxridan kreditorTa moTxovnebis 
dakmayofilebis realur SesaZleblobas. Tumca mocemuli naSromis erT-
erT nawilSi  msjeloba swored imazea, Tu ramdenad mniSvnelovania 
sawesdebo kapitali da ra datvirTva aqvs mas saerTod kapitaluri 
korporaciuli saxis warmonaqmnisTvis. gamomdinare naSromSi 
ganviTarebuli mosazrebebidan da poziciidan, mizanSewonilia kerZod am 
sakiTxTan dakavSirebiT seriozuli mecnieruli daskvnebis da dasabuTebis 
gakeTeba. am naSormSi saubari swored sawesdebo kapitalTan 
dakavSirebuli normebis SesaZlo srulyofazea. amitom aq ganxilulia is 
SemTxveva, rodesac sazogadoebis sawesdebo kapitalis ZiriTadi nawili  
mis registraciamde srulyofilad unda Seivsos. 
337 im mocemulobis gaTvaliswinebiT, rasac `mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni 
gvTavazobs. SeadareT 336-e sqolioSi ganviTarebuli msjeloba. 
338 Tumca, Tuki `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis reforma ganxorcieldeba, maSin, 
am sakiTxTan dakavSirebiT, SesaZlebelia, ZalaSi Sevides garkveuli 
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Seicavs `mewarmeTa Sesaxeb” kanonis me-5.3.1 da me-5.3.3 muxlebiT 
gaTvaliswinebul monacemebs, anda Seicavda arasrulyofilad, 
maSin partniorebs Soris SeTanxmeba (qonebrivi) Sesatanis 
ganxorcielebis Taobaze _ baTilad ganixileboda. es ki 
SesaZlebelia ganxiluliyo sazogadoebis daSlis 
safuZvladac, radganac miiCneva, rom partniorebma ver 
miaRwies SeTanxmebas339 (nebas, konsensuss, `interesTa 
solidarobas~, rac aucilebelia aseT dros). sawarmos 
registracia unda gauqmdes, Tu misi registraciis masalebSi, 
aseve wesdebaSi ar aris miTiTebuli, Tu, magaliTad, ra saxis 
materialuri Tu aramaterialuri obieqtia Setanili 
sawesdebo kapitalSi. pasuxismgeloba aseTi viTarebis dros 
ekisreba direqtorats, romlis Tavisufal gankargvasac unda 
eqvemdebarebodes Sesatani340 (aseve avstriis `saaqcio 
sazogadoebis Sesaxeb~ kanonis 41-e paragrafi). Tu aRniSnulis 
miuxedavad, sagadasaxado organoSi, an sasamarTloSi 
(avstriis kanonmdeblobis mixedviT, registracias 
sasamarTloebi axorcieleben, saqarTvelosagan gansxvavebiT) 
sazogadoebis registracia mainc moxda (rodesac 
sazogadoebis wesdeba Sesatanis Sevsebas sawarmos 
registraciis momentisaTvis adgens), registraciis gauqmebamde 
SecdomiT registrirebuli sawarmo ganixileba uSecdomod 
registrirebulad, sazogadoebis arseboba CaiTvleba 
namdvilad, magram baTili iqneba partnioris valdebuleba 
Sesatanis (am SemTxvevaSi ufro arafuladi Senatanis) Sesaxeb 
sazogadoebis winaSe, Tumca is ar ganTavisufldeba 
sazogadoebis winaSe valdebulebisagan da `mewarmeTa Sesaxeb~ 
kanonis Tanaxmad (muxli me-3), mas daekisreba Sesatanis 
ganxorcieleba fuliT.341 amitom, am SemTxvevaSi, sruliad 
bunebrivia, sasamarTlom (sagadasaxadom) arSemdgarad miiCnios 
is garigeba, romelic, magaliTad, garkveuli farTis 
gadacemis (uZravi nivTis sazogadoebisaTvis gadacemis) 
saqarTvelos kanonmdeblobiT gaTvaliswinebuli wesiT 
(avstriaSi sanotaro wesiT) damowmebuli xelSekrulebis 
gareSe iqna Sesrulebuli.342 Tumca, es ar unda gaxdes 
apriori sazogadoebis gauqmebisa. 
 

 
 
 

                                                                                                                                     
cvlilebebi. magaliTad, sazogadoebis registraciaze dadgomis 
savaldebulooba da a.S. 
339 ix.: susg samoqalaqo, samewarmeo da gakotrebis saqmeebze, #1, 2004 w., gv. 
115. am mxriv qarTuli sasamarTlo praqtika, im dros moqmedi kanonidan 
gamomdinare, ueWvelad swori mimarTulebiT viTardeboda. Tumca kanonSi 
ganxorcielebuli cvlilebebis Semdeg administraciuli organoebis 
praqtika, albaT, sxva kuTxiT wava, rac, Cveni azriT, ufro meti 
uaryofiTis Semcveli SeiZleba aRmoCndes, vidre dadebiTis. 
340 Canaris, Handelsrecht, (2000), S. 269-270. 
341 susg samoqalaqo, samewarmeo da gakotrebis saqmeebze, #1, 2004 w., gv. 115. 
342 ix.: susg samoqalaqo, samewarmeo da gakotrebis saqmeebze, #1, 2004 w., 111-
115. 
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nawili IV. aqcia, rogorc qonebis saxeoba saaqcio 

sazogadoebaSi 
 

Tavi I. aqcia: kapitalis arsebobis Taviseburi forma 
 

$1. aqciis raoba da funqciebi 
 
   aqcias ramdenime iseTi funqcia aqvs, romelTa gamoyofac 
saWirod migvaCnia: 
a) gadacemis funqcia; 
b) garantiis funqcia; 
g) legitimaciis funqcia.    
 
1. ufleba, romelic ganmtkicebulia ama Tu im aqciaSi, 
SesaZlebelia, sxva pirs gadaeces mxolod am ukanasknelis 
gadacemis gziT. aqedan gamomdinare, gadacemis funqcia 
mdgomareobs imaSi, rom aqciaze sakuTrebis uflebis 
gadacemiT pirze avtomaturad gadadis ufleba, romelic 
masSia ganmtkicebuli;343 
2. garantiis funqcia imaSi gamoixateba, rom aqciis SeZeniT 
miRebul uflebas iseTi Sinaarsi aqvs, romelic dokumentSi 
aris aRniSnuli. amitom ar SeiZleba wamoyenebul iqnes iseTi 
moTxovnebi, romelTac TviT am aqciasTan aranairi kavSiri 
(samarTlebrivi urTierToba) ar aqvT. garantiis, anu 
samarTlebrivi uzrunvelyofis funqcia fasiani qaRaldis 
mflobels aZlevs aseve SesaZleblobas, rom masSi 
ganmtkicebuli ufleba cesiis meSveobiT gadasces 
gamosayeneblad sxva pirs; 
3. mesame funqcia metad mniSvnelovania, vinaidan aqciaSi 
gamoxatuli uflebis realizacia mflobels SeuZlia mxolod 
am fasiani qaRaldis wardgenis Semdeg. sxvagvarad rom vTqvaT, 
es zogadad fasiani qaRaldis iseTi funqciaa, romlis 
mixedviTac emitenti movalea, yovel mis mflobels 
gadauxados  moTxovnili Tanxa.  
   saerTod, vinaidan aqcia fasiani qaRaldia, mas aqvs aseve 
e.w. liberaciuli funqciac, romlis mixedviT movale, 
SesaZloa, gaTavisufldes valdebulebisagan qaRaldis yoveli 
mflobelis survilis Sesabamisad. aRsaniSnavia aseve is, rom 
zemoT naxsenebi garantiis funqcia identuria e.w fasiani 
qaRaldis saprezentacio funqciisa, rac, rogorc iTqva, imas 
niSnavs, rom am uflebamosilebis ganxorcieleba mxolod 
fasiani qaRaldis wardgenis meSveobiTaa SesaZlebeli. es, ra 
Tqma unda, mxolod maSin moqmedebs, rodesac fasiani qaRaldi 
fizikurad arsebobs (substanciuradaa dadgenili). 
gamonakliss warmoadgens e.w. papierlose Wertpapiere,344 anu iseTi 
fasiani qaRaldebi, romlebic fizikurad, dokumenturad 
gancalkevebulad ar arseboben. maT mxolod iuridiuli, 

                                                 
343 Комментарий к Гражданскому кодексу Росийскои Федерации (под ред. О. Н. Садикова), 
Часть I, Москва 1999, ст. 305. 
344 C. P. Claussen, Bank- und Börsenrecht, 3. Auf., Verlag C.H.Beck, München 2003, S. 412-413. 
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samarTlebrivi datvirTva gaaCniaT (magaliTad, erTiani, 
saerTo mowmoba345), romelic ramdenime uflebas ganamtkicebs, 
aseTia magaliTisaTvis e.w. globaluri mowmoba, globalaqcia, 
romelzedac qvemoT ufro vrclad iqneba saubari). 
   aqcia, Tavisi samarTlebrivi bunebiT, aris fasiani 
qaRaldi,346 romelic samoqalaqo samarTalSi moZravi nivTebis 
kategorias ganekuTvneba.347 gamomdinare aqedan, igi 
aRiarebulia nasyidobis, mibarebis, dagiravebisa da sxva 
sanivTo da valdebulebiTsamarTlebrivi garigebebis 
obieqtad.348 Tavis mxriv, aqcia, rogorc fasiani qaRaldi, 
safondo birJaze (bazarze) vaWrobis specifikur obieqts 
warmoadgens.349 
   unda aRiniSnos, rom fasiani qaRaldis cnebas icnobda 
aseve sabWoTa samarTalic. Tumca termini `fasiani qaRaldi~ 
germanuli samarTlidan Semovida. 1875 wels udidesma 
germanelma samarTalmcodnem bertold tolma SesZina am 
sityvas Tavisi terminologiuri datvirTva da ganmarta, 
rogorc `sanivTosamarTlebrivi Sinaarsis mqone yovelgvari 
dokumenti~.350 bruneri ambobda, rom `fasiani qaRaldi (aqcia) 
aris kerZo uflebis mqone dokumenti, romlis realizaciac 
Tavad am dokumentis mflobidan gamomdinareobs~.351 amJamad 
arsebobs termin fasiani qaRaldis ramdenime ganmarteba. misi 
mixedviT, fasiani qaRaldi aRiqmeba, rogorc werilobiTi 
dokumenti, korporaciaSi (ss-Si) wilis damamtkicebeli sabuTi 
(aqcia), an investicia, romelic, Tavis mxriv, iRebs aqciis an 
obligaciis saxes, an kidev _ dokumenti, romelic 
ganamtkicebs realur aqtivebze moTxovnis uflebas.352 ufleba, 
romelsac Seicavs saerTod fasiani qaRaldi (aqcia), SeiZleba 
sxva pirs (aramflobel pirs) mieniWos mxolod am 
ukanasknelis gadacemis meSveobiT.353 aqve aRsaniSnavia is, rom 

                                                 
345 e.w. Sammelurkunde. 
346 Bydlinski, Grundzüge des Privatrechts, S. 248. 
347 saqarTvelos samoqalaqo kodeqsis 148-e muxlis ganmartebidan 
gamomdinare, aqcia swored moZravi nivTis kategorias ganekuTvneba, radgan 
samoqalaqo kodeqsi ar iZleva calke moZravi nivTis legalur definicias, 
igi 149-e muxlTan mimarTebiT unda ganimartos. ix.: saqarTvelos 
samoqalaqo kodeqsis komentari, wigni meore, Tb. 1999, gv. 20. zogadi 
xasiaTisaa avstriis samoqalaqo sjuldebis (kodeqsis) 285-e paragrafi, 
romelic gansazRvravs nivTis cnebas (nivTebad ganixileba yvelaferi, rac 
pirisganaa gansxvavebuli da rac misi (piris) sargeblobisTvis gamoiyeneba. 
ABGB $285.). es norma zogadi xasiaTis normaa. xolo aqciis, rogorc moZrav 
nivTad aRiarebas ki ganmartavs avstriis samoqalaqo kodeqsis 293-e 
paragrafi, romelic moZravi da uZravi nivTebis definicias iZleva. ix.: 
Bydlinski, Grundzüge des Privatrechts, S. 81. 
348 ix.: W. Kastner, P. Doralt, C. Nowotny, Grundriss des österreichischen Gesellschaftsrechts, 5. 
Auf., Wien 1990, S. 193-202. 
349 ix.: G. Roth, Grundriss des österreichischen Wertpapierrechts, Wien 1999, S. 148-150. 
350 Агарков М. М., Учение о ценных бумаг, Москва 1927, ст. 13. 
351 Агарков М. М., Учение о ценных бумаг, Москва 1927, ст. 14. 
352 Комментарий к Гражданскому кодексу Росийскои Федерации, ст. 304-305. 
353 Sead.: e. zarnaZe, fasiani qaRaldebis cneba da maTi klasifikacia, 
profesor zurab axvledianis xsovnisadmi miZRvnili krebuli, gamomc. 
`meridiani~, Tb. 2004, gv. 95. ufro dawvrilebiT fasiani qaRaldebis Sesaxeb 
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aqciis cnebaSi aseve moiazreba is dokumenti (an vTqvaT 
baraTi), romelic gansazRvrul samarTalurTierTobas 
aformebs. ase rom, fasiani qaRaldi (aqcia) aris iseTi 
dokumenti, romlis kanonieri warmdgeni uflebamosilia, 
moiTxovos masSi gamoxatuli qonebrivi ufleba, xolo 
qaRaldis gamcemi ki valdebulia, uzrunvelyos am uflebis 
ganxorcieleba.354 niSandoblivia, rom ekonomikuri 
SemadgenlobiT, aqcias miiCneven, rogorc kapitalis arsebobis 
gansakuTrebul (Tavisebur) formad, romelic Tavad kapitalis 
nacvlad SeiZleba gadaeces pirs. igi iqneba sabirJounariani 
qaRaldi da mis ukan yovelTvis iqneba ganmtkicebuli SesaZlo 
mogebis miRebis ufleba.355 
   sabirJosamarTlebrivi mniSvnelobiT `fasiani qaRaldi 
aris - aqcia, kuqsi, droebiTi mowmoba, mogebisa da ganaxlebis 
mowmoba, warmomdgenisa da indosamentis meSveobiT gadacemadi 
obligacia, agreTve, sxva fasiani qaRaldi, Tuki mas 
sawarmdgenlo xasiaTi gaaCnia~.356 
   savaWrosamarTlebrivi TvalsazrisiT, aqcia aris mowmoba, 
romelSic kerZo ufleba imgvaradaa ganmtkicebuli, rom misi 
(uflebis) gamoyenebisaTvis, rogorc zemoT ukve vaxseneT, 
saWiroa TviT am mowmobis floba. 
   saerTod, fasiani qaRaldebis garigebebi, rac Cveni 
qveynisaTvis axali movlenaa, qmnian instrumentul baziss 
TviT am fasiani qaRaldebisaTvis, magaliTad, aqciebisTvis. 
   aRsaniSnavia, rom emitentis (aqciidan warmoSobili) 
samarTlebrivi valdebuleba da aqciis (rogorc fasiani 
qaRaldis) mesakuTris uflebebi warmodgeba e.w. saemisio 
xelSekrulebis safuZvelze, romelic, Tavis mxriv, ideba 
emitentsa da uflebis Tavdapirvel kreditors an fasiani 
qaRaldis Tavdapirvel mesakuTres Soris.357 
 
a) saemisio xelSekrulebis Sesaxeb 
 
   ras niSnavs Tavad saemisio xelSekruleba? zogadad, 
saemisio xelSekruleba warmoadgens saaqcio samarTlisaTvis 
damaxasiaTebel kategorias. 
   ganasxvaveben valdebulebiTsamarTlebriv da 
sanivTosamarTlebriv saemisio xelSekrulebebs. 
   valdebulebiTsamarTlebrivi saemisio xelSekrulebis 
safuZvelze warmodgeba ama Tu im fasian qaRaldSi 
ganmtkicebuli kavSiri (magaliTad, aqciidan gamomdinare 
sazogadoebaSi wevrobis ufleba-mosilebaTa erToblioba). 
sanivTosamarTlebrivi saemisio xelSekruleba ki 
uzrunvelyofs fasian qaRaldSi ganmtkicebuli uflebis, 
rogorc nivTis gadacemas, Tanaxmad saqarTvelos samoqalaqo 

                                                                                                                                     
SegiZliaT ixiloT igive statia: zarnaZe, fasiani qaRaldebis cneba da 
maTi klasifikacia, gv. 95-105. 
354 saqarTvelos samoqalaqo kodeqsis komentari, wigni IV, tomi II. gv. 250. 
355 Sead.: Н. Ю.Круглова, Комрческое право, учебник, Moсквa 2000, сT.. 763. 
356 Claussen, Bank- und Börsenrecht, S. 413. 
357 ix.: Claussen, Bank- und Börsenrecht, S. 412-414. 
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kodeqsis 186-e muxlisa, romlis mixedviTac, `moZrav nivTze 
sakuTrebis uflebis gadasacemad aucilebelia, rom 
mesakuTrem namdvili uflebis safuZvelze gadasces SemZens 
nivTi~. 
   fasiani qaRaldisagan warmoSobili (misgan gamomdinare) 
valdebuleba ar warmodgeba mxolod am dokumentis 
(magaliTad, aqciis) dabeWvdiT, misi mxolod fizikuri 
arsebobiT, rogorc amas iTvaliswinebda e.w. kreaciis 
Teoria.358 sapirispiro da, Cveni azriT, sruliad marTebuli 
mosazrebaa ganviTarebuli e.w. saemisio Teoriis359 mier. 
winamdebare Teoriis mixedviT, mxolod emisiiT iqmneba-
yalibdeba uflebisa da TviT mowmobis erToblioba. mas 
Semdeg, rac warmoebuli da xelmowerili mowmoba emitentsa 
da mimRebs Soris dadebuli xelSekrulebis meSveobiT iqneba 
ganTavsebuli, warmodgeba fasiani qaRaldisagan (aqciisagan) 
gamomdinare samarTlebrivi valdebuleba, datvirTva (anu 
mxolod amis Semdeg SeiZleba SeiZinos man mavaldebulebeli 
xasiaTi). sailustraciod SegviZlia moviyvanoT magaliTi: 
keTilsindisieri SemZeni ar iqneboda daculi, Tuki igi 
arasaemisiod ganTavsebul (gankuTvnil) fasian qaRalds 
SeiZenda. magaliTad, a yidulobs b-sgan araganTavsebul 
sawarmdgenlo obligacias, an kidev aqcias, romelic b-m  
fasiani qaRaldebis beWvdiT organoSi moipara. a ver SeiZens 
veranair uflebas. es TavisTavad cxadia. fasian qaRaldSi 
ganmtkicebuli uflebis gamoyeneba samarTlebrivad ramdenime 
nabijTan aris dakavSirebuli. erT-erTi da, maT Soris - 
mTavari, gaxlavT is, rom igi legitimuri unda iyos. amitom 
mxolod fizikurad dabeWdili aqcia ara fasiani qaRaldi, 
aramed ubralod `faratina furcelia~. 
   am Teoriebisagan damoukideblad, Tu rodis iwyebs aqcia 
samarTlebriv arseboba-funqcionirebas, moqmedebs 
fundamenturi principi fasiani qaRaldis uflebamosilebis 
erTobliobis Sesaxeb: 1. moTxovnebi, gamomdinare dadgenili, 
mikuTvnebuli uflebidan, anu qaRaldisagan gamomdinare 
ufleba, da 2. TviT am qaRaldis gankargvis uflebamosileba, 
anu ufleba fasian qaRaldze. orive erToblivad ekuTvnis 
erTsa da imave pirs. aqciisagan gamomdinare ufleba misdevs 
TviT uflebas am fasian qaRaldze. amitomac aqciis, da, 
zogadad, yvela sxva fasiani qaRaldis, gasxvisebisas 
warmoudgenelia ufleba (magaliTad, aqciidan gamomdinare 
wevrobis ufleba, valdebulebiTsamarTlebrivi sakorporacio 
ufleba) gadavides a-ze, xolo sanivTo ufleba (sakuTrebis 
ufleba) TviT am fasian qaRaldze ki gadavides b-ze. 
   yovelive zemoaRniSnuli warmoadgens birJaunariani 
fasiani qaRaldebisaTvis damaxasiaTebel ZiriTad Tvisebas. 
 
 
 

                                                 
358 Schmidt, Handelsrecht, S. 688. 
359 e.w. Begebungstheorie. 
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b) `mimoqcevadi qaRaldisTvis~ damaxasiaTebeli Tavisebureba 
 
   saerTod, fasiani qaRaldebis samarTalSi gabatonebuli 
mosazreba aris is, rom fasiani qaRaldi gadavaqcioT qonebriv 
(sanivTo) samarTlebriv brunvaunarian da, amasTanave, savaWro 
mimoqcevisaTvis nebismier dros advilad xelmisawvdom 
nivTad. es ki xdeba mxolod qonebrivi uflebis mowmobaSi 
ganmtkicebis gziT. aqcia gankuTvnilia sanivTo (qonebrivi) 
uflebis matareblisaTvis. amitomac aqciis, rogorc fasiani 
qaRaldis, gasxvisebisaTvis damaxasiaTebelia is principi, rac 
arsebobs sanivTo samarTalSi moZravi nivTebis 
gasxvisebisaTvis. SemTxveviT ar gvixsenebia, rom aqcia 
ganekuTvneba samoqalaqo samarTalSi moZravi nivTebis 
kategorias. amas mivyavarT civilistikaSi damkvidrebul im 
Sedegamde, romlis mixedviTac, samoqalaqo kodeqsi icavs 
keTilsindisier SemZens moZravi nivTis misTvis gadacemis 
dros.360 igive principi unda moqmedebdes aseve fasiani 
qaRaldebisTvis zogadad. magram aq aqciis (fasiani qaRaldis) 
mimarT vawydebiT, garkveulwilad, sxvagvar midgomas. 
magaliTad, aqcia, misi pirdapiri mniSvnelobiT, iwodeba 
rogorc `mimoqcevadi qaRaldi~ (e.w. Verkehrspapier).361 am mxriv 
masSi ganmtkicebuli ufleba nebismier dros SeiZleba gaxdes 
meryevi (sacilo). amitom amgvari mimoqcevadi qaRaldebisaTvis 
damaxasiaTebelia (Sesabamisad, cxadia, aqciisTvisac) Numerus 
Clausus principi, rac imas niSnavs, rom kanonmdebelma 
gansazRvra da SezRuda mimoqcevadi qaRaldebis wre. asevea 
mowesrigebuli TviT am qaRaldebis gasxvisebis procedura, 
rac amcirebs, magaliTad, birJebze an fasiani qaRaldebis 
damoukidebeli registratoris mier ganxorcielebuli 
operaciebis dros keTilsindisieri SemZenis garantiisa da 
dacvis uzurnvelyofis SeuZleblobis SemTxvevebs. am dros 
privilegiur mdgomareobaSi xvdeba keTilsindisieri SemZeni 
da nivTis (fasiani qaRaldi gvaqvs mxedvelobaSi) misgan 
gamoTxovis praqtikulad aranairi SesaZlebloba ar arsebobs. 
 
$2. aqciis qonebrivi mniSvnelobisTvis 
 
a) zogadad 
 
   saerTod sityva `aqcia~, ZiriTadad, sami mniSvnelobiT 
ixmareba da sam kriteriumamde daiyvaneba: 
a) igi aRniSnavs sawesdebo kapitalis wils;362 
b) igi wevrTa uflebamosilebaTa da movaleobaTa 
erTobliobas gamoxatavs;363 
g) aqcia _ es fasiani qaRaldis damamtkicebeli mowmobaa.364 

                                                 
360 Claussen, Bank- und Börsenrecht, S. 414. 
361 Claussen, Bank- und Börsenrecht, S. 414. 
362 Richter, Handelsrecht, Rechtskurse, III/1 AG, S. 6. 
363 Mader, Kapitalgesellschaften, S. 61. 
364 Mader, Kapitalgesellschaften, S. 62. 
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   aqedan gamomdinare, SeiZleba aqciis, rogorc qonebrivi 
warmonaqmnis, cnebis dadgenac, romlis mixedviTac, igi aris 
fasiani qaRaldi (qonebrivi bunebis matarebeli moZravi 
nivTi), romelic aRniSnavs saaqcio sazogadoebis sawesdebo 
kapitalis wils, adasturebs aqcioneris  wevrobis 
uflebamosileba-movaleobas sawarmoSi da aZlevs mis 
keTilsindisier mflobels sazogadoebis marTvisa da mogebis 
miRebaSi monawileobis uflebas (sakorporaciosamarTlebriv 
uflebas). 
   aqcias, sxva fasiani qaRaldebisagan gansxvavebiT, gaaCnia 
aseve Semdegi damaxasiaTebeli niSnebi: 
   aqcia, sxva fasiani qaRaldebisagan gansxvavebiT, 
`sazogadoebrivi warmoebis sistemaSi yvelaze ukeT asrulebs 
regulirebad funqcias (anu xels uwyobs kapitalis 
Tavisufal gadasvlas ekonomikuri urTierTobis erTi 
sferodan meoreSi)~;365 
   aqcia _ es yvelaze gavrcelebuli fasiani qaRaldia 
(dasavleTis qveynebSi misi emisiis moculoba 20-jer aRemateba 
sakorporacio obligaciebis emisias);366 
   aqcia _ es `likviduri fasiani qaRaldia (umravles 
SemTxvevaSi igi maRali likvidurobis xarisxiT 
gamoirCeva)~;367 
   aqcia fasiani qaRaldia, romelsac savaldebulo 
rekvizitebi aqvs; 
   igi, rogorc fasiani qaRaldi ganuyofadia, Tumca saaqcio 
sazogadoebis interesebidan da saWiroebidan gamomdinare 
SesaZlebelia ganxorcieldes aqciis konsolidacia, 
danawevreba;368 
   aqcia yvelasaTvis xelmisawvdomi fasiani qaRaldia,369 
TumcaRa saqarTveloSi, fasiani qaRaldebis bazris 
ganuviTareblobis gamo, jer-jerobiT amas ver vityviT. 
 
   aqcia ganamtkicebs misi mflobelis wilis uflebas 
saaqcio sazogadoebis qonebaze, Tumca, Tavad aqcioners es 
qoneba sakuTrebis uflebiT ar ekuTvnis. misi mesakuTre 
mxolod sazogadoebaa. fuladi Tu arafuladi qonebrivi 
sikeTeebi, romlebsac damfuZnebeli partniorebi sazogadoebis 
dafuZnebisas axorcieleben, srulfasovnad gadadis saaqcio 
sazogadoebis, rogorc iuridiuli piris, mflobeloba-
sargebloba-gankargvaSi. aqcioners ar aqvs 
sanivTosamarTlebrivi uflebebi saaqcio sazogadoebis 
aqtivebze da, miTumetes, igi ar aris am aqtivebis mesakuTre. 
likvidaciisas aqcioners aqvs ufleba mTeli qonebis wilze, 
da ara mxolod sawesdebo kapitalze. niSandoblivia, rom 
aqcioneri aris mxolod fasiani qaRaldis mflobeli, magram 

                                                 
365 Кашанина, Корпоративное право, ст. 418. 
366 Кашанина, Корпоративное право, ст. 418-419. 
367 Кашанина, Корпоративное право, ст. 418-419. 
368 Кашанина, Корпоративное право, ст. 418-419. 
369 H. Würdinger, Aktienrecht und das Recht der vebundenen Unternehmen, 4. Auf., Verlag C. F. 
Müller, Heidelberg 1981, S. 138. 
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uSualod sazogadoebis qonebis ganmkargavi igi, ra Tqma unda, 
ar aris. saaqcio sazogadoebis sakuTreba gapirovnebulia 
Tavad sawarmoze. mas gankargaven mTlianad aqcionerebi, 
saerTo kreba, direqtorTa sabWo da a.S. aqcioneris 
sakuTrebis uflebis obieqti gaxlavT TviT aqcia (rogorc 
damoukidebeli substancia). amitom aqcioners mxolod misi 
gayidva, gaCuqeba, memkvidreobiT gadacema SeuZlia.  
 
b) wili, rogorc birJaunariani qaRaldi: gansxvaveba wilsa da 
aqcias Soris 
 
   marTalia, aqcia fasiani qaRaldia da igi brunvaunariani 
dokumentia, magram sainteresod gveCveneba, Tu rogor aris 
mowesrigebuli sakiTxi Sps-is wilis dros? aris Tu ara igi 
fasiani qaRaldi? saerTod aRiarebulia, rom Sps-is wilis 
gasxviseba mis mesakuTre sazogadoebis wevrs Tavisuflad 
SeuZlia, anu mas aqvs uflebamosileba, sakuTari 
Sexedulebisamebr gankargos Tavisi kuTvnili wili, garda im 
SemTxvevisa, rodesac sazogadoebis wesdebiT sxva ram ar aris 
gaTvaliswinebuli: magaliTad, sazogadoebis wesdebiT 
partniorebi SeTanxmdnen, rom sazogadoebis wevris mier 
sakuTari wilis gankargva dasaSvebia mxolod sazogadoebis 
Sesabamisi nebarTvis safuZvelze. winaaRmdeg SemTxvevaSi 
wilis nasyidobis garigeba baTilad SeiZleba CaiTvalos. unda 
aRiniSnos, rom dasavleTis qveynebis ekonomikur praqtikaSi 
xSiria SemTxvevebi, rodesac sawarmos (Sps-is) esa Tu is wili 
birJebis meSveobiT iyideba. sayovelTaod aRiarebulia aseve 
mosazreba imis Taobaze, rom fasiani qaRaldebi, ZiriTadad, 
birJaunariani obieqtebi, moZravi nivTebia. xolo Tuki Sps-is 
wilis gasxviseba savsebiT SesaZlebelia safondo Tu sxva 
tipis birJebze, maSin igi, misi (wilis) birJebze 
kotirebaunarianobis xarisxidan da bunebidan gamomdinare, 
savsebiT SesaZlebelia, warmovidginoT rogorc fasiani 
qaRaldi. qarTveli iuristebi, rogorc zemoT iTqva, fasiani 
qaRaldebis cnebaSi gulisxmoben iseT dokuments, romlis 
kanonieri warmdgeni uflebamosilia, moiTxovos masSi 
gamoxatuli qonebrivi ufleba (fulis an nivTis gadacema da 
a.S.), xolo qaRaldis gamcemi valdebulia, uzrunvelyos am 
uflebis ganxorcieleba. miuxedavad imisa, rom am cnebaSi 
TiTqosda `jdeba~ Sps-is wili, migvaCnia, rom igi mainc ar 
ganekuTvneba wminda fasian qaRalds. jer erTi, fasiani 
qaRaldi gamoirCeva damoukidebeli avtonomiuri xarisxiT. igi 
aris fizikurad gamoxatuli gancalkevebuli xelSesaxebi 
obieqti, anu, magaliTad, aqcia damoukidebeli dokumentia, 
romlis substancia Tavad amowmebs da adgens Tu vin aris 
misi mflobeli, adgens misi mflobelis uflebamosilebebs 
saaqcio sazogadoebaSi, SesaZleblobas aniWebs mis warmdgens, 
damoukideblad miiRos monawileoba garigebebSi, gayidos, 
gacvalos gaaCuqos da a.S. aqcia, rogorc damoukidebeli 
xelSesaxebi dokumenti, suverenulad monawileobs da brunavs 
fasiani qaRaldebis bazarze. rac Seexeba Sps-is wils, igi, 
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ZiriTadad, sazogadoebis samewarmeo reestridan Cans, anu, 
SeiZleba iTqvas, rom Sps-is wilsa da aqcias Soris 
gansxvaveba maT sazogadoebriv (sajaro) funqciaSic 
(daniSnulebaSi) mdgomareobs. Sps-is wili sazogadoebis 
samewarmeo reestridan dgindeba, maSin, rodesac aqcia amis 
damoukidebeli matarebelia. qarTul realobaSi Sps-is wili 
ar gamoixateba raime damoukidebeli dokumentiT. amasTanave, 
ss-is kapitali gamoxatulia aqciebSi (fasian qaRaldebSi), 
amitomac masze (ss-ze) saxelmwifoebrivi kontrolis mravali 
forma da saSualeba gamoiyeneba. pirvel rigSi, es Seexeba 
safinanso kontrols saxelmwifos mxridan gansakuTrebiT 
fasiani qaRaldebis gamoSvebasa da brunvaze; amgvari 
kontroli ar xorcieldeba Sps-is mimarT. aqciebi Zalze 
martivad brunaven samoqalaqo urTierTobebSi. vfiqrobT, rom 
Sps-is wili amgvar simartives moklebulia. garda amisa, ss-is 
sawesdebo kapitali gamoxatulia aqciebSi, romlebic 
Tavisuflad gaitaneba savaWrod ise, rom aqciaTa mflobelebi 
xSirad icvlebian da yoveli axali aqcioneris registracia 
samewarmeo reestrSi aucilebeli ar aris, maSin, rodesac Sps-
is wilis yoveli gasxviseba sanotaro wesiT damowmebis 
garda, moiTxovs misi TiToeuli axali SemZenis 
daregistrirebas samewarmeo reestrSi. vfiqrobT, rom 
aqciebTan dakavSirebiT zemoT moyvanili magaliTi ufro 
fasiani qaRaldisaTvis maxasiaTebel niSan-Tvisebas 
warmoadgens.  
 
$$2.1. aqcia, rogorc uflebamosilebaTa erToblioba 
 
a) `aqciaTa miRebis ganmarteba~, rogorc uflebamosilebaTa 
erTobliobis ganmtkicebis winapiroba 
 
   `aqciaTa miRebiT saaqcio sazogadoeba ukve 
daarsebulia~.370 am debulebas iTvaliswinebs avstriis kanoni 
`saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~. magram unda aRiniSnos, rom 
es termini (`aqciaTa miReba~) farTo da gadataniTi 
mniSvnelobiT ixmareba. mas (am normas), ase vTqvaT, `sicxadis 
Semcveli~ daniSnuleba aqvs.371 saqme imaSia, rom  
sazogadoebis registraciamde gacemuli (darigebuli, 
ganTavsebuli) aqciebi baTilia. maS, rasTan gvaqvs saqme? 
wesdebis damtkicebasTan erTad damfuZnebeli partniorebi 
kisruloben swored SesatanTa ganxorcielebis valdebulebas 
da, aqedan gamomdinare, ukve Semdgom ismeba sakiTxi 
sazogadoebis mxridan maTze aqciaTa sakuTrebis uflebis 
gadacemis Taobaze. ase rom, saaqcio sazogadoebis dafuZnebis 
stadiaze  aqcionerebi (damfuZnebelni) aformeben jer e.w. 
`aqciaTa miRebis ganmartebas~ (avstriuli da germanuli 

samarTali mas Übernahmeerklarung-s uwodebs), rac ori 
mniSvnelobiT (orgvari SinaarsiT) unda iqnes gagebuli: 

                                                 
370 Hüffer, Aktiengesetz, Kommentar, (2006), S. 158, Rn. 1, 2. 
371 Hüffer, Aktiengesetz, Kommentar, (2006), S. 158, Rn. 1. 
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1 _ aqcionerTa valdebuleba aqciisaTvis Sesabamisi 
Rirebulebis gadaxdis Sesaxeb, da 
2 _ sazogadoebis valdebuleba maTTvis wevrobis 
uflebamosilebaTa erTobliobis gadacemis (damtkicebis) 
Sesaxeb.372  
   SeiZleba iTqvas, rom wevrobis ufleba pirs aqciis `miRebis 
ganmartebisas~ da wesdebis xelis mowerisas formalurad 
udgindeba, xolo sazogadoebis, rogorc iuridiuli piris, 
registraciis Semdeg ukve oficialurad umtkicdeba. rac 
Seexeba sakiTxs imis Sesaxeb, aris Tu ara piri dadgenili 
uflebis sruli mesakuTre _ Zalze rTulia. magaliTad, 
profesori hefermeli Tvlis, rom damfuZnebeli partniori 
sazogadoebis am stadiazec zemoaRniSnuli uflebis sruli 
mesakuTrea.373 Cveni azriT, amgvari Sexeduleba ar aris 
marTebuli. unda aRiniSnos, rom damfuZnebeli partniori am 
SemTxvevaSi uflebis formaluri (Tu SeiZleba iTqvas, 
SezRuduli) matarebelia (mesakuTrea), vinaidan es ukanaskneli 
sazogadoebis dafuZnebisas, registraciamde, anu im periodSi, 
rodesac mas daudgenen amgvar uflebas, srulad ver 
gamoiyenebs mas. ismis kiTxva – ratom? pasuxi aseTia: drois am 
monakveTSi aqciaTa (rogorc uflebamosilebaTa erTobliobis 
mowmobis) gasxviseba ar SeiZleba. arada, sakuTrebis ufleba 
konstituciuri (pirvel rigSi, sajarosamarTlebrivi) 
uflebaa da swored amgvari uflebis SezRudva gvaZlevs 
SesaZleblobas vTqvaT, rom zemoT xsenebuli piri am 
SemTxvevaSi CaiTvleba SezRudul, `formalur~ mesakuTred. 
aRsaniSnavia aseve is garemoeba, rom amgvari aqcioneri am 
procesSi SeiZleba SeuTanxmdes (gaurigdes) sxva pirebs an 
sxva damfuZnebel partniorebs mxolod samomavlo obieqtze 
misi gasxvisebisa da, aqedan gamomdinare, sazogadoebaSi 
uflebamosilebaTa gadacemis Sesaxeb. aseTi garigeba ki 
aRsruldeba maSin, rodesac sazogadoeba registracias 
gaivlis da mas iuridiuli piris statusi mieniWeba (anu 
aqedan naTlad Cans, rom winare sazogadoebis procesSi 
damfuZneblebs SesaZlebloba aqvT, pirobadebuli garigebebi 
dadon kontrahentebTan da SeiZleba iTqvas, gaaformon kidec 
`winare xelSekruleba~ saqarTvelos samoqalaqo kodeqsis 317-
e muxlis Sesabamisad). 
 
b) miRebis ganmarteba, rogorc korporaciuli aqti 
 
   exla mivubrundeT kvlav zemoTqmuls. dRes arsebobs 
erTiani Sexeduleba imis Taobaze, rom wesdebac da `aqciaTa 
miRebis ganmartebac~ xelSekrulebis safuZvelze 
warmodgebian. rogorc ukve araerTgzis Tqmula, wesdeba, 
samoqalaqosamarTlebriv garigebasTan erTad, korporaciuli 
aqtia. Cndeba kiTxva, ra samarTlebrivi bunebis mqonea `miRebis 
ganmarteba~? kiTxvas mokled gavcemT pasuxs: am SemTxvevaSi 
saqme gvaqvs ara valdebulebiTsamarTlebrivi xasiaTis 
                                                 
372 Röhricht in GroßKomm. zum AktG, (2004), S. 27, Rn. 67. 
373 Hefermehl in: Gessler/Hefermehl/Eckardt/Kropff, Aktiengesetz, Kommentar, (1984), S. 55-56. 

 135 



gacvliT xelSekrulebasTan, aramed  korporaciis 
warmoSobisaTvis saWiro specifikur SeTanxmebasTan, rasac 
SeiZleba korporaciuli, andac organizaciuli xelSekruleba 
(Körperschafstvertrag) ewodos.374 rac Seexeba wesdebis 
damtkicebisa da `miRebis ganmartebis~ garigebiTsamarTlebriv 
mowesrigebas, igi principulad misdevs samoqalaqo kodeqsis 
norma-debulebebs kerZo avtonomiis, nebis gamovlenis, misi 
ganmartebis, nebis gamovlenis naklovanebebis Sesaxeb. amitom, 
sanam saaqcio sazogadoeba, rogorc srulyofili 
uflebaunarianobisa da qmedunarianobis mqone sawarmo da 
rogorc iuridiul piri (srulfasovani korporaciuli 
struqtura), jer kidev ar funqcionirebs, saaqcio baraTebi 
(an droebiTi mowmobebi) jer ar aniWeben damfuZneblebs 
wevrTa srul uflebebs (maTi srulfasovani gamoyenebis 
SesaZleblobas) saaqcio sazogadoebaSi, isini am etapze, 
erTgvarad, adgenen saaqcio sazogadoebaSi wevrTa uflebebis 
gacemis valdebulebas. sazogadoebis samewarmeo reestrSi 
registraciis Semdgom ki aqcionerebi sazogadoebis sruli 
wevrebi xdebian da maTze Sesabamisad ukve SeuzRudavad 
gadadis kanonmdeblobiT gaTvaliswinebuli e.w. 
Mitgliedschaftsrechte (anu gansazRvrul sazogadoebaSi wevrobis 
uflebamosilebaTa erToblioba).375 `mewarmeTa Sesaxeb~ 
saqarTvelos kanoni ase detalurad ar gansazRvravs 
winamdebare sakiTxs. nacionaluri kanonmdeblobis mixedviT, 
`miRebis ganmartebis xelSekruleba~ Setanilia wesdebaSi, 
gaerTianebulia masSi. ase rom, `aqciaTa miRebis ganmartebis~ 
momenti aseve warmoadgens sazogadoebis wesdebis damtkicebis 
momentsac. 
   mokled rom vTqvaT, zemoT xsenebuli exeba sazogadoebis 
mxridan TiToeul damfuZnebelze aqciaTa gadacemis 
(Sesabamisad, damfuZnebelTa mxridan maTi miRebis) 
movaleobas, aqedan gamomdinare  _ partniorTa mxridan 
SesatanTa ganxorcielebis uzrunvelyofis valdebulebas da 
Sesabamisi raodenobis aqciebis mesakuTred gaxdomas. amiT 
ukve wesrigdeba samarTlebrivi urTierTdamokidebuleba 
damfuZnebel partniorebsa da TviT sazogadoebas Soris. 
xolo rac Seexeba saaqcio sazogadoebis organizacias, mis 
momaval funqcionirebas, misTvis `miRebis ganmartebas~ 
Semdgom ukve mniSvneloba ar aqvs. amitom sruliad 
samarTlianad aRniSnavs ekardi komentarSi: `saaqcio 
sazogadoebaSi wevrTa uflebebi iuridiulad warmodgeba 
sazogadoebis samewarmeo reestrSi registraciiT, xolo 

                                                 
374 Bronner in Grosses Kommentar zum AktG, (1973), S. 312. SesaZloa aseve, rom 
`aqciaTa miRebis ganmarteba~ Sesatanis ganxorcielebis valdebulebis 
identur kategoriad miviCnioT. Tumca igi, gabatonebuli mosazrebis 
Tanaxmad, wesdebis damtkicebisagan damukidebel garigebad unda iqnes 
aRqmuli, magram ganxiluli unda iyos ara rogorc `TavisTavadi~ 
(eigenständiges Rechtsgeschäft) garigeba, aramed `wesdebis aucilebeli 
materialuri Semadgeneli nawili, romelic saboloo jamSi wesdebaSi 
aisaxeba~. Pentz in MünchKomm. zum AktG, (2000), S. 512, Rn. 55. 
375 Fritz, Gesellschafts und Unternehmensformen, S. 375-376. 
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valdebuleba nakisri  (daTqmuli)  Sesatanebis 
ganxorcielebis uzrunvelyofisa ki Tavad `miRebis 
ganmartebidan~ gamomdinareobs da Senatanis ganxorcielebis 
(Sesrulebis) Semdgom mas ukve aranairi mniSvneloba ar 
aqvs~.376  
   aRsaniSnavia is garemoeba, rom aqciis cnebaSi ivaraudeba 
aramarto mowmoba (baraTi) garkveul sazogadoebaSi wevrobis 
uflebebis Sesaxeb, aramed moiazreba agreTve Tavad wevrTa 
uflebamosilebaTa (ufleba-movaleobaTa) erTianobac.377 
SeiZleba iTqvas, rom registraciamde wevrobis ufleba 
formaluradaa warmomdgari, realur iuridiul Zalas ki igi 
sazogadoebis registraciis Semdeg iZens. Aamitom 
sazogadoebis wevrobis uflebamosilebis mowmoba `winare ss-
Si~ ar warmodgeba. xolo Tuki SecdomiT (an winaswari 
SecnobiT) moxda ise, rom wevrTa uflebebis mowmobebi `winare 
sazogadoebaSi~ mainc gaica, aseve aqciebi darigda (ganTavsda), 
maSin sazogadoebis nebismier damfuZnebel-partniors, mis 
wevrs SeuZlia, daayenos sakiTxi wesdebis baTilobis Taobaze. 
 
$$2.2. aqcia, rogorc sawesdebo kapitalis wili 
 
a) moZRvreba e.w. Unterpari da Überpari-emission-is Sesaxeb378  
 
   aqcia ss-Si aris swored is qonebrivsamarTlebrivi 
meqanizmi, romliTac xdeba sawesdebo kapitalis mozidva da 
Sevseba.  
   saqarTvelos kanoni `mewarmeTa Sesaxeb~ 51.1 muxlSi ambobs, 
rom `saaqcio sazogadoebis sawesdebo kapitali dayofilia 
erTi da imave nominaluri Rirebulebis mqone aqciebad~. es 
imas niSnavs, rom yovel aqcias unda hqondes garkveuli 
nominaluri Rirebuleba.379 nominaluri Rirebulebis aqciaTa 
sistema, aseve, nominaluri kapitalis sistema, erTgvarad dgas 
sazogadoebis sawesdebo kapitalis Sevsebisa da  kreditorTa 
winaSe sawarmos pasuxismgeblobis interesis sadarajoze. 
swored nominaluri Rirebulebis aqciaTa jami warmoadgens 
sazogadoebis sawesdebo kapitals. amitom es sakiTxi Zalian 
sayuradReboa sazogadoebis ZiriTadi (sawesdebo) kapitalis 
Camoyalibebis TvalsazrisiT. aqciis nominaluri Rirebuleba 
emsaxureba aqciis momavali mesakuTris Sesatanis 

                                                 
376 Eckardt in: Gessler/Hefermehl/Eckardt/Kropff, Aktiengesetz, Kommentar, (1984), S. 256-257. 
377 am debulebas didi mniSvneloba aqvs, vinaidan, vTqvaT, sazogadoebis 
registraciamde baTilobis safuZveli SeiZleba gaxdes (samomavlo) 
wevrobis ufleba da, ara, magaliTad, saaqcio mowoba, radgan `saaqcio 
sazogadoebis Sesaxeb~ federaluri kanonis 41-e paragrafidan gamomdinare, 
`am periodisaTvis gacemuli aqciebi baTilia~. 
378 amis Sesaxeb ix.: Ziemons in Schmidt/Lutter, AktG, Komm, S. 210-211, Rn. 8, 9; Wagner 
in Heidel, Aktienrecht, (2007), S. 73 f, Rn. 7 f; Vatter in Spindler/Stilz, Komm. zum AktG, S. 51-
53, Rn. 10 ff; Heider in MünchKomm. zum AktG, (2000), S. 262 ff, Rn. 5 ff; aseve, 
Heider/Doralt in MünchKomm. zum AktG, (2000), S. 270-271, Rn. 50-55; da a.S. 
379 germanulad mas ewodeba Nennwert. magaliTad: Wagner in Heidel, Aktienrecht, 
(2007), S. 67, Rn. 3; Vatter in Spindler/Stilz, Komm. zum AktG, S. 34, Rn. 1; Ziemons in 
Schmidt/Lutter, AktG,  Komm., S. 204, Rn. 11 da sxv. 
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ganxorcielebis valdebulebas, rogorc mis umTavres 
movaleobas. 
   am sakiTxTan mimarTebiT saaqcio samarTalSi ikveTeba aseve 
ori saintereso problema: es gaxlavT moZRvreba e.w. Unterpari 
da Überpari-emission-is Sesaxeb. ganvmartoT TiToeuli maTgani: 
 
aa) Unterpari-emission-is, anu nominalurze naklebi zRvaris 
Sesaxeb 
 
   pirveli niSnavs imas, rom aqciaTa gacema maT nominalur 
zRvarze nakleb fasSi dauSvebelia. es kanonis imperatiuli 
moTxovnaa da sazogadoebis dafuZnebisas aucileblad unda 
iqnes miRebuli mxedvelobaSi. aseTi SemTxvevis daSveba 
pirvel rigSi im Sedegamde migviyvans, rom sazogadoebis 
minimaluri kapitali, ubralod, ver Seivseba (arada, gacemul 
nominalur aqciaTa jami xom sawesdebo kapitalis gamoTvlis 
umniSvnelovanesi kriteriumia). 15 000 laris, anu minimaluri 
sawesdebo kapitalis Sevseba da misi arseboba ss-is 
warmoSobisa da funqcionirebis aucilebeli winapirobaa. 
 
aaa) darRvevis samarTlebrivi Sedegi ss-is warmoSobisTvis 
 
   aqve unda aRiniSnos winamdebare `moZRvrebis~ darRvevis 
samarTlebrivi Sedegis Sesaxeb: is aqcia, romlis 
Rirebulebac nominalur zRvarze naklebia, baTilia. Tu ras 
niSnavs amgvari baTilobis Sedegebi, es imazea damokidebuli, 
Tu kanonis darRvevis romeli kriteriumebia 
gasaTvaliswinebeli TviT saaqcio sazogadoebisaTvis: 
sazogadoebis registraciamde gacemuli aqciebi yovelTvis 
baTilia. ase rom, mas am sakiTxTan dakavSirebiT damatebiTi 
mniSvneloba ar gaaCnia. magram aRsaniSnavia is garemoeba, rom 
igi SeiZleba relatiuri iyos wesdebis naklovanebis 
sakiTxTan kavSirSi. wesdebis darRvevam (rac, Tavis mxriv, 
aqciaTa `araswor~ RirebulebaSi gamoixateba) SeiZleba, 
migviyvanos `aqciaTa miRebis ganmartebis~ sakiTxis 
baTilobamde. es ki TavisTavad SesaZloa, gaxdes sazogadoebis 
arwarmoqmnis winapiroba. Tu Tvals gadavavlebT, davinaxavT, 
rom aqcionerTa mxridan `aqciaTa miRebis ganmartebiT~, rac 
momavalSi aqciaTa miRebis valdebulebaSi gamoixateba, 
saaqcio sazogadoeba, rogorc `winare sazogadeoba~, 
warmomdgaria. xolo saaqcio sazogadoeba ki swored amis 
safuZvelze aRmocendeba rogorc srulfasovani iuridiuli 
piri. ase rom, winamdebare debulebis darRveva niSnavs `winare 
sazogadoebis~ ararsebobas, aqedan gamomdinare ki, 
SeuZlebelia TviT saaqcio sazogadoebis warmoqmnac. 

 
bbb) darRvevis samarTlebrivi Sedegi aqciisaTvis 
 
   darRvevis safuZveli zustad ar adgens sakiTxs imis 
Sesaxeb, Tu amis Sedegad warmoSobili samarTlebrivi Sedegi 
aqcias, rogor Seexeba: rogorc wevrTa uflebas, Tu rogorc 
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fasian qaRalds? aq unda aRvniSnoT ori periodi: 
sazogadoebis registraciamdeli da registraciis Semdgomi. 
   1. uve huferi Tvlis: gamomdinare iqidan, rom sazogadoeba 
mis oficialur registraciamde ar warmomdgara rogorc 
srulfasovani korporaciuli struqtura, iuridiuli piri da 
sruli uflebaunarianobis (qmedunarianobis) mqone 
samarTalsubieqti, aseve ar moqmedebs wevrobis (sruli) 
uflebamosilebac saaqcio sazogadoebaSi. Cveni azriT, es 
mosazreba sworia, vinaidan drois am SualedSi sazogadoebis 
mxridan momaval aqcionerze warmodgeba mxolod wevrobis 
uflebamosilebaTa, aseve movaleobaTa gadacemis 
valdebuleba; da rodesac es ukanaskneli mis oficialur 
statuss SeiZens, mxolod maSin dgeba sakiTxi sawarmoSi 
wevrobis sruli uflebis Sesaxeb. ase rom, e.w. Mitgliedschaft-s 
aq baTilobis sakiTxi ar exeba. 
   2. rac Seexeba registraciis Semdgom periods, aqedan 
naTlad gamomdinareobs is, rom sazogadoebis 
registraciasTan erTad warmodgeba oficialuri iuridiuli 
piri da aseve - wevrobis uflebamosilebaTa erTobliobac 
sawarmoSi. vityodiT mxolod, rom Tuki saxeze ar gvaqvs 
wevrobis uflebamosilebaTa erToblioba saaqcio 
sazogadoebaSi, maSin baTilobis samarTlebrivi Sedegi, 
TavisTavad cxadia, masze ar gavrceldeba. xolo, rodesac 
wevrobis sruli uflebamosileba ukve samarTlebrivad 
warmodga (sazogadoebis registraciasTan erTad), baTilobis 
Sedegi SeiZleba Seexos rogorc am ukanasknels, ise aqcias, 
rogorc mowmobas fasiani qaRaldis Sesaxeb. 

 
ggg) zianis anazRaurebis movaleoba 
 
   saqarTvelos kanoni `mewarmeTa Sesaxeb~ ar iTvaliswinebs 
amgvari `naklovani~ aqciis gacemisaTvis zianis anazRaurebis 
movaleobas (saerTod amiT is SemTxveva igulisxmeba, rodesac 
piri mowmobas flobs rogorc uflebamosili 
(keTilsindisieri) mflobeli (mesakuTre), xolo TviT saaqcio 
mowmoba ki realurad ar adgens mis wevrobis uflebas 
saaqcio sazogadoebaSi, vinaidan igi naklovania. igi aseT 
uflebas ver SeiZens Tavisi keTilsindisierebis safuZvlidan 
gamomdinarec ki. amitom cxadia, ismeba zianis anazRaurebis 
sakiTxi). pasuxismgebelni `daSvebuli SecdomisaTvis~, 
ZiriTadad, iqnebian gamgeobis (direqtoratis wevrebi an 
direqtori), aseve eventualurad, SesaZloa, iyvnen 
sameTvalyureo sabWos wevrebic, agreTve `pirebi, romelTac 
saaqcio mowmobebi, maTTvis gadacemuli kompetenciis 
farglebSi sazogadoebisaTvis damoukideblad gasces, 
magaliTad, prokuristebi~.380 prof. riteri ki ambobs, rom 
moTxovnis uflebis mflobeli aris mxolod mowmobis 
mflobeli piri. es ukanaskneli aris mesakuTre, im 
winapirobidan gamomdinare, rom igi mowmobidan gamomdinare 

                                                 
380 Verspay/Sattler, Die kleine AG, S. 35. 
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uflebis kompetenturi piri iqneboda im SemTxvevis 
gaTvaliswinebiT, saaqcio mowmoba naklis mqone (naklovani) 
rom ar yofiliyo, magram ara, vTqvaT - qurdi, an, magaliTad, 
piri, visac nivTi gadacemuli (Cabarebuli) hqonda Sesanaxad. 
 
bb) nominalurze meti fasis Sesaxeb 
 
   `mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos kanonis komentari ambobs, 
rom `aqciis gacema nominalur Rirebulebaze nakleb fasSi 
dauSvebelia, vinaidan es xels uSlis sawesdebo kapitalis 
srulyofil formirebas~.381 zemoaRniSnuli kanonis teqstSi 
pirdapir ar aris naTqvami, magram moiazreba, rom aqcia 
SeiZleba mis nominalur Rirebulebaze met fasad gaices. es 
is SemTxvevaa, rodesac aqciisaTvis gadaxdili iqneba 
wesdebiT gansazRvruli mis nominalurze meti Rirebuleba. 
gadaWarbebul Tanxas e.w. ajio (Agio) hqvia, e.i. Tuki `aqciis 
gacemuli Rirebuleba~ mis nominalur Rirebulebaze meti 
aRmoCndeba, saqme gvaqvs e.w. Überpari-emission-is moZRvrebasTan. 
xolo, rogorc ukve zemoT iTqva, aqciis nominaluri fasis 
gadacilebul Rirebulebas danamati (Aufgeld) ewodeba. aseTi 
SemTxvevebi praqtikaSi Zalian xSiria, rogorc sazogadoebis 
dafuZnebis (Sesatanebis mozidvis) dros, ise mogvianebiT, 
magaliTad, saerTo krebis gadawyvetilebiT sawarmos 
kapitalis gazrdis dros (`mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni, muxli 
59).  
   saerTod unda aRiniSnos, rom winamdebare Sedegad iwvevs 
saaqcio sazogadoebis qonebis gazrdas. sawesdebo kapitali ki 
ar unda aRematebodes  aqciaTa nominaluri Rirebulebis jams. 
rogorc zemoT aRvniSneT, danamati sazogadoebis pasivis 
mxares Cndeba, magram rezervis - (ZiriTadad kapitalrezervis) 
qveS. umTavresad, es gaTvaliswinebulia kreditorTa  da 
mesame pirTa dacvis interesebisaTvis, aseve, saaqcio 
sazogadoebis srulyofili da xerxemalgamarTuli 
saqmianobisaTvis. am moZRvrebas gansakuTrebuli yuradReba 
eniWeba arafuladi Sesatanebis dros. magaliTad, 
sazogadoebis erT-erTma damfuZnebelma a-m sazogadoebas 
gadasca avtomobili MB E-300-i, romlis Rirebulebac 
damoukidebelma auditorma 27 300 larad Seafasa. garkveuli 
nominaluri Rirebulebis aqciebis SeZenisas danamatma 
Seadgina, vTqvaT, 2300 lari. ase rom, darCenil ajios 
sazogadoebis rezervebSi mieCineba adgili. igi ara sawesdebo 
kapitals, aramed sazogadoebis qonebas gazrdis. unda 
aRvniSnoT aseve is, rom gadawyvetileba aqciis gadaWarbebuli 
Tanxis sazogadoebis rezervebSi Caweris Sesaxeb miRebuli 
unda iqnes damfuZnebelTa an aqcionerTa saerTo krebaze 
(`mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni, muxli 52.2). 
 
 

                                                 
381 Wanturia/niniZe, mewarmeTa Sesaxeb kanonis komentari, II gamoc., (1998), gv. 
314. 
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gg) aqciis `gacemuli Rirebulebis~ Sesaxeb 
 
   unda aRiniSnos, rom avstrieli iuristebi aqciis 
gacemasTan dakavSirebiT xmaroben aseve erT termins: e.w. 
Ausgabebetrag-s. misi qarTuli Sesatyvisi iqneba – `gacemuli 
Rirebuleba~. aqciis gacemuli Rirebuleba TavisTavad 
gansxvavdeba aqciis nominaluri Rirebulebisagan. magaliTad, 
aqciis nominaluri Rirebuleba Seadgens 150 lars. pirma 
ganaxorciela Sesatani da winamdebare aqciisaTvis gadaixada 
ara zustad nominaluri Rirebulebis safasuri, aramed meti, 
vTqvaT, 170 lari. swored zemoaRniSnul 170 lars hqvia 
`gacemuli Rirebuleba~, anu ivaraudeba, rom aqcia gaica 170 
larad, maSin, rodesac misi nominaluri Rirebuleba iyo 150 
lari. rodesac qvemoT ganvixilavT `danamatis~ cnebas, 
davinaxavT, Tu ra adgili mieCineba aqciis nominaluri 
Rirebulebis gadametebul 20 lars. aq, ubralod, aRvniSnavT, 
rom `aqciis gacemuli Rirebuleba~, Tavis mxriv, moicavs mis 
nominalur fassac. mokled rom vTqvaT, igi aris 
sazogadoebis damfuZneblis mxridan TiToeuli aqciisaTvis 
Sesatanis ganxorcielebis valdebuleba, anu wevrobis 
uflebis mopovebisaTvis gaTvaliswinebuli Rirebulebis 
(safasuris) gadaxdis movaleoba, romelic, ZiriTadad, 
`miRebis ganmartebidan~ gamomdinareobs. bolos unda iTqvas, 
rom gansakuTrebuli yuradReba aqciis nominaluri 
Rirebulebis zRvaris dacvis dros saWiroa, mivaqcioT 
arafulad Sesatanebs, vinaidan `sxva qonebrivi~ 
Rirebulebebis Setanisas SesaZloa, Secdoma advilad daiSvas 
da kanonis moTxovna Seilaxos. fuladi Sesatanebis dros 
aseTi tipis darRveva gacilebiT ufro naTlad Cans. 
 
dd) aqciis saemisio, sabazro, sabalanso fasis Sesaxeb 
 
   aqciis nominaluri fasis garda arsebobs kidev misi 
saemisio Rirebuleba, romlis mixedviTac igi pirvelad 
gaiyideba. aqciis saemisio fasi, umetes SemTxvevebSi, 
gansxvavdeba misi nominaluri Rirebulebisagan, vinaidan 
aqciaTa ganTavsebas emitenti axorcielebs, rogorc wesi, 
saSuamavlo sadilero firmis meSveobiT. es kapitalistur 
qveynebSi, sadac kargad aris ganviTarebuli fasiani 
qaRaldebis bazari (birJebis saxeobebi), metad gavrcelebuli 
praqtikaa. am dros dileri emitentisagan SeTanxmebul fasSi 
Seisyidis gayidvisaTvis gamoSvebul aqciaTa partias, romlis 
realizaciasac Semdgom ukve investorTa Soris 
ganaxorcielebs (rodesac Cvens qveyanaSic ufro daixveweba da 
ganviTardeba fasiani qaRaldebis sabirJo-samarTlebrivi 
warmoeba, aseve birJebis saxeobebi, aucilebeli gaxdeba 
sadilero firmebis daxmareba, romlebic swored winamdebare 
saqmianobiT iqnebian dakavebulni). 
   ganasxvaveben aseve aqciis sabazro (sakurso) fass, romlis 
Sesabamisadac igi fasdeba (kotirdeba) fasiani qaRaldebis 
meorad bazarze, da kerZod: aqciis sakurso (sabazro) 
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Rirebuleba adgens mocemuli fasiani qaRaldis realur fass. 
meoradi bazari aris fasiani qaRaldebis ukve regularuli 
gayidvis (Sesyidva-gayidvis) meqanizmi da, Tavis mxriv, adgens 
investorTa ndobis xarisxs mocemuli aqciisadmi. fasiani 
qaRaldebis meoradi bazris efeqturi funqcionireba 
damokidebulia aqciis likvidurobis maRali xarisxis 
SenarCunebaze, rac uzrunvelyofs maT regularul gasvlas 
(gadasvlas), upirveles yovlisa, safondo birJebze. 
   rac Seexeba aqciis sabalanso (sawigno) fass, igi, 
ZiriTadad, dgindeba sawarmos safinanso angariSebis 
dokumentebis safuZvelze. 

 
 

$3. calobiTi aqciebi avstriuli samarTlis mixedviT 
 
   `mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos kanonisagan gansxvavebiT, 
romelic iTvaliswinebs saaqcio sazogadoebisaTvis mxolod 
nominaluri Rirebulebis aqciaTa darigebas, avstriis 
federaluri kanoni `saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~ icnobs 
aseve calobiTi aqciebis instituts (e.w. Stückaktie).382 amgvar 
aqciebs aseve qvotur aqciebs uwodeben.383 aRsaniSnavia is 
garemoeba, rom calobiTi aqciebi gabatonebulia amerikis 
SeerTebuli Statebis samarTalSi, sadac, ZiriTadad, 
sawesdebo kapitali swored rom aqciaTa winamdebare 
formiTaa warmodgenili. germanul samarTalSic moZRvreba 
calobiTi aqciebis Sesaxeb amerikuli samarTlidan Semovida, 
xolo, Sesabamisad, avstriulSi ki - germanulis gziT. 1998 
wlamde arc germanuli da arc avstriuli samarTali ar 
icnobda calobiTi aqciebis instituts. maTi gacema saaqcio 
sazogadoebebisTvis dauSvebelic ki iyo. magram 1998 wels 
ganxorcielebulma cvlilebebma `saaqcio sazogadoebis 
Sesaxeb~ avstriis federaluri kanonis me-8 paragrafis 
pirveli abzacis sxvagvari formulireba moaxdina. 
zemoaRniSnul paragrafSi, kerZod, naTqvamia, rom `aqciebi 
SesaZloa, darigdes (gaices, ganTavsdes) rogorc nominaluri 
Rirebulebis, ise calobiTi (sacalo) aqciebis formiT~.384 
unda aRiniSnos, rom es debuleba ZalaSi mas Semdeg Sevida, 
rac evropis kavSirma sabolood miiRo gadawyvetileba 
evrokavSirSi Semavali qveynebisaTvis erTiani fuladi 
mimoqcevis saSualebis evros SemoRebis Taobaze, romelmac 
2002 wlis 1 ianvridan ukve realurad daiwyo brunva. 
   nominaluri Rirebulebis aqciebisagan gansxvavebiT, 
calobiT aqciebs ar aqvT dadgenili Sesabamisi nominaluri 
fasi (romelic wesdebaSi an TviT aqciazea dafiqsirebuli). 

                                                 
382 ix.: B. Treeger-Huber, Rechtliche Probleme der Stückaktien, Verlag Lang, Frankfurt am Main; 
Wien 2004, S. 18. calobiT aqciebs icnobs aseve germanuli kanonmdeblobac. 
383 G. Köbler, Juristisches Wörterbuch – für Studium und Ausbildung, 12. Auf., Verlag Franz 
Vahlen, München 2003, S. 11. 
384 Sammlung der österreichischen Bundesgesetze, Verlag Orac, Wien 1.8.2000, S. 217. 
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calobiTi aqciebis dros - erTi aqcia udris erT xmas.385 
magram es imas ar niSnavs, rom maTi emisiis dros daculi ar 
unda iyos aqciis minimaluri nominaluri zRvari (1 evro). 
yoveli calobiTi aqcia sawesdebo kapitalSi erTiani 
moculobiT aris warmodgenili.386 wili ki dgindeba 
(gamoiTvleba) gacemuli aqciebis ricxvidan. calobiTi 
aqciebis gacemis drosac, rasakvirvelia, daculi unda iyos 
kanonis imperatiuli moTxovna TiToeuli aqciisaTvis 
minimaluri nominaluri Rirebulebis Sesaxeb, anu aqac 
nominalur Rirebulebaze naklebi fasi aqciisaTvis ar 
daiSveba, xolo nominalur ganakveTze maRali Rirebuleba 
dasaSvebia. mokled rom vTqvaT, am SemTxvevaSic daculi unda 
iyos aRiarebuli moZRvreba e.w. Unterpari da Überpari-emission-is 
Sesaxeb. saerTod, calobiTi aqciebis instituti, ZiriTadad, 
imitom iqna SemoRebuli, rom gaadvilebuliyo ukve 
Camoyalibebuli saaqcio sazogadoebebis sawesdebo kapitalis 
gardaqmna evro valutaze da misi gamoTvla. TavisTavad, 1998 
wlamde arsebuli saaqcio sazogadoebebis aqciebis Secvlam 
calobiTi aqciebiT avtomaturad gamoiwvia sazogadoebis 
wesdebaSi cvlilebebis Setana da, Sesabamisad, registracia 
samewarmeo reestrSi.  
   aRsaniSnavia Semdegic: kanoni imperatiulad moiTxovs, rom 
`aqciaTa orive formis gacema saaqcio sazogadoebaSi 
dauSvebelia~.387 amas ganapirobebs Tavad kanonis teqstis 
sityvasitviTi mniSvnelobac da, kerZod, misi Semdegnairi 
formulireba “...an..an” (gacemuli an nominaluri Rirebulebis, 
an calobiTi aqciebis formiT). mokled rom vTqvaT, 
wesdebidan naTlad unda Candes, Tu romeli aqciaa gacemuli: 
nominaluri Rirebulebis Tu calobiTi. 
   ZiriTadi motivi, romelic safuZvlad daedo am reformas 
avstriaSi, iyo amerikul fasiani qaRaldebis bazarTan 
avstriis saaqcio sazogadoebebis (sajaro ss-is) aqciebis 
ganTavsebis da maTi msyidvelobiTi kriteriumebis miaxloveba, 
kerZod, avstriis sawarmoTa fasiani qaRaldebis kotireba 
amerikul bazarze.388 

 
$4. aqciaTa klasifikacia 
 
   aqciaTa klasifikacia SesaZloa, movaxdinoT ZiriTadad, 
ori safuZvlidan gamomdinare: pirveli, fasiani qaRaldebis 
bazarze maTi funqcionirebis xasiaTis mixedviT da meore, im 
uflebaTa moculobis Sesabamisad, romlebic Tavad am 
aqciaSia ganmtkicebuli. 
 

                                                 
385 Sead.: Ziemons in Schmidt/Lutter, AktG, Komm., S. 204, Rn. 11; Wagner in Heidel, 
Aktienrecht, (2007), S. 69, Rn. 13; Vatter in Spindler/Stilz, Komm. zum AktG, S. 35, Rn. 4, 
aseve, Wagner in Heidel, Aktienrecht, Anwaltskommentar, (2003), S. 39, Rn. 3. 
386 aseTi aqciebis jami udris sawesdebo kapitalis cifrs. 
387 Sammlung der österreichischen Bundesgesetze, Verlag Orac, Wien 1.8.2000, S. 217. 
388 zogadad, es sakiTxi SegiZliaT Sead.: Wanturia, korporaciuli marTva, 
gv. 39-40. 
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$$4.1. aqciaTa tipebi 
 
   funqcionirebis xasiaTidan gamomdinare, aqciebi SesaZloa 
davyoT or ZiriTad saxeobad, rasac avstriuli saaqcio 
samarTali aqciaTa tipebs uwodebs. kerZod, esenia saxelobiTi 
da warmomdgenis, anu sawarmdgenlo aqciebi. saqarTvelos 
kanoni `mewarmeTa Sesaxeb~ iTvaliswinebs aseve aqciaTa tipebs, 
magram maT sxvagvarad aqciaTa saxeebs arqmevs. 
 
 
a) warmomdgenis aqcia 
 
   avstriuli kanonmdebloba moiTxovs, rom wesdebaSi 
aRniSnuli iyos aqciebi warmomdgenis Tu saxelobiT aqciebad 
gaicema.389 adre moqmedi normis mixedviT, `mewarmeTa Sesaxeb~ 
kanoni aseve iTvaliswinebda sawarmdgenlo aqciebis gacemas 
saaqcio sazogadoebaSi. magram 1999 wlis 9 ivnisis 
cvlilebebisa da damatebebis Semdeg `mewarmeTa Sesaxeb~ 
kanonma uari Tqva warmomdgenis aqciebze. amitom, dRes moqmedi 
debulebis Tanaxmad, saaqcio sazogadoebas SeuZlia gasces 
mxolod erTi saxis (tipis) aqcia _ saxelobiTi aqcia. ase rom, 
erovnuli kanonmdebloba ukve aRar icnobs aqciaTa iseT 
metad gavrcelebul saxes, rogoric aris warmomdgenis aqcia. 
Tumca kanonidan warmomdgenis aqcia mTlianad amoRebuli ar 
aris, kerZod, `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 59.2-e muxlSi 
naTqvamia, rom saerTo krebas SeuZlia moaxdinos kapitalis 
gazrda e.w. nebadarTuli kapitalis gazrdis formiT. am 
SemTxvevaSi gadawyvetileba, sxva pirobebTan erTad, unda 
iTvaliswinebdes, Seexeba Tu ara da ra moculobiT Seexeba es 
gazrda SeRavaTian an Cveulebriv aqciebs da warmomdgenis Tu 
saxelobiT aqciebs. vfiqrob, TvalnaTelia, rom warmomdgenis 
aqcia, vinaidan igi gauqmebulia, am SemTxvevaSi, kapitalis 
momatebis dros, saerTod ar unda figurirebdes. Sesabamisad, 
es daTqma kanonidan, masSi cvlilebebis ganxorcielebis gziT, 
aucileblad gasauqmebelia. 
   Tuki aqciebi maTTvis `mTlian gadaxdamde~ (anu partnioris 
mier aqciisaTvis mTliani safasuris, gacemuli Rirebulebis 
gadaxdamde) unda gaices, maSin savaldebulo pirobaa, rom 
isini mxolod saxelobiT aqciebad warmodgnen (avstriis 
`saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~ federaluri kanonis me-10 
paragrafis me-2 abzaci). 
   warmomdgenis aqciaze ar aRiniSneba misi mfobelis vinaoba. 
amgvari aqciidan gamomdinare, moTxovnis ufleba aqvs 
nebismier pirs, vinc am aqcias flobs. moTxovnis ufleba 
warmoeSveba nebismier pirs, vinc waradgens fasian qaRalds. 
movale, anu moTxovnis aRmsrulebeli, ar aris valdebuli, 
arkvios, Tu saidan da ra gziT moxvda mis warmomdgenTan 
fasiani qaRaldi. man fasiani qaRaldi unda miiRos moTxovnis 

                                                 
389 öAktG $8. 
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Sesrulebis sanacvlod.390 sawarmdgenlo fasiani qaRaldis 
klasikuri magaliTia fuli, romlis meSveobiTac mis 
mflobels kanoniT dasaSveb yovelgvar nivTze SeuZlia 
sakuTrebis uflebis SeZena. isini uzrunvelyofen fasiani 
qaRaldebis bazarze mis Seuferxebel brunvas, amitom 
CvenTvis, erTi mxriv, gaugebaria aqciis amgvari tipis 
gauqmebis kriteriumebi. Tuki dasavleTis qveynebis sadilero-
sabrokero kompaniebis msyidvelobiT praqtikas davakvirdebiT, 
aRmovaCenT, rom safondo birJebze warmomdgenis aqciebi metad 
swrafad da efeqturad brunaven. Tumca amgvari saxis fasian 
qaRalds TviT sazogadoebisaTvis Tavisi uaryofiTi 
Tvisebebic gaaCnia da amaze qvemoT gveqneba saubari. 
 
aa) minimaluri moTxovnebi 
 
   saerTod aRiarebulia, rom yovelma saaqcio mowmobam 
(baraTma) dadgenili formis minimaluri moTxovnebi unda 
daakmayofilos, e.i. saaqcio mowmoba unda Seicavdes Semdeg 
minimalur rekvizitebs: upirveles yovlisa, mowmobaSi 
mocemuli unda iyos aqciis gamcemis (sazogadoeba) da misi 
nominaluri Rirebulebis Sesaxeb, naTlad unda ikveTebodes, 
rom igi mocemul saaqcio sazogadoebaSi wevrobas 
ganamtkicebs. Tavad sityva `aqcia~ SesaZlebelia, ar iqnes 
gamoyenebuli. magram Tuki saaqcio sazogadoebas aqciaTa 
sxvadasxva saxeoba gaaCnia, maSin aqciis saxeobis Sesaxeb 
mowmobaSi unda iyos mocemuli. aqcia Semdeg xelmowerili 
unda iqnes Sesabamisi uflebamosilebis mqone piris (pirebis) 
mier. am mxriv, SeiZleba moviyvanoT konkretuli aqciis 
Cveneuli magaliTi: 

#0566 
saaqcio sazogadoeba `kvebis koncentrati~         Tbilisi 

 
200 lari,_ 

200 laris Rirebulebis aqcia 
am aqciis mflobeli, wesdebis pirobebis Sesabamisad, rogorc aqcioneri, 
warmodgenilia saaqcio sazogadoeba `kvebis koncentratSi~ 200 laris 
nominaluri RirebulebiT. 
Tbilisi, 1994 wlis ivlisi 
ss `kvebis koncentrati~ 
 
sameTvalyureo sabWo                                   direqtorati 
---------------- (xelmowera)                                     ------------- 
(xelmowera) 
Tavmjdomare                                    direqtori (an direqtorTa 

sabWos Tavmjdomare) 

 
   zemoT moyvanili saaqcio sazogadoeba `kvebis kocentrati~-
s aqciis formis nimuSi amis naTeli magaliTia. 
 
   danomvra _ avstriis kanonmdebloba ar moiTxovs aqciaTa 
danomvras, magram igi SemoTavazebulia fasiani qaRaldebis 

                                                 
390 saqarTvelos samoqalaqo kodeqsis komentari, IV wigni, II tomi, Tb. 2001, 
gv. 251-252. 
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Senaxvis (da aseve nomris gacemis, vTqvaT, sabrokero kompaniis 
mier) gaadvilebis mizniT. esec tradiciulad miRebulia 
ganviTarebuli qveynebis saaqcio sazogadoebaTa Soris. 
 
   minimaluri nominaluri Rirebuleba _ saaqcio mowmobis 
gacemisaTvis daculi unda iyos kanoniT gaTvaliswinebuli 
aqciis minimaluri nominaluri Rirebulebis zRvari. rogorc 
vaxseneT, am zRvaris darRveva saaqcio mowmobis baTilobas 
iwvevs. amitom, SegviZlia vTqvaT, rom saaqcio mowmobaSi misi 
minimaluri nominaluri Rirebulebis aRniSvna, aqciis formis 
TvalsazrisiT, aseve mniSvnelovani elementia. 
 
   daTariReba _ tradiciulad, aqciaTa gacema (ganTavseba)391 
sazogadoebis registraciamde da aseve axali aqciebis gacema 
sazogadoebis kapitalis gazrdis warmoebis registraciamde 
ar SeiZleba. magram mowmobis amonaweris gacema da daTariReba 
registraciamde savsebiT SesaZlebelia. aseT SemTxvevaSi 
amonawers xels aweren direqtorebi.  

 
bb) warmomdgenis aqciis gasxviseba 
 
   warmomdgenis aqciis gasxviseba formaTavisufalia. Tavisi 
samarTlebrivi bunebiT amgvari fasiani qaRaldis 
gasxvisebisaTvis sakmarisia mxolod mxareTa Soris SeTanxmeba 
(rogorc samarTlebrivi safuZveli - kauza) da gadacema. am 
procesis dros, ZiriTadad, gamoiyeneba samoqalaqo kodeqsis 
normebi moZravi nivTebis gadacema-gasxvisebis Sesaxeb. kidev 
erTxel ganvmeordebiT da davZenT, rom avstriis samoqalaqo 
kodeqsi misdevs titulusisa da modusis princips, rac (misi 
saaqcio kanonmdeblobasTan subsidiuri moqmedebis 
SemTxvevaSi) mocemulia avstriis samoqalaqo kodeqsis 380-e 
paragrafSi. winamdebare normidan gamomdinare, sawarmdgenlo 
aqciis gasxvisebisaTvis sakmarisia SeTanxmeba da SeZenis gza 
(gadacema). pirebma SesaZloa, gaiTvaliswinon werilobiTi 
formac. vinkulireba warmomdgenis aqciaze ar daiSveba. 
warmomdgenis aqciis SeZeniT axali piri (SemZeni) ikavebs 
Zveli aqcioneris adgilsa da statuss saaqcio sazogadoebaSi 
da xdeba wevrTa uflebamosilebis matarebeli, misi 
mflobeli. aqciebi SeiZleba SeZenil iqnes rogorc birJaze, 
ise nebismieri pirisagan, romelic maT gaasxvisebs. 
warmomdgenis aqcia brunvis ukeTesi SesaZleblobiT 
gamoirCeva, vidre saxelobiTi aqcia. es imas niSnavs, rom misi 
SeZena da Semdgomi gasxviseba ufro advilia, vidre 
saxelobiTi aqciisa. rodesac vsaubrobT warmomdgenis aqciis 
gasxvisebasa da mis damokidebulebaze samoqalaqo kodeqsTan, 
aucilebelia aRiniSnos, rom am dros aseve unda gamoviyenoT 
saqarTvelos samoqalaqo kodeqsis is norma, romelic 
keTilsindisier SemZens exeba (samoqalaqo kodeqsis 159-e mux.). 

                                                 
391 germanulad mas Aushändigen hqvia, amitomac qarTuli sityva ganTavseba, 
SesaZloa, yvelaze kargad miesadagebodes mas. 
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amitom warmomdgenis aqciis mflobelSi swored misi 
mesakuTre unda vivaraudoT.392 am SemTxvevaSi mniSvnelovania 
mesakuTred yofnis prezumfcia, rasac iTvaliswinebs 
saqarTvelos samoqalaqo kodeqsis 158-e muxli.393 
   saerTod, praqtikaSi, am bolo dros, mravlad aris 
SemTxvevebi, rodesac warmomdgenis aqcia, saxelobiT 
aqciasTan SedarebiT, sazogadoebis mier naklebad gaicema. 
sawarmdgenlo aqciebis gacemiT sazogadoeba aseve naklebad 
akontrolebs saaqcio kapitalis moZraobis processa da 
calkeuli aqcionerebis xelSi qaRaldebis koncentracias, 
gansxvavebiT saxelobiTi aqciebisagan. 
 
   vfiqrobT, rom saqarTvelos realobidan gamomdinare, 
warmomdgenis aqciis gauqmeba araswori nabiji iyo. 
investiciebis mozidvis TvalsazrisiT, warmomdgenis aqcia 
ufro xelsayreli instrumentia, vidre saxelobiTi aqcia. 
migvaCnia, rom saqarTveloSi ss-bebma saSualo klasi unda 
gaaCinos da moaZlieros. Cven qveyanaSi naklebad aris 
Sidainvestirebisa da Sida fuladi saxsrebis didi odenobiT 
mozidvis realuri SesaZlebloba. am mxriv, saxelobiTma 
aqciebma SesaZloa `daafrTxos~ investori. sxva situaciaa 
avstriisa da germaniis federaciebSi, sadac bolo wlebis 
ganmavlobaSi ufro didi intensivobiT gaicema saxelobiTi 
aqciebi. am qveynebSi, piriqiT, erTgvarad `ebrZvian~ ucxo 
kapitalis Semodinebas da zrunaven imaze, rom gakontroldes 
sazogadoebis sakuTari aqcionerebis wre da 
SeZlebisdagvarad SeizRudos sxva wevris, ucxo kapitalis 
Semodineba qveyanaSi.394 amitom am midgomas ufro politikuri 
safuZveli unda hqondes, vidre materialur-samarTlebrivi. 
 
b) saxelobiTi aqciebi 
 
   saxelobiTma aqciam, rogorc sawarmos dafinansebis 
instrumentma, gansakuTrebuli mniSvneloba kapitalis bazris 
globalizaciis pirobebSi SeiZina. evropaSi gacilebiT 
ganviTarebuli iyo vinkulirebuli saxelobiTi aqciebis 
gacema saojaxo, sadazRvevo an damxmare (Nebenleistungsgesellschaft) 
                                                 
392 Tumca, ra Tqma unda, qurdi, anu arakeTilsindisieri mflobeli 
verasodes gaxdeba aqciis mesakuTre. 
393 radgan saqarTvelos samoqalaqo kodeqsi germanuli BGB-s recefciis 
Sedegs warmoadgens, amitom SeiZleba es sakiTxi SeadaroT germaniis 
samoqalaqo kodeqsis (sjuldebis) 1006-e paragrafs. amasTan dakSvirebiT 
ix.: Medicus in Rebmann/Sacker/Rixecker/Medicus, Münchener Kommentar zum BGB, (2004), 
S. 1174-1175; Bassenge in Palandt, Bürgerliches Gesetzbuch, Kommentar, (2003), S. 1456. 
394 sainteresoa, rom, magaliTad, yvela aqcia, romelic amerikul 
(igulisxmeba amerikis SeerTebuli Statebi) saaqcio bazarzea Caricxuli, 
saxelobiT aqciebs warmoadgens (e.w. `Registered Shares~). aq warmomdgenis 
aqciebi savaWro brunvisaTvis (birJebze) arc daiSveba. amitom igive 
SeiZleba iTqvas amerikis SeerTebul Statebze, sadac aseve, rogorc Cans, 
arasasurvelia ucxo kapitali da am kapitalis sazogadoebiseul 
kontrols ss metad did mniSvnelobas aniWebs (vinkulirebiT, rac metad 
miRebuli formaa amerikaSi, sazogadoeba TiTqmis mTlianad akontrolebs 
sazogadoebis aqcionerTa wres). 
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ss-bebSi.395 Tumca droTa ganmavlobaSi da kapitalis bazris 
ganviTarebasTan erTad isini TiTqmis yvela tipis ss-ebSi 
gaCndnen. SeiZleba iTqvas, rom aseTi registrirebuli wilebis 
(aqciebis) gacema ss-ebSi fasiani qaRaldebis bazarze 
eleqtronuli meqanizmebis ganviTarebiTac aris 
ganpirobebuli.396 im sajaro ss-ebs ki, romelTac surT 
TavianTi wilebi sajaro vaWrobisaTvis gaitanon niu-iorkis 
fasiani qaRaldebis bazarze,397 aucileblad e.w. registered schare, 
anu registrirebuli saxelobiTi fasiani qaRaldebi unda 
hqondeT ganTavsebuli.398 TavisTavad cxadia, niu-iorkis 
birJaze ss-is saxelobiTi aqciis kotireba sawarmos 
potenciur investorebTan did upiratesobas aniWebs. 
 
aa) saxelobiTi aqciis ganmartebisTvis 
 
   sazogadoebis wesdebaSi mocemuli unda iyos aqciebi 
saxelobiT aqciebad aris gacemuli (ganTavsebuli) Tu ara. 
yvelaze gavrcelebuli SemTxvevebi, rodesac SeiZleba aseTi 
saxis aqcia gaices, Semdegia: 
   1. rodesac aqcioneris mxridan Sesatani srulyofilad, 
mTlianad ar aris ganxrocielebuli (am SemTxvevaSi maT 
sxvagvarad Teileingezählte Aktie, anu nawilobrivad gadaxdili 
aqciebi ewodeba).399 es norma mxolod fuladi Sesatanebis 
mimarT moqmedebs.400 gamomdinare iqidan, rom arafuladi 
Senatanebi mTeli TavianTi moculobiT maSinve unda 
ganxorcieldes, am dros aqciaTa gacema SesatanTa srul 
gadaxdamde dauSvebelia.401 am SemTxvevaSi saxelobiTi 
aqciebis gacemiT uzrunvelyofili iqneba Setanaze valdebuli 
piris identifikacia da misi valdebulebis srulad 
Sesrulebis moTxovna; 
   2. e.w. vinkulirebuli aqciis gacema (avstriis `saaqcio 
sazogadoebis Sesaxeb~ kanoni, 62-e paragrafis pirveli abzaci, 
`mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 52.3-e muxli); 
   3. avstriuli samarTali icnobs aseve iseTi Sinaarsis mqone 
aqcias, romlis mflobels sameTvalyureo sabWoSi wevrebis 
wardgenis (wargzavnis) ufleba aqvs. aq niSandoblivia is, rom 
amgvari aqcia yvela SemTxvevaSi vinkulirebulia; 
   4. `mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni ambobs, rom saxelobiTi 
aqciebi gamoiyeneba im drosac, rodesac umeteswilad iqmneba 
sakoncerno sawarmoebi da aqciaTa sakontrolo paketis mqone 

                                                 
395 Frank A. Schäfer in Happ, Aktienrecht, (2007), S. 560. 
396 Schäfer in Happ, Aktienrecht, (2007), S. 560-561. 
397 NYSE – New York Stock Exchange. 
398 Schäfer in Happ, Aktienrecht, (2007), S. 561. 
399 Verspay/Sattler, Die kleine AG,  S.13. 
400 igulisxmeba misi moqmedeba avstriis federalur respublikaSi, 
radganac, rogorc zemoT vaxseneT, saqarTveloSi am mxriv sxvagvari 
situaciaa. 
401 Schäfer in Happ, Aktienrecht, (2007), S. 562.  
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sazogadoebebi. isini rogorc wesi, am dros floben 
saxelobiT aqciebs.402 
   saxelobiTi aqcia ganekuTvneba saordero fasiani 
qaRaldebis kategorias. saxelobiTi aqcia gaicema garkveuli 
mflobelis saxelze, xolo am ukanasknelis monacemebi ki 
registrirdeba saaqcio sazogadoebis specialur reestrSi. am 
SemTxvevaSi aqcionerad aRiarebulia mxolod is mflobeli, 
romlis Sesaxebac sazogadoebis wignSi Sesabamisi aRniSvnaa 
gakeTebuli droisa da SeZenili aqciebis raodenobis 
miTiTebiT. zemoTqmulidan gamomdinareobs is, rom 
saxelobiTi aqciis floba paralelurad dakavSirebulia 
sazogadoebis wignSi (saaqcio reestrSi) SemZenis 
registraciasTan.403 arsebobs mosazreba, rom, Tuki amgvari 
aqciis mflobeli piri ar aris daregistrirebuli, igi aqciis 
mesakuTred ver CaiTvleba (Tumca SesaZloa sawinaaRmdego 
mosazrebis ganviTarebac, rasac qvemoT detalurad SevexebiT). 
   saerTod aRiarebulia, rom warmomdgenisa da saxelobiTi 
aqciebi erTsa da imave uflebebs adgenen. Tavis mxriv 
saxelobiTi aqcia SesaZloa, iyos vinkulirebuli da 
aravinkulirebuli. amasTan, `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 52.1 
muxli, avstriuli kanonisagan gansxvavebiT, adgens, rom 
saaqcio sazogadoeba Cveulebriv da privilegirebul aqciebs 
gascems mxolod saxelobiT aqciebad. rac Seexeba saxelobiTi 
aqciis gardaqmnas warmomdgenis aqciad, aq avstriis 
kanonmdebloba moiTxovs saerTo krebis gadawyvetilebas. 
   imisaTvis, rom saxelobiTi aqciidan gamomdinare uflebebi 
SevqmnaT da aqcioners davumtkicoT, saWiroa saaqcio wignSi 
(aqcionerTa reestrSi) registracia, radgan sazogadoebasTan 
damokidebulebaSi, rogorc vaxseneT, aqcionerad mxolod is 
piri ganixileba, vinc saaqcio wignSia (reestrSia) Setanili 
(avstriis `saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~ federaluri 
kanonis 61-e paragrafis pirveli abzaci). 
 
bb) sazogadoebis mier aqcionerTa struqturis Tavisufali 
arCevis SesaZleblobis miniWebis Sesaxeb 
 
   sazogadoebis qoneba, misi farTo mniSvnelobiT, aqciebSia 
gamoxatuli. vinaidan saxelobiTi aqciis SeZeniT naTeli 
xdeba Tu vis xelSi moeqceva sazogadoebis qoneba, 
saxelobiTi aqciis gasxviseba, garkveuli gamonaklisebis 
garda, iZleva aqcionerTa struqturis da, aqedan gamomdinare 
ki, `sazogadoebis qonebis mflobelTa~ Tavisufali SerCevis 
SesaZleblobas farTo wris mier. amis safuZvels ki nebismier 
pirs, ZiriTadad, aseTi aqciis gasxviseba aniWebs. 
   saxelobiTi aqciebi, romelTa gasxvisebac sazogadoebis 
Tanxmobaze damokidebuli ar aris, rogorc iTqva, 
warmoadgenen saordero qaRaldebs. isini gasxvisdebian 
indosamentisa da gadacemis an cesiisa (moTxovnis uflebis 

                                                 
402 Wanturia/niniZe, `mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos kanonis komentari, II 
gamoc., (1998), gv. 317. 
403 ss-Tan mimarTebiT. es sakiTxi qvemoT ufro dawvrilebiT ganixileba. 
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daTmobis) da gadacemis meSveobiT. indosamenti ki aris aqciis 
meore mxares Sesrulebuli warwera am aqciis yoveli axali 
mflobelis Taobaze. sxvagvarad rom vTqvaT, indosamenti aris 
garigebiTsamarTlebrivi gadacemis fasiani qaRaldidan 
gamomdinare uflebis Taviseburi forma. igi, gabatonebuli 
Sexedulebis Tanaxmad, Sedgeba fasian qaRaldTan 
dakavSirebuli werilobiTi ganmartebis (laT. `in dosso~) da 
mowmobis gadacemisa da formaTavisufali SeTanxmebisagan.404 
rac Seexeba orders, igi aris sertifikati, romelic iZleva 
gansazRvrul periodSi fiqsirebul fasSi aqciis yidvis 
uflebas. 
   avstriuli saaqcio samarTali ambobs, rom sablanko 
indosirebadi saxelobiTi aqciebi gasxvisdebian rogorc 
warmomdgenis aqciebi, SeTanxmebisa da gadacemis meSveobiT. 
sainteresoa is mosazreba, rasac hapi aviTarebs. igi ambobs, 
rom uflebis gadacemisaTvis saaqcio wignSi registracias ara 
aqvs konstituciuri mniSvneloba. igi mxolod aqcioneris 
legitimaciis funqcias emsaxureba. migvaCnia, rom es 
Sexeduleba sworia. saxelobiTi aqcia _ fasiani qaRaldia, 
romelic ganamtkicebs, upirveles yovlisa, garkevul saaqcio 
sazogadoebaSi wevrobis uflebamosilebas. wevrobis 
uflebamosilebis erToblioba dgindeba, ZiriTadad, 
reestridan, radganac, Tuki piri ar aris registrirebuli 
rogorc aqcioneri, Sesabamisad, mas ar gaaCnia 
sazogadoebasTan mimarTebiT legitimaciis funqcia, magram igi 
aqciis keTilsindisieri da srulyofili mflobelia. 
migvaCnia, rom saxelobiTi aqciis gasxvisebasTan 
mniSvnelovania Semdegi: saxelobiTi aqciis SemZenis 
registracia aqciaTa reestrSi gamsxvisebelTan da yvela 
mesame pirTan urTierTobaSi savaldebulo ar aris. miCneulia, 
rom registracia arasdros gansazRvravs gadacemis 
(gasxvisebis) winapirobebs.405 Tumca, sazogadoebasTan 
mimarTebiT, masTan kavSirSi mxolod is ganixileba 
aqcionerad, vinc aseTad aris registrirebuli aqciaTa 
reestrSi. amiT saxelobiTi aqciis mflobel pirebs SeuZliaT 
moaxdinon zegavlena maTi xmis (xmebis) meSveobiT saerTo 
krebaze gadawyvetilebis miRebisas. maTi vinaoba advilad Cans 
aqciaTa reestridan. warmomdgenis aqciisagan gansxvavebiT, 
saaqcio sazogadoebis gamgeobas nebismier dros SeuZlia 
Caixedos aqciaTa reestrSi da Seamowmos xmis 
uflebamosilebis mqone aqcionerTa struqtura. 
   saxelobiTi aqciis gasxvisebis sakiTxTan dakavSirebiT, 
SesaZloa, garkveuli daskvnac gakeTdes: vTqvaT, aqciis 
gasxvisebis dros misi mflobeli ar iyo registrirebuli 
reestrSi, magram es mainc ar unda gaxdes am aqciis Taobaze 
dadebuli garigebis baTilobis safuZveli. aqcia, rogorc 
fasiani qaRaldi, damoukidebeli substancia, da rogorc 

                                                 
404 aseTi principi yvelaze metad Seesabameba qarTul samoqalaqo 
samarTals. es sakiTxi SegiZliaT Sead.: Quack in Rebmann/ 
Sacker/Rixecker/Medicus, Münchener Kommentar zum BGB, (2004), S. 801. 
405 Hüffer, Aktiengesetz, Kommentar, 5. Auf., (2002), $68, Rn3. 
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sazogadoebaSi wevrobis uflebamosilebis matarebeli, 
samarTlebrivad arsebobda. aqedan gamomdinare, misi gauqmebis 
aranairi safuZveli ar arsebobs. rac Seexeba misi mflobelis 
registraciis faqts – es mxolod konstituciuri faqtia da 
emsaxureba mxolod aqcioneris legitimacias sazogadoebasTan 
mimarTebiT. ase rom, Tavad aqcia samarTlebrivad 
warmomdgaria da igi unda ganvixiloT rogorc `srulyofili~ 
samarTlebrivi dokumenti. swored aqcia aris is iuridiuli 
instrumenti, romelic uzrunvelyofs yvela im qonebriv 
uflebas, rac masSia ganmtkicebuli. 
   aqciaze sakuTrebis uflebis regitraciis wess 
gansazRvravs `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 51.2-e muxli, 
romelSic naTqvamia, rom `aqcioneris sakuTrebis ufleba 
aqciaze dasturdeba saaqcio sazogadoebis aqciaTa reestrSi 
CanaweriT an kanoniT gaTvaliswinebuli sxva formiT~. kanoniT 
gaTvaliswinebuli es sxva forma aris `fasiani qaRaldebis 
bazris Sesaxeb~ saqarTvelos kanoniT gaTvaliswinebuli 
forma (muxlebi: 2.43 da 10.3). rogorc profesori l. Wanturia 
uTiTebs, am mxriv erovnuli kanonmdebloba ganasxvavebs Sida 
da gare registracias.406 saerTod unda aRiniSnos, rom 
moqmedi kanonmdeblobiT dasaSvebia rogorc Ria, ise 
daxuruli saaqcio sazogadoebebis arseboba. gansxvaveba maT 
Soris swored rom aqciaTa gasxvisebisa da aqciaze 
sakuTrebis uflebis registraciis wesis gamo xdeba. 
daxuruli saaqcio sazogadoebisaTvis ganmtkicebulia 
principi, romlis mixedviTac, aqciaTa reestris warmoeba 
xdeba TviT sazogadoebis mier, xolo Ria anu sajaro saaqcio 
sazogadoebisTvis reestris warmoeba xdeba, ZiriTadad, 
damoukidebeli registratoris meSveobiT.  
   daxuruli tipis saaqcio sazogadoebis aqciaTa gasxviseba 
daSvebulia Semdegnairad: aqciaTa gasxviseba sanotaro wesiT 
damowmebuli daTmobis xelSekrulebiT da reestrSi 
Sesabamisi cvlilebebis SetaniT; aqciis gasxviseba aqciis 
sertifikatze indosamentiTa da reestrSi cvlilebis 
ganxorcielebiT.  
   SesaZlebelia, rom aqcionerze ar iyos gacemuli saaqcio 
mowmoba (aqciis sertifikati – rogorc fasiani qaRaldi). 
maSasadame, misi mdgomareoba uTanabrdeba Sps-is partnioris 
samarTlebriv mdgomareobas. ra Tqma unda, kanonmdebloba mas 
misi kuTvnili wilis gasxvisebis SesaZleblobas ver 
aukrZalavs. aseT dros gasxvisebisaTvis aucilebelia mxareTa 
Soris daTmobis garigebis dadeba, romelic sanotaro wesiT 
damowmdeba. gamsxvisebeli notariusTan waradgens amonawers 
reestridan, damowmebuls reestrze pasuxismgebeli piris mier. 
xolo imisaTvis, rom sakuTrebis ufleba srulyofilad 
gadavides, aucilebelia axali aqcioneris registracia 
sazogadoebis aqciaTa reestrSi. ase rom, avstriuli 
gasxvisebisagan gansxvavebiT, aqcioneris legitimaciis 

                                                 
406 Wanturia/niniZe, `mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos kanonis komentari, III 
gamoc., (2002), gv. 318. 
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funqcia nacionaluri kanonmdeblobis mixedviT, TviT 
sakuTrebis uflebis mopovebis SesaZleblobaa. sainteresoa 
Semdegi sakiTxi: unda CaiTvalos Tu ara aqciis gasxvisebis 
garigeba baTilad im SemTxvevaSi, rodesac aqciis mflobeli 
ar aris registrirebuli aqciaTa reestrSi. am sakiTxTan 
mimarTebaSi qarTuli sasamarTlo praqtika saerTod ar 
arsebobs. Tuki qarTul kanonmdeblobas mivyvebiT, albaT, 
aseTi garigeba baTilad unda miviCnioT. 
   rac Seexeba Ria saaqcio sazogadoebebs, aq aqciaTa 
gasxviseba, ZiriTadad, sadilero-sabrokero kompaniebis 
meSveobiT xorcieldeba. 1999 wlis cvlilebebiT SemoRebulia 
damoukidebel registratorTa mier aqciaTa reestris 
warmoebis aucilebeli winapiroba. saaqcio sazogadoebasa da 
damoukidebel registrators Soris formdeba damoukidebeli 
xelSekruleba (mas SesaZloa, urTierTTanamSromlobis 
SeTanxmebac vuwodoT). am dros aqciis gasxvisebis msurvelma 
unda mimarTos sabrokero kompanias da daudos saTanado 
xelSekruleba, romelSic zustad iqneba aRwerili davalebis 
Sinaarsi.407 am SemTxvevaSi licenzirebuli brokeri amowmebs, 
aqvs Tu ara aqciis gamsxvisebels is aqciebi, romelTa 
gayidvac surs. igi avalebs gamyidvels, rom gasayidad 
gamiznuli aqciebi sabrokero firmas nominalur 
mflobelobaSi gadaeces, rac qmnis imis garantias, rom 
davalebis Sesrulebis periodSi am aqciebs piri (klienti) ar 
gaasxvisebs.408 
   rac Seexeba aqciebis yidva-gayidvas birJebis meSveobiT, es 
calke gansaxilveli sakiTxia da amaze aq ar SevCerdebiT. 
 
gg) RonisZieba, romelic garkveul zemoqmedebas axdens 
aqcioneris struqturaze 
 
   RonisZiebebi, romlebic garkveul zemoqmedebas axdenen 
wilis mesakuTris (aqcioneris) struqturaze, SesaZloa, 
Semdegnairad ganisazRvros: a) RonisZieba, romelic zRudavs 
sazogadoebis wilis Tavisufal gadacemas; b) RonisZieba, 
romelic sazogadoebis wilis SeZenis specialur motivs 
awesebs da g) im meTodebis erToblioba, romlebic 
sazogadoebis wilis arakontrolirebadi SeZenis srul 
SeuZleblobas gansazRvravs. Sesabamisad, es RonisZiebebi, 
SesaZloa, erTi safuZvlis garSemo gaerTiandes. aseT 
safuZvels ki saxelobiTi aqciis gasxvisebis mniSvnelovani 
SezRudva warmoadgens. 
 
   rogorc iTqva, warmomdgenis aqciebis gasxvisebisas 
sazogadoeba naklebad axdens sawarmos kapitalis moZraobis 
process. amitom, zemoaRniSnuli RonisZiebebi xels uwyobs 
imas, rom `arasasurveli~ fizikuri Tu iuridiuli pirebi ar 

                                                 
407 Wanturia/niniZe, `mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos kanonis komentari, III 
gamoc., (2002), gv. 323. 
408 am sakiTxis Sesaxeb ix.: Wanturia/niniZe, `mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos 
kanonis komentari, III gamoc., (2002), gv. 322-324. 
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gaxdnen sazogadoebis wevrebi (aqcionerebi). magram es, ra Tqma 
unda, ar gamoricxvas wilis gasxvisebas. amitom aqciis 
gasxviseba ormxriv Tanxmobaze, sazogadoebis Tanxmobaze 
xdeba damokidebuli. qarTuli kanonmdeblobis mixedviT, aseTi 
ormxrivi nebis monawile sazogadoebis mxridan aris 
direqtorati.409 amitom SegviZlia vTqvaT, rom amisaTvis 
kanonmdeblobiT dadgenili yvelaze xelsayreli berketi aris 
saxelobiTi aqciebis e.w. vinkulireba (anu dakavSireba). ar 
arsebobs aranairi eWvi imisa, rom saxelobiTi aqciebis 
vinkulirebisas (aqciis gasxvisebis dakavSirebisas) 
sazogadoebas SesaZlebloba eZleva pirdapir ganaxorcielos 
zegavlena da Careva aqciis garigebiTsamarTlebriv SeZenasa 
da gasxvisebaze. amiT gamgeobas, ra Tqma unda, Tavisuflad 
SeuZlia gaakontrolos aqcionerTa wris yoveli 
kerZoavtonomiuri cvlileba.410 
 
aaa) vinkulirebuli aqciis gasxviseba: sazogadoebis qonebis 
`aramosurneTa~ xelSi Cagdebis erTaderTi aRmkveTi 
meqanizmi?! 
 
   rogorc zemoT iTqva, saxelobiTi aqcia SesaZloa iyos 
vinkulirebuli. saerTod, kapitaluri tipis sazogadoebebis 
samarTalSi ganmtkicebulia wevrobis uflebis Tavisufali 
gadacemis principi. es norma moqmedebs, rogorc warmomdgenis, 
ise saxelobiTi aqciebis mimarT. saxelobiTi aqciebis e.w. 
vinkulireba erTgvarad uSvebs aqciaTa Tavisufali 
gasxvisebis (gadacemis) SezRudvas 
valdebulebiTsamarTlebrivi qmedebiT. am TvalsazrisiT, 
aqciaTa vinkulireba warmoadgens erTaderT instruments 
(rasac avstriuli da qarTuli kanonmdebloba Seicavs), 
romelic SesaZlebels xdis sazogadoebis uSualo kontrols 
saaqcio sazogadoebis aqcionerTa wreze. vinkulirebuli 
aqciebi aseve warmoadgens `dabatonebuli sawarmos~,411 
aqcionerebisa da kreditorebis dacvis sanimuSo instruments.  
   saerTod, vinkulireba niSnavs, rom aqcia mxolod 
sazogadoebis Tanxmobis safuZvelze SeiZleba gasxvisdes. es 
moqmedeba dakavSirebulia sazogadoebis nebasTan (Tanxmobis 
gamovlenasTan). am normas, rogorc aRiniSna, iTvaliswinebs 
`mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 52.3-e muxli. aq igulisxmeba, rom 
es wesi gamoiyeneba mxolod saxelobiT aqciasTan mimarTebiT 
da amgvari Tanxmobis aucileblobis Sesaxeb unda aRiniSnos 
wesdebasa da saaqcio baraTSi an sazogadoebis wignSi 

                                                 
409 ix.: `mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni, muxli 52.3. 
410 Sead.: Marcus Hermann, Zivilrechtliche Abwehrmassnahmen gegen unfreundliche 
Übernahme in Deutschland und Grossbritanien, München 1993, S. 60-61. 
411 vgulisxmobT sxva sawarmos batonobis qveS myof sazogadoebas (am 
SemTxvevaSi, ZiriTadad, sakoncerno sawarmoebi moiazreba). am termins 
iyenebs erT-erT Tavis gadawyvetilebaSi aseve avstriis federaluri 
uzenaesi sasamarTlo (am gadawyvetilebaSi, (ZiriTadad) koncernis 
ganmartebasTan da `sakoncerno zegavlenasTan~ erTad, saubari 
umciresobaSi myof partniorebze da maTi dacvis garantiebzea). ix.: OGHZ 
10. 03. 2003, Geschäftszahl 160k20/02.  
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registraciisas.412 saaqcio mowmobaSi (baraTSi) maCvenebeli, 
aRmniSvneli sityva `vinkulirebuli (dakavSirebuli) aqcia~ 
SesaZloa, amoRebul iqnes. kanoniT es gaTvaliswinebuli ar 
aris. amitom sakmarisia maCvenebeli `aqcia~ an `saxelobiTi 
aqciis~ warwera – dasZens happi.413 
   dRes gabatonebuli Sexedulebis Tanaxmad, vinkulirebuli 
saxelobiTi aqcia aris saordero furceli (da ara e.w. 
Rektapapier, anu saxelobiTi fasiani qaRaldi. sxvagvarad mas 
Cveulebriv pirad fasian qaRaldsac uwodeben) da igi 
indosamentis meSveobiT gadaicema. aqciis gasxviseba 
sazogadoebis TanxmobasTanaa dakavSirebuli da masSi 
mxolod garigebiTsamarTlebrivi gadacema moiazreba. amgvari 
Tanxmoba SesaZloa, gaices gadacemis win an mas Semdeg. 
Tanxmobis gacemaze kompetenturi organo valdebulia, miiRos 
gadawyvetileba. igi, upirveles yovlisa, sazogadoebis 
arsebiTi interesebidan unda amovides, magram ar unda 
ugulebelyos aqciis gamsxviseblis neba-survili (`mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanonis 52.3-e muxli). rac Seexeba SemZenis interess, 
igi am SemTxvevaSi mxedvelobaSi ar miiReba da mas 
mniSvneloba ar aqvs. 
 
   im SemTxvevaSi, rodesac gamgeoba (direqtorati) gascems an 
ar gascems Tanxmobas vinkulirebuli saxelobiTi aqciis 
gasxvisebaze, maSin gasxvisebis garigeba, rogorc wesi, iqneba 
samarTlebrivi Sedegis mqone an armqone (baTili). aRsaniSnavia 
isic, rom aseTi aqciis gasxvisebisaTvis Tanxmobis micema, 
gamoxatva, ganmarteba sazogadoebis mxridan damokidebuli ar 
aris raime specialur formaze. direqtoratis aseTi 
ganmarteba Sedegidan gamomdinareobs, anu SesaZlebelia 
saaqcio sazogadoebis gamgeobam aqcioners aqciis 
gasxvisebisTvis ara mxolod zepirsityvierad, aramed 
konliudenturi qmedebiT misces Tanxmoba, magaliTad, SemZenis 
registraciiT aqciaTa reestrSi (saaqcio wignSi) an 
ganmartebiTi uariT registraciaze (Tanxmobis micemaze uaris 
SemTxvevaSi). `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 52.3-e muxli 
gansazRvravs, rom garda sajaro fasiani qaRaldisa414 
romelime klasis aqciis gadacema SesaZlebelia damokidebuli 
iyos sazogadoebis Tanxmobaze. sazogadoeba valdebulia 
ganacxados Tanxmoba aqciaTa gadacemaze, Tuki amiT mis 
arsebiT interesebs safrTxe ar emuqreba. aRniSnuli normis 
ganmartebidan gamomdinare, SeiZleba aseve davaskvnaT, rom 
Tavad Tanxmobis gacemis raime specialur formas 
saqarTvelos kanoni ar iTvaliswinebs, anu am SemTxvevaSi, 
avstriuli samarTlis msgavsad, sazogadoeba mis qmedebaSi 
formaTavisufalia. norma SeiZleba aseve imgvarad ganimartos, 
rom sawarmos arsebiTi interesebisaTvis safrTxis arsebobis 

                                                 
412 Wanturia/niniZe, `mewarmeTa Seasex~ saqarTvelos kanoni komentari, II 
gamoc., (1998), gv. 318. 
413 Happ in Happ, Aktienrecht, (1995), S. 236. 
414 aq igulisxmeba `fasiani qaRaldebis bazris Sesaxeb~ saqarTvelos 
kanoniT gansazRvruli fasiani qaRaldi. 
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SemTxvevaSi saaqcio sazogadoeba valdebulia ganmartos uari 
da ganmartos igi werilobiTi formiT.  qarTuli realobidan 
gamomdinare, Tuki saaqcio sazogadoeba, Tanxmobis gacemaze 
uars ganacxadebs, imTaviTve swored werilobiT unda 
daasabuTos misi uari, Tundac mokled, anu ise, rom safrTxe 
ar Seeqmnas, magaliTad, sazogadoebisTvis metad 
mniSvnelovani informaciis gaxmaureba-gamJRavnebas. 
Sesabamisad, es ufro swrafi procedura iqneba TviT 
aqcionerisTvis, vinaidan mas SesaZlebloba eniWeba swrafad 
gaasaCivros sazogadoebis werilobiTi dokumenti (aqti) 
sasamarTloSi. 
   metad sainteresoa aseve sakiTxi, iqoniebs Tu ara 
Tanxmobis gacemaze uari raime Sedegs TviT gasxvisebis 
garigebaze, anu aseTi Tanxmobis arqonisa da garigebis 
(vinkulirebuli saxelobiTi aqciis gasxvisebis garigebis) 
dadebisas, iqneba Tu ara Tavad es garigeba baTili mesame 
pirisTvis, Tu mas relevantuli mniSvneloba mxolod 
sazogadoebasTan mimarTebiT gaaCnia? magaliTad, 
vinkulirebuli aqciis gasxvisebis garigeba daido ss `X~-is 
aqcionersa da b-s Soris ise, rom sazogadoebis Tanxmoba 
gacemuli ar iqna. imisaTvis, rom garigeba, erTgvarad, 
aRsruldes, anu mas mieces samarTlebrivi Sedegi, SemZeni 
unda daregistrirdes aqciaTa reestrSi. winaaRmdeg 
SemTxvevaSi mas sazogadoebaSi xmis ufleba ar eqneba. aqedan 
gamomdinare, SeiZleba davsvaT kiTxva: iqneba Tu ara es 
garigeba mis samarTlebriv safuZvelSive baTili (arSemdgari) 
Tu mieniWeba mas sacilod baTili (sacilod arSemdgari) 
garigebis kategoria. Tuki davuSvebT, rom garigeba saciloa, 
maSin SesaZlebeli unda iyos sazogadoebis mier Semdgomi 
Tanxmobis micemis SemTxvevaSi, misi gamosworeba (Heilung). am 
dros vixelmZRvanelebdiT samoqalaqo kodeqsis Sesabamisi 
norma-debulebebiT. upirveles yovlisa yuradRebas 
gavamaxvilebdiT samoqalaqo kodeqsis 59-e muxlze. es muxli 
awesrigebs formis daucvelad dadebul garigebas. aq 
naTqvamia, rom baTilia nebarTvis gareSe dadebuli garigeba, 
Tu am garigebisaTvis saWiroa nebarTva. `mewarmeTa Sesaxeb~ 
kanonTan paralelis gavlebis SemTxvevaSi, SeiZleba 
davrwmundeT, rom kanonis 52.3-e muxlSi saubari swored 
gasxvisebis nebarTvazea. SeiZleba gakeTdes daskvna, rom 
nebarTvis ararsebobis SemTxvevaSi garigeba baTilia. magram 
sakiTxavia, uTuod baTilia igi Tu sacilod baTili? 
migvaCnia, rom aseTi gasxvisebis garigeba nawilobrivad 
Semdgaria, sacilod baTilia, radganac SeTanxmebisa da 
gadacemis safuZvelze piri xdeba nivTis keTilsindisieri 
SemZeni. am nivTis (aqciis) ukan dgas is uflebamosilebaTa 
erToblioba, romelic realurad arsebobs (aqcia warmoadgens 
imis damadasturebel dokuments, rom igi ganamtkicebs 
wevrobis uflebamosilebas garkveul ss-Si). am 
uflebamosilebis gauqmebis safuZvels mxareTa Soris 
dadebuli gasxvisebis garigeba (misi baTilobis SemTxvevaSic 
ki), ra Tqma unda, ar warmoadgens. magram realurad Tanxmobis 
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uqonlobisa da SemZenis registraciis faqtis ararsebobis 
gamo, aseTi aqcia ar aZlevs mis axal mflobels am wevrobis 
uflebamosilebis gamoyenebis realur SesaZleblobas (vTqvaT, 
saerTo krebaze xmis uflebis gamoyenebisa). amitom manamde 
gasxvisebis mavaldebulebeli garigeba (aqcionersa da SemZens 
Soris) swored sacilod unda miviCnioT. sazogadoebis mier 
Tanxmobis gacemis SemTxvevaSi gasxvisebis garigeba 
srulyofilad Sedgeba. SemZeni daregistrirdeba reestrSi da 
mis xelT arsebuli wevrobis uflebamosilebis realuri 
gamoyenebis SesaZlebloba miecema.415 
 
(1) Tanxmobis gacemaze uflebamosili organo 
 
   saerTod, kontinenturi evropis samarTlis sistemas 
mikuTvnebuli qveynebis umravlesoba aRiarebs, rom Tanxmobas 
gascems mxolod gamgeoba (direqtorati). es tradiciuli 
SemTxvevaa. rac Seexeba nacionalur kanonmdeblobas, igi 
ambobs, rom dakavSirebuli saxelobiTi aqciis 
gasxvisebisaTvis Tanxmobas gascems direqtorati 
sameTvalyureo sabWos nebarTviT (`mewaremTa Sesaxeb~ kanonis 
52.3-e muxli). avstriis kanonmdebloba aseT imperatiul 
moTxovnas ar icnobs da aRniSnavs, rom es sazogadoebis 
alternativazea damokidebuli, anu wesdebam SesaZloa, 
gaiTvaliswinos nebarTvis gacema mxolod gamgeobis 
(direqtoratis) mier (umravles SemTxvevaSi es asec xdeba), an 
sameTvalyureo sabWos savaldebulo TanxmobiT nebarTva 
gasces gamgeobam. mokled, avstriis kanonis es dispoziciuri 
norma iTvaliswinebs, rom wesdebaSi SesaZloa, mocemuli iyos 
amgvari moqmedebis ganxorcieleba sameTvalyureo sabWos an 
saerTo krebis meSveobiTac. 
   zogadad, vinkulirebuli saxelobiTi aqcia SeiZleba, aseve 
daSvebuli iyos sabirJo brunvisTvis (warmoebisTvis). amis 
winapirobaa is, rom isini atareben sablanko indosaments an 
maTTvis gamyidvelis sablanko-aRwerilobis monacemebs. 
 
(2) gasxvisebisas gadaxdis Rirebulebis savaldebulo 
monacemebis Sesaxeb 
 
   am dros saaqcio mowmobaSi aRniSnuli unda iyos 
nawilobrivi gadaxdis Rirebulebis Taobaze. es saxelobiTi 
aqciisaTvis imperatiuli moTxovnaa. 
   imperatiuli xasiaTis norma, rom Sesatanis mTlian, 
srulyofil ganxorcielebamde mxolod saxelobiTi aqciebi 
gaicema, romelSic aseve, rogorc zemoT vaxseneT, mocemulia 
nawilobrivi ganxorcielebis Rirebulebis Sesaxeb, unda 
ganamtkicebdes sazogadoebis SesaZleblobas, mxedvelobaSi 

                                                 
415 arsebobs aseve saeWvo pozicia imasTan dakavSirebiT, rom aseT 
SemTxvevaSi garigebis sacilod baTiloba moqmedebs mxolod sazogadoebis 
kavSirTan mimarTebiT, xolo urTierTobaSi mesame pirebTan, SeZena 
srulyofilad Semdgaria. Sead.: Lutter in Kölner Kommentar zum AktG, (1988), $68 
Rn 39. 
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miiRos  da zegavlena moaxdinos aqcioneris mier darCenil 
ganuxorcielebel Sesatanze. Tu ra samarTlebrivi Sedegi 
SeiZleba mohyves winamdebare mosazrebas, es konkretuli 
kazusis Sefasebis sagania. 
   registraciis Semdeg saxelobiTi aqciebi mesakuTrem 
SeiZleba warmomdgenis aqciebiT Secvalos imdenad, 
ramdenadac amas SesaZloa, wesdeba iTvaliswinebdes, xolo 
Tuki gardaqmna (Secvla) ar ganxorcieldeba, saxelobiTi 
aqciebi ZalaSi rCeba. 
 
dd) daskvnis magier 
 
   raki dRes gabatonebuli mosazrebis Tanaxmad, 
vinkulirebuli saxelobiTi aqciac saordero qaRaldebis 
kategorias ganekuTvneba, maTi gasxvisebisTvisac iseTive 
wesebi gamoiyeneba, rogorc saxelobiTi aqciebis 
gadacemisaTvis (ra Tqma unda, damatebiT saWiroa 
sazogadoebis Tanxmoba). saaqcio sazogadoeba axorcielebs 
aRniSvnas saaqcio reestrSi (sazogadoebis wignSi). magram aq 
unda gaviTvaliswinoT is garemoeba, rom sazogadoebis wignSi 
registracia (aRricxva), rogorc aRvniSneT, ar warmoadgens 
sakuTrebis uflebis realuri gadasvlis (gadacemis) 
winapirobas. igi, umeteswilad, emsaxureba aqcioneris 
legitimaciis funqcias sazogadoebasTan mimarTebiT. 
   aqciis yidva-gayidvaSi moiazreba SeTanxmeba imis Taobaze, 
rom aqcia mxolod masSi ganmtkicebuli uflebebiT unda iqnes 
gadacemuli (dauSvebelia, magaliTad, aqciis, rogorc fasiani 
qaRaldisa da wevrobis uflebamosilebaTa cal-calke 
gadacema. isini erTobliobas warmoadgenen). saerTod 
zemoTqmulSi is survilia gamoxatuli, rom wevrobis 
uflebamosilebaTa (aseve movaleobaTa) erTobliobis 
gadacemiT, romelic axal aqcioners umtkicdeba, man 
sazogadoebis aqcioneris adgili da statusi daimkvidros. 
   sazogadoebis winaSe gamyidveli (aqciis gamsxvisebeli) 
piris uflebebi, romlebic aqciaSi ganmtkicebuli ar aris, 
magaliTad e.w. Gläubigerrechte, anu kreditorTa uflebebi, 
rogoricaa, vTqvaT, zianis anazRaurebis moTxovna, aqciis 
gasxvisebasTan erTad myidvelze avtomaturad ar gadadis. ase, 
magaliTad SeuZlebelia, moviTxovoT aqciis gamsxviseblisagan 
is, rom, vTqvaT, aqciam misi gasxvisebidan uaxlos droSi 
dakargos Tavisi sabazro an realuri Rirebuleba da zianis 
anazRaureba gamyidvels davakisroT. aqve damatebiT gvinda 
davZinoT, rom gamyidveli pasuxs agebs aqciaSi ganmtkicebuli 
uflebis mdgomareobis, Sinaarsis an misi moculobisaTvis da 
ara aqciis Rirebulebis, misi sabirJo warmoebaunarianobis, 
dividendTa simaRlis an likvidurobis maRali xarisxisTvis, 
aseve sazogadoebis zedavalianebisTvis da a.S. 
   aqcia wmindad deklaraciuli tipis fasiani qaRaldia. 
amitomac SeniSnavs profesori piter maderi, rom wevroba 
saaqcio sazogadoebaSi principulad mowmobis gacemisagan 

 157 



damoukideblad warmodgeba416 (migvaCnia, rom mTavari aq 
sawarmos registraciis faqtia. SeiZleba sazogadoeba 
daregistrirdes, magram formalurad mowmobebi ver gaices. es 
ar niSnavs imas, rom aqcioneri ar aris saaqcio sazogadoebis 
sruluflebiani wevri). magram gavrcelebuli Sexedulebis 
Tanaxmad, aqcioners upirobod aqvs masze saaqcio mowmobis 
gacemis moTxovnis uflebamosileba (droebiTi mowmobisa an 
Sesatanis mTliani ganxorcielebisas sawarmdgenlo aqciisa, 
Tuki wesdeba saxelobiTi aqciis gacemas ar iTvaliswinebs).417 
Tumca arsebobs mosazreba, rom wevrobis ufleba, iseve 
rogorc misgan gamomdinare wevrTa uflebamosilebis 
gamoyenebis ufleba, ar aris damokidebuli Sesatanis mTlian 
ganxorcielebaze. es mosazreba arasworad migvaCnia, radganac 
imisaTvis, rom piri saaqcio sazogadoebis srulyofili wevri 
gaxdes, man aucileblad unda ganaxorcielos Sesatani 
mTlianad (SesaZloa registraciis Semdeg ramdenime xanSi, 
magram Senatani unda Seitanos sruli moculobiT). ZiriTadad, 
saaqcio mowmoba Sedgeba `arsebiTi (ZiriTadi) mowmobisagan~, 
wilobrivi mogebis baraTis an kuponisagan (romelic 
sazogadoebaSi dividendTa miRebas emsaxureba), da e.w. 
Erneuerungsschein-isgan anu ganaxlebuli mowmobisagan 
(talonisagan, romelic aqcioners sazogadoebaSi axali 
mogebis uflebis SesaZleblobas aniWebs).418 
   da bolos, rogorc aRiniSna, saxelobiTi aqciis ueWveli 
Rirseba imaSi mdgomareobs, rom maTi gacemis meSveobiT 
SesaZlebeli xdeba saaqcio kapitalis moZraobis sistematuri 
kontroli da calkeuli aqcionerebis xelSi fasiani 
qaRaldebis koncentraciaze zedamxedveloba. garda amisa, 
saxelobiTi aqciebi floben likvidurobis aramaRal xarisxs 
fasiani qaRaldebis meorad bazarze, vinaidan maTi 
daregistrireba axali mflobelis saxelze garkveulwilad 
aferxebs maT Tavisufal mimoqcevasa da brunvas.419 
 
 
$$4.2. droebiTi mowmoba 
 
   1. saaqcio baraTebis garda, saaqcio samarTali icnobs 
agreTve e.w. droebiT mowmobebs.420 droebiTi mowmobebi aris 
wilTa mowmobebi, romelTac sazogadoeba aqcionerebs aniWebs 
aqciaTa gacemamde. umeteswilad, isini aqcionerebis wilTa 
uflebebs ganamtkiceben. rogorc `samomavlo aqciebi~, 
droebiTi mowmobebic fasiani qaRaldebia ise, rom aqcioneris 
uflebebis samarTlebrivi mdgomareoba (moqmedeba) maT 
mflobelobazea damokidebuli. aqcionerebs droebiTi 
mowmobebis moTxovna mxolod maSin SeuZliaT, Tuki es 

                                                 
416 Mader, Kapitalgesellschaften, S.62. 
417 Mader, Kapitalgesellschaften, S.62. 
418 aseTi saxis talonebi, ufro metad, sadazRvevo ss-bebSi gaicema ufro 
maRali sadazRvevo premiis misaRebad. 
419  Кашанина, Корпоративное право, ст. 422. 
420 germanulad mas Zwischenscheine ewodeba. 
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wesdebiT aris gaTvaliswinebuli. droebiTi mowmobebi 
aRiricxeba (registrirdeba) sazogadoebis wignSi (aqciaTa 
reestrSi). 
   ZiriTadad, droebiTi mowmobebi maSin gaicema, rodesac 
aqciebma SemdgomSi warmomdgenis saxe unda miiRon, magram 
maTi (sawarmdgenlo aqciebis) gacema jer ar SeiZleba, 
vinaidan aqcionerebs Sesatani mTlianad ar 
ganuxorcielebiaT.421 qarTul realobaSi zemoTqmuls aRar 
eniWeba mniSvneloba, radganac warmomdgenis aqciebi 
gauqmebulia, magram dasavleTis qveynebSi maT mainc didi 
mniSvneloba aqvT. 
   saerTod aRiarebulia, rom amgvari tipis mowmobebis gacema 
maSin hpovebs Tavis samarTlebriv gamoxatulebas, rodesac 
saaqcio baraTebi (warmomdgenis an saxelobiTi aqciebi) 
`mosamzadebel etapze~ imyofebian. miiCneva, rom, rogorc 
`samomavlo aqcias~, droebiT mowmobas imave moculobis 
Sinaarsi unda gaaCndes, rac sxva aqcias. maTi Sinaarsidan 
unda dgindebodes, rom droebiTi mowmobebi aqcioneris 
samomavlo wilTa uflebebs ganamtkiceben. 
   2. avstriisa da germaniis federaluri kanonebi `saaqcio 
sazogadoebis Sesaxeb~ pirdapir moiTxoven, rom droebiT 
mowmobebs saxelobiTi saxe mieceT (avstriis `saaqcio 
sazogadoebis Sesaxeb~ federaluri kanonis me-10 paragrafis 
me-4 abzaci, germaniis `saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~ 
federaluri kanonis me-10 paragrafis me-3 abzaci). winamdebare 
norma uzrunvelyofs sazogadoebis mxridan samomavlo 
fasiani qaRaldis mflobelis vinaobis dadgenas, vinaidan 
maTze aRiniSneba mflobelis saxeli, gvari, SeZenis TariRi. 
   droebiTi mowmobebis gasxviseba xdeba iseve, rogorc 
saxelobiTi aqciebisa, e.i an indosamentis an cesiisa da 
gadacemis meSveobiT. isini xom saordero fasiani qaRaldebis 
kategorias miekuTvnebian.422 
   3. droebiTi mowmobebisTvisac moqmedebs debulebebi 
aqciaTa minimaluri nominaluri Rirebulebis dacvis Sesaxeb. 
saxelobiTi aqciisagan gansxvavebiT, SesaZlebelia, rom 
mowmobaSi arc iyos aRniSnuli ganxorcielebuli Sesatanis 
Rirebulebis Taobaze. droebiTi mowmoba SeiZleba, ramdenime 
wilis uflebas ganamtkicebdes (warmoadgendes). 
   4. droebiTi mowmobis gacemis drois monakveTi. avstriis 
sazogadoebaTa samarTali droebiTi mowmobebis gacemas 
drois garkveul periods ukavSirebs. kerZod, droebiTi 
mowmobis gacema saaqcio sazogadoebas SeuZlia mxolod 
sawarmos samewarmeo reestrSi registraciis Semdeg. manamde 
gacemuli droebiTi mowmoba baTilia, – ambobs avstriis 
`saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~ kanonis 34-e paragrafis me-4 
abzaci. igive daTqma moqmedebs  sawesdebo kapitalis gazrdis 
SemTxvevaSi, anu sanam ar daregistrirdeba gazrdili 

                                                 
421 ix.: Richter, Handelsrecht III/1, AG, S. 10. 
422 Heider in MünchKomm. zum AktG, (2000), S. 280, Rn. 42. 
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kapitalis ganxorcieleba, manamde maTi gacema dauSvebelia 
($191). 
   droebiTi mowmoba – saordero qaRaldia. mTliani gadaxda 
ar qmnis imis winapirobas, rom aseTi mowmoba gaices. 
saqarTveloSi arsebul saaqcio sazogadoebaTa udides 
nawils gacemuli hqonda swored aseTi droebiTi mowmobebi 
wilis mowmobebis, sertifikatebisa da a.S. saxiT. 
   droebiTi mowmoba erTgvarad adgens gardamaval periods 
aqciebis Camoyalibebas (Seqmnas da maT gacemas (ganTavsebas) 
Soris. droebiTi mowmobac, iseve rogorc aqcia, ganekuTvneba 
fasiani qaRaldebis kategorias, amitom misi sabirJo warmoeba 
savsebiT dasaSvebi unda iyos. 

 
$$4.3. saaqcio mowmobis Semadgeneli nawili: mogebis wilis 
mowmoba, `globalaqcia~ 
 
   ZiriTadi saaqcio mowmoba – erTgvari `mosasxamia~, 
romelSic aseve moiazreba e.w. `danamati qaRaldebi~ 
(Nebenpapiere). dRes aqcia erTiani qaRaldis substancias qmnis, 
magram masSi damatebiTi qaRaldebic unda vivaraudoT.423 
avstriuli samarTali (da ara mxolod avstriuli, aramed 
dasavleTis qveynebis umetesoba) icnobs aseve e.w. 
Gewinnateilsschein-s, anu mogebis wilis mowmobas. kanonis 
imperatiuli moTxovniT ar aris dadgenili mogebis wilis 
mowmobis gacema. magram igi tradiciulad miRebulia saaqcio 
sazogadoebebSi, rodesac maT saaqcio mowmobebi ukve 
gacemuli aqvT. mogebis wilis mowmoba ganamtkicebs 
aqcioneris uflebas dividendebis miRebis Taobaze. mogebis 
mowmoba mogebis miRebis uflebaSi ganmtkicebuli dokumentia. 
mxedvelobaSia fasiani qaRaldi, romelic sawarmdgenlo an 
saxelobiT saxes atarebs da fasiani qaRaldebis gasxvisebis 
sayovelTaod ganmtkicebul princips emorCileba.424 
ganvrcobiTad mas SeiZleba aseve vuwodoT mogebis wilis 
miRebis uflebis mowmoba. misi gacemis Sesaxeb aRniSnuli 
unda iyos wesdebaSi. xolo Tuki amgvari mowmoba gacemuli ar 
aris, maSin dividendi gaicema aqciis wardgenis meSveobiT. es 
sazogadoebis survilzea damokidebuli. 
   rac Seexeba e.w. `ganaxlebis mowmobas~ (Erneuerungsschein-s), 
igi, iseve rogorc mogebis wilis mowmoba, ganekuTvneba 
damatebiTi saaqcio qaRaldis kategorias da emsaxureba axali 
mogebis wilis (Gewinnanteilsschein) SeZenas. mas sxvagvarad 
`talonsac~ uwodeben. amgvari taloni, gabatonebuli 
Sexedulebis Tanaxmad, ar warmoadgens sawarmdgenlo 
qaRalds, igi salegitimacio furcelia.  
   avstriuli samewaremo samarTali gamoyofs aseve 
gaerTianebul aqcias (mas uwodeben `globaluri aqcia~-s - 
Globalaktie). misi arsi imaSi mdgomareobs, rom man SeiZleba 

                                                 
423 Richter, Handelsrecht, Rechtskurse, III/1, AG, S.7. 
424 Lutter in KölnerKomm. zum AktG, $221, Rn. 254 f; Ziebe, BB 1984, 2210, 2211. vuTiTeb: 
Happ, Aktienrecht, (2007), S. 592.  
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gaaerTianos yvela an ramdenime aqcia erT mowmobaSi. agreTve 
SesaZlebelia, rom aqciebi erTdroulad ramdenime 
TanamesakuTres ekuTvnodes.425 am SemTxvevaSi sazogadoebam 
SeiZleba, gasces `globaluri aqcia~, sadac, Sesabamisad, 
gaerTiandeba winamdebare aqciebidan gamomdinare aqcionerTa 
uflebamosilebani. sxvagvarad rom vTqvaT, `globalaqcia~ 
aris baraTi, romelic ramdenime samarTlebrivad dayofil 
saaqcio uflebas ganamtkicebs. saerTod, samewarmeo 
samarTalSi ganmtkicebulia aqciaTa dayofis dauSveblobis 
principi (dauSvebeli da baTilia, magaliTad, mmarTvelobis 
uflebis (vTqvaT, xmis ufleba, gasaCivrebis ufleba) 
gamocalkeveba wevrobis uflebisagan). niSandoblivia aseve, 
rom aqciis gadacvla sxvadasxva calkeul mowmobaze, risi 
moTxovnis uflebac aqcioners nebismier dros SeuZlia, ar 
warmoadgens aqciis dayofas da, am safuZvlidan gamomdinare, 
amgvari moqmedebis ganxorcieleba yovelTvisaa SesaZlebeli. 
`globalaqciisaTvis~ moqmedebs principulad igive 
debulebebi, rac saaqcio mowmobaTa Sesaxeb. Tavisi miznidan 
gamomdinare, `globaluri aqcia~, ubralod, mianiSnebs imaze, 
rom igi ramdenime (mraval) saaqcio uflebas ganamtkicebs. erT 
aseT `globalaqciaSi~ SesaZloa, Sejamdes (gaerTiandes) 
mravali calkeuli mowmoba. xolo sazogadoebis mier 
gacemuli `globaluri aqciebis~ ricxvi (CamonaTvali) 
wesdebaSi SeiZleba mocemuli arc iyos. aqcioners 
SesaZlebloba eniWeba, am `globaluri aqciis~ dabrunebis 
sanacvlod moiTxovos baraTi Tavisi calkeuli aqciebis 
Sesaxeb. xolo am aqciaTa dabeWvdisa da gacemis (vinaidan 
SesaZloa, mravali calkeuli aqcia iyos gasacemi) xarjebi 
TviT sazogadoebas ekisreba. aRsaniSnavia is garemoeba, rom 
SesaZlebelia, Cven aseT `globalaqcias~ aramaterialuri 
(aramaterializebuli) fasiani qaRaldic davarqvaT. es, 
ZiriTadad, amerikis SeerTebuli Statebis saaqcio 
samarTalSi moqmedebs. magram igi kontinenturi evropis 
samarTalSic nel-nela mkvidrdeba. pirvelad igi holandiam 
aRiara, Semdeg, 1995 wels, germaniam federalur kanonSi 
`fasiani qaRaldebis Senaxvisa da SeZenis Sesaxeb~ 
materialuri dokumentebis nacvlad Semoitana globaluri 
sertifikatebis principi. xolo germaniis gavliT igi `fasiani 
qaRaldebis Sesaxeb~ avstriis 1997 wlis federalur kanonSic 
damkvidrda.  
 
$$4.4. aqciaTa saxeebi 
 
a) Sesavali 
 
   normebi aqciaTa saxeebis (klasis) Sesaxeb, ZiriTadad, 
wevrobis uflebas exeba. wevrobis uflebamosileba SeiZleba 
sxvadasxva SinaarsiT Camoyalibdes. aqciam SesaZloa, 

                                                 
425 amis Taobaze ix.: Heider in MünchKomm. zum AktG, (2000), S. 279, Rn. 38, 39; 
Ziemons in Schmidt/Lutter, AktG, Komm., S. 218, Rn. 19, 20; Vatter in Spindler/Stilz, Komm. 
zum AktG, S. 66-68, Rn. 36 ff; da a.S. 
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sxvadasxva uflebebi ganamtkicos. es principi moqmedebs 
rogorc saaqcio sazogadoebis dafuZnebisas, ise aqciebis 
yoveli Semdgomi gacemisas (warmoSobisas) da saaqcio 
uflebebis Secvlisas. amitom aqcia avstriis `saaqcio 
sazogadoebis Sesaxeb~ kanonis me-11 paragrafis azriT, swored 
wevrobis uflebas exeba. es norma adgens uSualod wevrobis 
uflebasTan dakavSirebul uflebas da ara sxva uflebas 
(romelic, magaliTad, aqcioneris pirovnebasTanaa kavSirSi). 
   aqcia, romelic erTnair uflebebs ganamtkicebs, aqciis erT 
saxeobas (klass) warmoadgens. sxvadasxva saxeobis aqciebi 
warmodgebian wevrobis uflebamosileba-movaleobaTa 
sxvadasxva xarisxidan, romelnic umeteswilad, aqcioneris 
ZiriTad uflebebs Seexebian. am Sexedulebidan gamomdinare, 
calkeulma aqciam SesaZloa, aqciis gansakuTrebuli saxeoba 
warmoadginos. aqciaTa sxvadasxva saxeobis Taobaze mocemuli 
unda iyos wesdebaSi. xolo rac Seexeba aqciaTa momaval (an 
Semdgom) gacemas an aqcionerTa uflebebis Secvlas, es 
mTlianad saerTo krebis kompetenciaSi Sedis. am mxriv 
sainteresoa TviT me-11 paragrafis Sinaarsi, radganac zemoT 
moyvanili mosazrebebi swored am paragrafidan momdinareobs. 
aqciis calkeulma klasma SesaZloa uzrunvelyos sxvadasxva 
ufleba, gansakuTrebiT maSin, rodesac sakiTxi mogebisa da 
sazogadoebis qonebis ganawilebas exeba. unda iTqvas, rom 
qarTuli kanoni `mewarmeTa Sesaxeb~ iTvaliswinebs 
Sexedulebis am kuTxes, magram, vfiqrobT, am sakiTxis vrceli 
Teoriuli mimoxilva naTels mohfens kanonis ganmartebas. 
   unda aRiniSnos is garemoeba, rom erTnairi da/an 
sxvadasxva uflebis mimniWebeli aqciebi, ZiriTadad, sawarmos 
mogebisa da sazogadoebis qonebis ganawilebis sakiTxebTan 
mimarTebiT yalibdebian da ganixilebian. amitomac SemTxveviT 
ar iqna naxsenebi, rom es umetesad aqcioneris ZiriTad 
uflebebs ukavSirdeba, xolo sazogadoebis wevris ZiriTadi 
ufleba ki (sazogadoebis samewarmeo xarisxidan da 
kapitaluri bunebidan gamomdinare) aqcioneris sanivTo 
(qonebriv) uflebas exeba. 
   niSandoblivia aseve is faqti, rom 2005 wlis 24 ivnisis 
cvlilebebiT `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 52.1-e muxls daemata 
Semdegi winadadeba: erTi klasis aqciaTa mflobelebs 
Tanaswori uflebebi aqvT. es imas niSnavs, rom, magaliTad, 
Cveulebrivi aqciis mqone aqcionerebs sazogadoebaSi ar 
SeiZleba erTmaneTisagan gansxvavebuli uflebebi gaaCndeT. 
rasakvirvelia, igive danawesi moqmedebs upiratesi aqciebis 
mimarTac. 

 
b) axdens Tu ara aqcioneris qonebriv mdgomareobaze 
sazogadoebaSi `gansxvavebuli~ statusi 
 
aa) aqcionerTa `Tanabari mopyrobis~ Sesaxeb 
 
   tradiciulad, ganasxvaveben Cveulebriv aqcias, rogorc 
wevrobis uflebamosileba-valdebulebaTa Cveulebriv 

 162 



SemTxvevas da privilegirebul (upirates) aqcias, romelic, 
sxva aqciebTan SedarebiT, garkveuli upiratesobiT 
xasiaTdeba. magram es ise ar unda gavigoT, TiTqos upiratesi 
aqciis floba gansakuTrebul, ukeTes samarTlebriv 
mdgomareobas aniWebdes aqcioners (vidre, vTqvaT, Cveulebrivi 
aqcia). kapitaluri tipis sazogadoebaTa samarTalSi 
ganmtkicebulia e.w. `Gleichbehandlung der Aktionäre~-s, anu 
aqcionerTa erTnairi, Tanabari samarTlebrivi mopyrobis 
principi.426 es principi, SesaZloa iTqvas aseve, kanonis winaSe 
yvelas Tanasworobis principi,427 eyrdnoba rogorc avstriis 
konstitucias (avstriis konstituciis me-7 muxlis pirveli 
abzaci), ise germaniis federaciuli respublikis ZiriTad 
kanons.428 farTo mniSvnelobiT Tanasworobas swored 
konstitucia uzrunvelyofs (Tanasworoba kanonis winaSe).429 
rac Seexeba sakorporacio samarTalSi Tanasworobis 
princips, igi efuZneba sazogadoebis winaSe yvela aqcioneris 
(partnioris, mewilis) Tanabar mdgomareobas garkveuli, 
magaliTad, aqciidan gamomdinare upiratesobis 
gaTvaliswinebiT.430 garkevuli privilegia, rogorc vaxseneT, 
ZiriTadad, aqcioneris sanivTo (qonebriv) uflebebs Seexeba, 
amitom privilegirebuli aqciis mflobeli piri sargeblobs, 
magaliTad, ufro maRali dividendis miRebis uflebiT, aseve 
sazogadoebis likvidaciis dros darCenili qonebidan 
moTxovnis (kreditorTa Semdeg) upiratesi dakmayofilebis 
uflebiT (`mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 52.1 mux.). magram 
yovelive es ar ayenebs mas Cveulebrivi aqciis mesakuTre 
aqcionerze maRla. aqciis am orive saxeobas aqvs Tavisi 
dadebiTi da uaryofiTi, upiratesi da araprivilegirebuli 
Tvisebebi. amitomac, am ori klasis aqciidan Tu romlis 
flobaa `ukeTesi~ - es, ubralod, konkretuli Sexedulebis 
sakiTxia. SemTxveviT ar ambobs prof. t. kaSanina, rom `aqciaTa 
klasifikacia damokidebulia aseve aqciidan gamomdinare 
uflebaTa moculobis xarisxze~.431 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
426 Schmidt, Gesellaschftsrecht, S. 798. 
427 Sead.: B. C. Funk, Einführung in das österreichisches Verfassungsrecht, 9. Auf., Verlag 
Leykam, Graz 1996, S. 281; aseve ix.: P. Bosek, P. Pani, Grundzüge des Verfassungsrechts, 2. 
neubearbeitete Auf., Verlag Orac, Wien 1998, S. 93; Harald Stolzlechner, Einführung in das 
öffentliche Recht, Verlag Manz, Wien 1999, S. 185. 
428 GG Art. 3. 
429 saqarTvelos konstitucia, me-14 muxli. 
430 Creifelds, Rechtswörterbuch, S. 609. 
431 Кашанина, Корпоративное право, ст. 422. 
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bb) sazogadoebaSi `stabiluri~ qonebrivi mdgomareobis 
Sesaxeb 
 
   privilegirebuli aqciis432 gacema, TiTqosda, `ukeTesad~ 
uzrunvelyofs sazogadoebis qonebis stabilur miRebas misi 
mesakuTris mier, imdenad, ramdenadac mis mflobels aqvs 
upiratesi ufleba pirvel rigSi daikmayofilos Tavisi 
qonebrivi `ambicia~ da miiRos stabiluri dividendi myarad 
gansazRvrul fasad. amasTanave, sazogadoebis likvidaciis 
drosac sazogadoebis darCenili qonebidan mas aqvs upiratesi 
dakmayofilebis ufleba. amitom im pirs, romelsac 
rentabelur sawarmoSi mxolod garkveuli, myarad 
gansazRvruli Tanxis miReba ainteresebs dividendis saxiT, 
privilegirebuli aqcia garkveul upiratesobas aniWebs.433 es 
upiratesoba aucileblad unda iyos asaxuli sazogadoebis 
wesdebaSi. saerTod, fasiani qaRaldebis ierarqiis katalogSi 
upirates aqciebs uWiravT, ase vTqvaT, Sualeduri 
mdgomareoba Cveulebriv aqciebsa da obligaciebs Soris. 
niSandoblivia is faqti, rom isini, rogorc wesi, ar aZleven 
mis mflobels saerTo krebaze monawileobis uflebas (xmis 
uflebas). Tumca masSi devs is Sinaarsic, rom Tuki aqcioneri 
ar gamoiyenebs Tavis SeRavaTian uflebebs, mas SeiZleba 
mieniWos kidec xmis ufleba (`mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 52.2-e 
muxli). moqmedi kanonmdebloba iTvaliswinebs imis 
SesaZleblobas, rom privilegirebuli aqcia gardaiqmnas xmis 
uflebis mqone aqciad maSin, rodesac upirates aqciaze ar 
iqneba dividendi gacemuli kanoniTa da wesdebiT 
gansazRvruli wesiT. es wesi ki dawvrilebiT unda iqnes 
mocemuli wesdebaSi. 
   am sakiTxTan mimarTebiT, zemoTqmulidan gamomdinare, 
gansxvaveba ikveTeba qarTul da avstriul samarTals Soris.  
es ukanaskneli kanonis me-12 paragrafis pirvel nawilSi 
ambobs, rom `yoveli aqcia uzrunvelyofs erT xmas~.434 magram 
aqve aRniSnavs: upiratesi aqciebi, am federaluri kanonis 
normebis Sesabamisad, SesaZloa, gaices xmis uflebis 
gareSe.435 rogorc vxedavT, federaluri kanoni am SemTxvevaSi 
imperatiulad ar moiTxovs, rom privilegirebul aqcias ar 
unda hqondes xmis ufleba. es Tavad sazogadoebis nebazea 
damokidebuli. rac Seexeba ramdenime xmis uflebas, igi 
dauSvebelia, anu erTi aqcia ar unda ganamtkicebdes ramdenime 
xmis uflebas (avstriis `saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~ 
kanonis me-12 paragrafis me-2 abzaci). 

                                                 
432 privilegirebul aqcias xmis uflebis gareSe moixsenieben, rogorc 
`dafinansebis hibridul instruments erTi mxriv, xmis uflebis mqone 
Cveulebriv aqcias da obligacias Soris~. Theodor Baums, Vorzugsaktien, 
Ausgliederung und Konzernfinansierung, Arbeitspapier, S. 1. xelmisawvdomia Semdeg mis.: 
http://www.jura-uni-frankfurt.de/ 
433 Köbler, Juristisches Wörterbuch – für Studium und Ausbildung, S. 11. 
434 öAktG $12 (1). 
435 `saaqcio sazogadoebaTa Sesaxeb~ avstriis federaluri kanonis me-12 
paragrafis pirveli abzacis me-2 winadadeba. 
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   privilegirebuli aqciebis gaCena fasiani qaRaldebis 
bazarze kompromisis gamonaxvazea damokidebuli: erTi mxriv, 
axal investorTa mozidvis survili da, meore mxriv ki, im 
pirisTvis, romelic amgvar aqcias SeiZens, xmis uflebis 
armikuTvneba. amiT sazogadoeba Tavidan aicilebs am piris 
mier sawarmos saqmianobis kontrols. ase rom, upiratesi 
aqciebi xmis uflebis gareSe SesaZleblobas aZlevs saaqcio 
sazogadoebas, gazardos kapitali, magram ar dauSvas sxva 
pirTa Careva sawarmos cxovrebaSi. amis `sanacvlod~ 
investorebs sTavazoben garkveul privilegiebs. upiratesi 
aqciis mflobels miecema garantirebuli Semosavali 
fiqsirebuli dividendis saxiT. 
   avstriis kanonmdebloba ambobs, rom privilegirebuli 
aqcia qmnis aqciis gansakuTrebul saxeobas ($11) ise, rom 
sxvadasxva aqciis saxeobebi warmodgebian iqidan gamomdinare, 
Tu rogoraa Sedgenili (Camoyalibebuli) wevrobis uflebebi 
da movaleobebi saaqcio sazogadoebaSi. xolo sxvadasxvagvari 
uflebis Sinaarsi wesdebaSi unda aisaxos. 
   saaqcio baraTi (mowmoba, sertifikati – mas 
sxvadasxvanairad SeiZleba vuwodoT) Tavisi aRniSvnis 
meSveobiT naTlad unda arkvevdes, rom igi privilegirebul 
aqcias ganamtkicebs. avstriuli samarTali moiTxovs aseve, 
rom saaqcio baraTSi miTiTebuli iyos upiratesi aqcia xmis 
Tu xmis uflebis gareSea warmodgenili. 
   `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 52.1 muxlis pirveli abzaci 
ambobs, rom `saaqcio sazogadoeba gascems Cveulebriv da 
privilegirebul aqciebs mxolod saxelobiTi formiT~, 
gansxvavebiT avstriulisagan, sadac upiratesi aqciebi 
SesaZloa, warmomdgenis formiTac gaices (Tumca am 
gansxvavebas mniSvneloba aRar eniWeba imdenad, ramdenadac 
qarTuli kanonmdeblobis mixedviT warmomdgenis aqciis gacema 
saaqcio sazogadoebaSi gauqmebulia). aqve davZenT, rom Tu 
privilegirebuli aqciidan gamomdinare  upiratesoba 
gauqmdeba (avstriis kanonmdbeloba iTvalisiwnebs aseTi 
upiratesobis CamorTmevas aqcionerisaTvis),436 anda Tuki isini 
Cveulebriv aqciebad gardaiqmneba, maSin aucilebelia 
sazogadoebis wesdebaSi cvlilebebis Setana.437 `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanoni iZleva imis SesaZleblobas, rom 
privilegirebulma aqciam saaqcio sazogadoebis aqcioners 
mianiWos xmisa da, Sesabamisad, saerTo krebebSi monawileobis 
ufleba. amas iTvaliswinebs `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 52.2-e 
muxlis bolo winadadeba, sadac naTqvamia: `privilegirebuli 
aqcia ar iZleva xmis uflebas saerTo krebaze, garda im 
SemTxvevisa, rodesac wesdeba an am aqciebis emisiis prospeqti 
iTvaliswinebs erT privilegirebul aqciaze erTi xmis 
miniWebas privilegirebul aqciaze dividendebis 
gaucemlobisas~. gamomdinare aqedan, SeiZleba gakeTdes 
Semdegi saxis daskvna: Tuki saaqcio sazogadoebis wesdebiT 

                                                 
436 ix.: öAktG $117. 
437 ix.: öAktG $146 me-2 abzaci. 
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imTaviTve gaTvaliswinebulia, rom privilegirebuli aqciis 
mflobeli piri ar gamoiyenebs sawarmos mogebis SemTxvevaSi 
mis am uflebas da ar miiRebs sazogadoebisagan dividends, 
igi uflebamosili xdeba miiRos monawileoba saerTo krebebSi 
xmis uflebiT. 
   niSandoblivia, rom avstriis `saaqcio sazogadoebis 
Sesaxeb~ federaluri kanonis 114-e paragrafis pirveli abzaci 
ambobs, `yoveli aqcia uzrunvelyofs xmis uflebas~.438 
amasTanave, kanoni aRniSnavs, rom xmis ufleba (misi 
iuridiuli moqmedeba) iwyeba Sesatanis srulyofili 
ganxorcielebis Semdeg (amave paragrafis meore abzacis 
pirveli winadadeba). es, Cveni azriT, metad mniSvnelovani 
debulebaa saaqcio samarTalSi. am sakiTxis gasaSlelad 
moviyvanT erT aseT magaliTs. sasamarTlom samewarmeo 
reestrSi gaatara ss `avstriis mineraluri wylebi~. wesdebaSi 
partniorebi SeTanxmdnen, rom Sesatanis 1/4 ganxorcieldeboda 
wesdebis xelmowerisTanave, xolo darCenili nawili ki 
wesdebis registraciidan 3 Tvis Semdeg. sawarmos 
damfuZnebel-partniorebma Sesatani ganaxorcieles mTlianad, 
garda sazogadoebis erTi partniorisa (pirobiTad mas A 
davarqvaT). sawarmos registraciidan ori Tvis Semdeg Catarda 
aqcionerTa kreba, romelmac miiRo sazogadoebisaTvis metad 
mniSvnelovani gadawyvetilebebi. am krebaSi xmis ufleba ar 
misces A-s, romelmac Semdgom krebis oqmi sasamarTloSi 
gaasaCivra da moiTxova gadawyvetilebis gauqmeba im motiviT, 
rom igi warmoadgenda sazogadoebis aqciaTa 38%-is mflobels 
da mis gareSe kreba uflebamosili ar iyo, aseTi 
umniSvnelovanesi gadawyvetilebebi mieRo. avstriis 
federalurma uzenaesma sasamarTlom nawilobriv 
daakmayofila misi moTxovna da aRniSna: mosarCele 
warmoadgens aRniSnuli sazogadoebis wevrs. mas krebis 
Catarebis momentisaTvis ar hqonda srulyofilad 
ganxorcielebuli Senatani. arc wesdebaSi yofila daTqma 
imis Taobaze, rom sazogadoebis aqcioners, romelic 
srulyofilad ar ganaxorcielebs Sesatans, xmis ufleba 
eZleva mis mier nawilobrivi Sesatanis ganxorcielebis 
momentidan. magram mosarCeles mainc hqonda ufleba mieRo 
monawileoba saerTo krebaSi xmis uflebiT. magram, ara im 
moculobiT (anu 38%), ra moculobiTac wesdebis Sesabamisad 
misi wilobrivi monawileoba ganisazRvra sawarmoSi, aramed 
mis mier ganxrocielebuli Sesatanis proporciulad. 
gamomdinare aqedan,  sasamarTlom aRniSna Semdegi: `saaqcio 
sazogadoebis Sesaxeb~ avstriis federaluri kanonis 114-e 
paragrafis pirveli abzaci gansazRvravs, rom yoveli aqcia 
uzrunvelyofs xmis uflebas. amave paragrafis me-2 abzacis 
pirveli winadadeba ambobs, rom xmis uflebis moqmedeba iwyeba 
Sesatanis srul ganxorcielebasTan erTad. Tumca iqve 
aRniSnulia, rom wesdebam SesaZloa gaiTvaliswinos, rom 
Sesatanis sruli ganxorcieleba ar iyos aucilebeli 

                                                 
438 ix.: öAktG $114 (1). 
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winapiroba imisaTvis, rom aqcioners sazogadoebaSi xmis 
ufleba mieniWos. magram, Tuki wesdeba aseT daTqmas ar 
iTvaliswinebs maSin moqmedebs amave paragrafis me-4 
winadadeba, romelic ambobs: Tuki wesdeba ar iTvaliswinebs 
winamdebare paragrafis me-2 abzacis me-2 da me-3 winadadebebSi 
mocemul Sinaarss, maSin aqcioneris xmis ufleba 
sazogadoebaSi gamomdinareobs mis mier ganxrocielebuli im 
Sesatanis proporciulad, romelic man sazogadoebaSi ukve 
ganaxorciela.439 ase rom, winamdebare kazusidan gamomdinare 
sasamarTlo uflebamosili iyo gaeuqmebina gadawyvetileba im 
motiviT, rom saaqcio sazogadoebis saerTo krebis mier 
miRebul gadawyvetilebas, miuxedavad imisa, rom mosarCele 
aqcioneri ar iyo warmodgenili krebaze 38%-is xmis uflebiT, 
aramed 28%-iT, wesdebiT gaTvaliswinebuli qvorumi ar 
yofnida da, Sesabamisad, igi arauflebamosili iyo mieRo 
aseTi gadawyvetileba.  
   aRsaniSnavia is garemoeba, rom `mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni 
ar adgens privilegirebuli aqciebis raodenobriv farglebs. 
gansaxvavebiT avstriuli da germanuli samarTlisagan. 
saqarTveloSi nebismier saaqcio sazogadoebas SeuZlia 
SeuzRudavad gamouSvas privilegirebuli aqciebi. avstriuli 
samarTlis mixedviT, privilegirebuli aqciebi xmis uflebis 
gareSe SesaZlebelia gaices sawesdebo kapitalis 1/3-de.440 rac 
Seexeba germanul samarTals - `saaqcio sazogadoebis Sesaxeb~ 
germaniis federaluri kanonis 139-e paragrafis me-2 abzacis 
Tanaxmad, aseTi saxis privilegirebuli aqciebi SeiZleba 
gaices sawesdebo kapitalis naxevramde.441 
 
gg) Cveulebrivi aqciis Sesaxeb 
 
   Cveulebrivi aqciebi mis mflobels aniWeben xmis uflebas 
saerTo krebaze. Sesabamisad, uzrunvelyofen sazogadoebis 
marTvaSi monawileobis SesaZleblobas, aseve rezervebis 
Sevsebisa da SeRavaTian aqciebze dividendebis gacemis Semdeg 
sazogadoebis wminda mogebis ganawilebaSi monawileobis 
uflebas, xolo sazogadoebis likvidaciis SemTxvevaSi – 
darCenili qonebis im wilis miRebis uflebas, rac 
proporciulia im aqciaTa raodenobisa, romelsac aqcioneri 
flobs. 
   amgvari aqciidan Semosuli mogebis moculoba ki 
damokidebulia mxolod da mxolod sawarmos warmatebiT 
saqmianobaze da sxva arafriT ar aris garantirebuli. 
   praqtikaSi gacilebiT maRali dividendebi gaicema 
Cveulebriv aqciebze, vinaidan korporaciis mogebis 
gafarToeba, rogorc wesi, ar aisaxeba da zegavlenas ar 
axdens SeRavaTiani aqciebidan gamomdinare dividendebis 
moculobaze. 

                                                 
439 ix.: OGHBL “Judikatur in Handelssachen”, 1990, 32 Band, S. 578. 
440 öAktG $115 (2). 
441 germanul samarTalSi xmis gareSe privilegirebuli aqciebis cnebis 
Sesaxeb ix.: Hüffer, Aktiengesetz, Kommentar, (1999), S. 685-689. 
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   Cveulebrivi aqciis mesakuTreni, ZiriTadad, Tavad 
gvevlinebian sawarmos mflobelebad da sazogadoebis 
pirveldawyebiTi kapitalis Semvsebebad (Camomyalibeblad). 
saaqcio sazogadoebis Semdgomi saqmianobiT isini igeben 
kapitalis gazrdiT (rogorc wesi, aqciaTa msyidvelobiTi 
fasi izrdeba) da dividendebis mozRvavebiT. amitomac aris, 
rom kapitalis mravaljeradi gazrdis perspeqtiva 
ganapirobebs investorTa moTxovnilebasa da interess swored 
Cveulebrivi aqciebisadmi (ra Tqma unda, maSin, roca 
investori Tvalyurs adevnebs sawarmos momgebian da 
warmatebiT saqmianobas). magram samewarmeo saqmianoba did 
riskTanaa dakavSirebuli da saaqcio sazogadoebis 
ararentabeluri saqmianobis SemTxvevaSi Cveulebrivi aqciebis 
mflobelma aqcionerebma SesaZloa, TavianTi kapitalic ki 
dakargon. amitomacaa, rom Cveulebriv aqciebSi Cadebul 
kapitals sxvagvarad meryev (sarisko) kapitalsac uwodeben. 
   Cveulebrivi aqciis mesakuTre yovelTvis bolo adgilze 
aRmoCndeba xolme, rodesac sakiTxi aqtivebis moTxovnasa da 
sawarmos mogebas exeba. praqtikaSi aris iseTi SemTxvevebic, 
rodesac sazogadoebis gadawyvetilebiT Cveulebriv aqciebze 
dividendebi mkveTrad mcirdeba an kidev saerTod ar gaicema. 
xandaxan dividendebis gacema xdeba ara fuladi saxiT, aramed 
aqciebiT. amas, ZiriTadad, axorcieleben 
swrafadganviTarebadi da rentabeluri saaqcio 
sazogadoebebi, romlebic korporaciis mogebas maSinaTve 
`saqmeSi abruneben”. 
   bolos gvinda davZinoT Semdegi: dasavleTis qveynebis 
praqtika gviCvenebs, rom dawyebiTi sawarmoebi umeteswilad 
gascemen Cveulebriv aqciebs, vinaidan fiqsirebuli Tanxis 
daweseba da gacema SeRavaTian aqciebze erTgvarad SeiZleba 
sazogadoebis saqmianobis mamuxruWebel Zalad gadaiqces.  
 
$5. aqciis ukan mdgari uflebis `borotad gamoyenebis~ 
qonebrivi sakiTxisaTvis 
 
a) sazogadoebidan qonebis `gatanis~ instituti qarTul 
realobaSi 
 
   rogorc zemoT iTqva, aqcia aRniSnavs wils sazogadoebis 
sawesdebo kapitalSi. xSirad daiSveba Secdoma, rodesac pirs 
gaaqvs aqciis Sesabamisi qoneba sazogadoebidan, anu misi 
kuTvnili wili aqciebis proporciulad igi moiTxovs misTvis 
sawarmos qonebis mikuTvnebas. ase magaliTad, qarTuli 
realobidan gamomdinare, sasamarTloebs miaCndaT, radgan 
pirs ekuTvnis garkveuli aqciebi sazogadoebaSi, igi 
uflebamosilia, gavides saaqcio sazogadoebidan da aqciebis 
sanacvlod miiRos sazogadoebis qoneba. gavimeorebT, rom 
sazogadoebis qoneba da sawesdebo kapitali – es sxvadasxva 
cnebaa. marTalia, sawesdebo kapitalic sazogadoebis 
kuTvnilebaa, magram igi mainc ufro viwro gagebiT 
gamoiyeneba. amiT imis Tqma gvsurs, rom aqciaTa `dabrunebiT~ 
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(rac arasworad aris gagebuli qarTuli marTlmsajulebis 
mier) mas Tan ar unda gavayoloT sazogadoebis qoneba 
(magaliTad, aveji, Senoba-nagebobebi da a.S.). aqcias Tan 
mihyveba wevrobisa da sazogadoebaSi monawileobis ufleba da 
ara mTeli sazogadoebis qoneba. am sakiTxis 
TvalsaCinoebisaTvis Cveni praqtikidan erT saintereso 
magaliTs moviyvanT:442 1996 wels erT-erTi raionis 
sasamarTlom registraciaSi gaatara ss `samSeneblo tresti 
#2~ da mas mieniWa Sesabmisi registraciis nomeri. 2002 wlis 
agvistoSi didube-CuRureTis raionulma sasamarTlom 
registraciaSi gaatara aseve Sps `samSeneblo tresti #2~ da, 
Sesabamisad, miakuTvna mas samewarmeo reestrSi registraciis 
sxva nomeri. winamdebare dadgenilebaSi sasamarTlos mier 
aRniSnuli SezRuduli pasuxismgeblobis sazogadoeba 
dafuZnda swored ss `samSeneblo tresti #2~-is 
reorganizaciis Sedegad. aRsaniSnavia is garemoeba, rom 
sasamarTlos sadamfuZneblo dokumentebSi, romliTac 
registraciaSi gatarda Sps `samSeneblo tresti #2~, araferi 
iyo naTqvami, Tu ra bedi ewia ukve arsebul saaqcio 
sazogadoeba `samSeneblo trest #2~-s, anu gardaqmnis Sedegad 
man Sewyvita Tavisi arseboba, Tu darCa, rogorc saaqcio 
sazogadoeba da mas mxolod calke gamoeyo Sps `samSeneblo 
tresti #2~. mokled rom vTqvaT, sasamarTlos mier 
ganxorcielebuli axali sazogadoebis registracia 
damyarebuli iyo mxolod ss `samSeneblo tresti #2~-is 
reorganizaciaze. magram reorganizaciis pirobebi, rasac 
iTvaliswinebs `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis me-14.6 muxli, 
sasamarTlos mier ganxorcielebuli reorganizaciis dros 
daculi ar yofila. Tuki CavTvliT, rom ss `samSeneblo 
tresti #2~-s gamoeyo aqcionerTa garkveuli jgufi da maT 
daafuZnes sawarmos sxva organizaciul-samarTlebrivi forma, 
maSin misi safirmo saxelwodeba mkveTrad unda 
gansxvavdebodes ukve arsebuli sazogadoebisagan, raTa maT 
saqmianobas xeli ar SeSloda da mesame pirebTan 
urTierTobisas aRreva ar gamoewvia. amas moiTxovs swored 
`mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis me-6.7 muxli. ase rom, sasamarTlos 
registraciis dros yovelive zemoaRniSuli ar 
gauTvaliswinebia. 
   niSandoblivia is faqti, rom 2004 wlis 22 noembers 
sasamarTlom gamoitana dadgenileba, romelSic miuTiTa, rom 
Sps `samSeneblo tresti #2~-is dafuZnebis dros saqme gvqonda 
ara reorganizaciasTan, aramed kuTvnili aqciebis sanacvlod 
qonebis naturiT miRebasTan, rac 2004 wlis 29 seqtembris ss 
`samSeneblo tresti #2~-is aqcionerTa krebis msjelobis 
sagani gaxda da am ukanasknelma aRniSnuli daadastura. 
migvaCnia, rom aseTi SemTxvevis dros sasamarTlos unda 
gamoetana ganCineba, sadac samarTlebrivad daasabuTebda im 
garemoebas, Tu ratom moxda xarveziT registrirebuli 

                                                 
442 amasTan dakavSirebiT ix.: Tbilisis didube-CuRureTis raionuli 
sasamarTlos #2/5-55 saqmis masalebi. 
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sazogadoebis samewarmeo reestrSi gatareba da ratom ar 
arsebobda misi (sawarmos, rogorc xarveziT registrirebuli 
sazogadoebis) gauqmebis safuZveli.  
   aseve aRsaniSnavia is, rom naturiT gayofa, rasac 
iTvaliswinebs `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis me-14 muxli, 
gansxvavdeba amave kodeqsis me-3 muxliT gaTvaliswinebuli 
sawesdebo kapitalis Semcirebisagan. kerZod, kanonis me-14.6 
muxli gansazRvravs, rom nivTobriv gamoyofas kanoni 
sawarmos naturiT gayofad ar miiCnevs da arc uSvebs. ase 
rom, Tuki sasamarTlom ganaxorciela ara reorganizacia, 
aramed naturiT gayofa, am ukanasknelis dadgenilebiT 
registraciis ufleba mas ar gaaCnda. xolo rac Seexeba 
sawesdebo kapitalis Semcirebas, ra Tqma unda, `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanoni aseT SesaZleblobas ss-Tvis uSvebs me-3 
muxlSi, sadac aRniSnulia, rom sawesdebo kapitali SesaZloa 
Semcirdes misi minimaluri nominaluri kapitalis odenobamde. 
zemoT aRniSnul SemTxvevaSi Sinaarsobrivad aqcionerebma 
swored sawesdebo kapitali Seamcires. aseT SemTxvevaSic ki 
Semcirebuli qoneba jer maTi sakuTreba unda gamxdariyo da 
daregistrirebuliyo maT saxelze, xolo Semdeg axali 
sazogadoebis dafuZnebisas es qoneba unda Cadebuliyo axali 
sawarmos kapitalSi. imisaTvis, raTa pirma sazogadoebaSi 
ganaxorcielos qonebrivi Sesatani, mas, upirveles yovlisa, 
unda gaaCndes sakuTrebis ufleba (sanivTo ufleba) am uZrav 
qonebaze. 
   mowinaaRmdege mxare apelirebda imaze, rom dRidan ss 
`samSeneblo tresti #2~-is dafuZnebisa, mis samewarmeo 
reestrSi sxvadasxva wlebSi ganxorcielda mravali 
cvlileba. maT Soris _ 2002 wlis 16 agvistos cvlileba, 
romelic realurad warmoadgenda aqcionerTa jgufis gasvlas 
saaqcio sazogadoebidan da maTi aqciebis sanacvlod qonebis 
miRebas da ara sazogadoebis reorganizacias (naturiT 
gayofas). aRniSnuli cvlilebebis Semdeg ss `samSeneblo 
tresti #2~-Si aranairi cvlilebebi ar ganxorcielebula. 
rac Seexeba im sakiTxs, rom Sps `samSeneblo tresti #2~-is 
dadgenilebaSi araferi iyoT naTqvami, Tu ra bedi ewia ukve 
arsebul ss `samSeneblo tresti #2~-s, am sakiTxze 
dadgenilebaSi msjeloba arc yofila imdenad, ramdenadac ss 
`samSeneblo tresti #2~-is samewarmeo reestrSi 
ganxorcielda mxolod registrirebuli sawesdebo kapitalis 
Semcireba, gasuli aqcionerebis mier aqciebis sanacvlod 
qonebis gadacemis xarjze. danarCeni punqtebi ki darCa 
ucvlelad, anu saaqcio sazogadoebis iuridiuli statusi 
darCa ucvlelad. 
   migvaCnia, rom mowinaaRmdege mxaris argumentacia ar iyo 
damajerebeli. saaqcio samarTali, romelic garkveulwilad 
cdilobs fexi moikidos, rogorc samarTlis damoukidebelma 
institutma qarTuli sakorporacio samarTlis wiaRSi, 
ganamtkicebs erT-erT umniSvnelovanes princips - rogorc 
vaxseneT, amgvari kapitaluri tipis sazogadoebaSi 
sazogadoebis qoneba ganyenebulia im qonebisagan, romelic 
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sazogadoebis wevrebs ekuTvniT, anu saaqcio sazogadoebis 
qoneba calke kategorias warmoadgens, xolo TviT am 
sazogadoebis wevrisa (aqcionerisa) ki _ calkes. swored 
amitom kontinentaluri evropis samarTlis qveynebSi 
gansakuTrebul yuradRebas aqceven im garemoebas, rom 
sazogadoebis qoneba mkacrad iqnes SenarCunebuli da 
sazogadoebis wevr-aqcionerebi valdebulnic ki arian 
uzrunvelyon TviT am sazogadoebis qonebis stabiluroba (es 
garantirebulia `mewarmeTa Sesaxeb~ kanoniTac443), raTa 
ganxorcieldes aseve erT-erTi umniSvnelovanesi principi 
saaqcio samarTalSi, romelsac kreditorTa dacvis garantia 
da maT winaSe sazogadoebis pasuxismgeblobaunarianobis 
ganmtkiceba hqvia. swored aqedan gamomdinareobs aqsioma: 
kapitaluri tipis sazogadoeba, gansxvavebiT amxanaguri tipis 
sazogadoebebisagan, qonebriv urTierTobebSi kreditorTa 
winaSe damoukideblad agebs pasuxs Tavisi qonebiT, xolo 
aqcionerTa erT-erT umTavres valdebulebas SesatanTa sruli 
ganxrocieleba warmoadgens. swored am Sesatanebis 
moculobiT ganisazRvreba aqcionerTa pasuxismgebloba 
kreditorTa winaSe da aseve maTi wili sawesdebo kapitalSi. 
isini TavianT qonebas gadascemen sazogadoebas da swored am 
ukanasknels ekuTvnis sakuTrebis ufleba am qonebaze da ara 
mis wevrebs. marTalia, aqcionerebs aqvT garkveuli wili 
(aqciebi) am sazogadoebaSi, magram es sulac ar niSnavs imas, 
rom sazogadoebis wevri ise gamoiyenebs am qonebas, rogorc 
mas surs. amis SemzRudvveli normebi mravlad aris `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanonSi. 
 
b) qonebis `gatana~, rogorc aqcioneris qonebrivi interesis 
dacvis ukiduresi aucilebloba? 
 
   saqarTvelos pirobebSi xSiria SemTxvevebi, rodesac 
aqcioneri, ukiduresad mZime da mouqneli sagadasaxado 
garemodan gamomdinare, yvelanairad cdilobs, gadaarCinos 
Tavisi qonebrivi interesi sawarmoSi. amisaTvis igi iwyebs 
yvela gzis Ziebas. uzarmazari obieqtebi, romelTac 
privatizaciis Sedegad yidulobda Cveni qveynis mosaxleoba 
aqciebis, wilebis meSveobiT, yvelaze metad dazaralda 
swored am mouqneli sistemis gamo (mxedvelobaSia, ZiriTadad, 
saqarTvelos Zveli sagadasaxado sistema). amitom 
aqcionerebma, romlebsac didi wilebi hqondaT ama Tu im 
saaqcio sazogadoebis sawesdebo kapitalSi, daiwyes 
gamosavlis Zieba, raTa rogorme gadaerCinaT TavianTi qoneba 
(aqciebi) iZulebiTi auqcionebisa da mudmivi zaralisagan. 
aqcionerebi yuradRebas amaxvilebdnen aseve sawarmos 
likvidaciazec. magram likvidacia, xangrZlivi proceduris 
garda, sakmaod mZime dabegvris reJimSi eqceva da ufro 
xSirad mcire aqcionerebisTvis ar aris misaRebi. amitom 
qarTulma realobam gamosavali ipova saerTo krebebze 

                                                 
443 mewarmeTa Sesaxeb kanoni, muxli 57.2 (qonebis movlis valdebuleba). 
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Senatanis ukan dabrunebasTan dakavSirebiT miRebul 
gadawyvetilebebSi. TumcaRa dasavleTis qveynebSi 
gabatonebuli erT-erTi ZiriTadi principis Tanaxmad, saaqcio 
sazogadoebis bunebisaTvis, rogorc zemoT iTqva, Senatanis 
ukan dabruneba, rogorc wesi, atipuri movlenaa, radgan 
SesaZlebelia aqciebis Tavisufali gasxviseba mxolod 
safondo birJis sabrokero-sadilero kompaniebis meSveobiT 
gansazRvruli gadasaxadis gadaxdis safasurad. magram 1999 
wlis 9 ivnisis cvlilebebma da damatebebma `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanonSi SesaZlebeli gaxada, Tavad saaqcio 
sazogadoebis mier aqciaTa gamosyidvac, isic kanoniT mkacrad 
dadgenili safuZvlebis arsebobisas. magram es gzac, xSir 
SemTxvevaSi, miuRebeli aRmoCnda aqcionerebisaTvis, radganac 
gakotrebis piras misul sawarmos aranairi SesaZlebloba 
(fuladi masa) ar gaaCnda imisaTvis, rom aqciebi gamoesyida. 
gamosyidva SesaZlebeli iyo aqciis nominalur an 
nominalurze ufro dabal fasad, Tumca sazogadoebebs es 
Tanxac ar hqondaT. am realobidan gamomdinare, qarTuli 
sasamarTlo praqtika cota sxva gziT wavida (Tumca es 
praqtika nel-nela icvleba da TandaTanobiT ufro kargad 
yalibdeba. amaze qvemoT iqneba saubari). 
 
g) reorganizacia, qonebrivi Senatanis ukan dabruneba Tu 
kapitalis Semcireba? 
 
   `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis me-3.3 muxlis Tanaxmad, 
Sesatanis ukan dabruneba saaqcio sazogadoebaSi daiSveba 
mxolod sawesdebo kapitalis Semcirebis gziT, risTvisac 
aucilebelia Sesabamisi cvlilebebis Setana sazogadoebis 
wesdebaSi, xolo sawesdebo kapitalis Semcireba ki unda 
daregistrirdes samewarmeo reestrSi. amave kanonis me-3.6 
muxlis Tanaxmad, kapitalis Semcirebisas igi kvlav unda 
Seivsos minimalur odenobamde (Tuki, ra Tqma unda, Semcirebam 
sawesdebo kapitali kanoniT gaTvaliswinebul minimalur 
odenobaze qvemoT daiyvana). garda amisa, aucilebelia, 
gamoyenebuli iyos `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 54-e muxli. 
kerZod, es muxli adgens aqcionerTa krebis mowvevis wesebsa 
da procedurebs, akonkretebs krebis mier gadasawyveti 
sakiTxebis wres da a.S. sawesdebo kapitalis Semcirebaze 
gadawyvetilebas iRebs aqcionerTa saerTo kreba, krebaze 
damswre 2/3-ze meti aqciaTa mflobeli xmebis raodenobiT. Tu 
Sesatanis sabalanso Rirebuleba sazogadoebis qonebis 
sabalanso Rirebulebis naxevarze metia, es sakiTxic krebis 
msjelobis sagani unda gaxdes (`mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 
54.6-e muxlis `m~ qvepunqti). mTavari aq isaa, rom Senatanis 
ukan dabrunebisas es reJimi ar ganixileba reorganizaciad 
da, miuxedavad msgavsebisa, ubralod, waagavs mas. es 
ukanaskneli aris sawarmos gayofa. sxvaoba maT Soris, 
Cveulebriv, imiT gamoixateba, rom sawarmos gayofisas iyofa 
balansi, kreditorTa, debitorTa moTxovnebi da sxv. Senatanis 
ukan dabrunebisas ki balansi rCeba sawarmosa da mis 
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valdebulebebTan erTad darCenili aqcionerebis 
gankargulebaSi.444 rogorc iTqva, naturiT gayofa, rasac 
iTvaliswinebs `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis me-14 muxli, 
gansxvavdeba amave kodeqsis me-3 muxliT gaTvaliswinebuli 
sawesdebo kapitalis Semcirebisagan. kerZod, kanonis me-14.6 
muxli gansazRvravs, rom nivTobriv gamoyofas kanoni 
sawarmos naturiT gayofad ar miiCnevs da arc uSvebs. ase 
rom, Tuki sasamarTlom ara reorganizacia, aramed naturiT 
gayofa ganaxorciela, am ukanasknelis dadgenilebiT 
registraciis ufleba, zemoT moyvanili praqtikuli 
magaliTidan gamomdinare, mas ar gaaCnda. xolo rac Seexeba 
sawesdebo kapitalis Semcirebas, ra Tqma unda, `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanoni aseT SesaZleblobas saaqcio 
sazogadoebisaTvis uSvebs me-3 muxlSi, sadac aRniSnulia, rom 
sawesdebo kapitali SesaZloa, Semcirdes misi minimaluri 
nominaluri kapitalis odenobamde. zemoT aRniSnul 
SemTxvevaSi Sinaarsobrivad aqcionerebma ganaxorcieles 
swored sawesdebo kapitalis Semcireba. aseTis daSvebis 
SemTxvevaSi ki TavisTavad cxadia, rom Semcirebuli qoneba, 
jer maTi sakuTreba unda gamxdariyo da daregistrirebuliyo 
maT saxelze, xolo Semdeg axali sazogadoebis dafuZnebisas 
es qoneba unda Cadebuliyo axali sawarmos kapitalSi. xolo 
imisaTvis, raTa pirma sazogadoebaSi ganaxorcielos 
qonebrivi (sanivTo) Sesatani, mas, upirveles yovlisa, unda 
gaaCndes sakuTrebis ufleba am qonebaze. Tuki davuSvebT, rom 
adgili aqvs aqcionerTa jgufis gasvlas saaqcio 
sazogadoebidan da maTi aqciebis sanacvlod qonebis miRebas, 
maSin `mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni migvaniSnebs 53.1 muxlze, 
romlis mixedviTac, aqciebis gamosyidva ar SeiZleba, Tu 
gamosyidvisaTvis gadasaxdeli Tanxa aRemateba sakuTari 
kapitalis 25%-s. winamdebare (mxedvelobaSia `samSeneblo 
tresti #2~) SemTxvevaSi ki aqcionerTa gamsvleli jgufis 
gancxadebis mixedviT, es Tanxa warmoadgenda 28%-s. amis 
Sedegad aqcioenerebma miiRes 273 000 laris yovelgvari 
valdebulebiT dautvirTavi Rirebulebis qoneba, rac 
dauSvebelia. amave kanonis me-3.6 muxlis pirveli punqtis 
Sesabamisad, sawesdebo kapitalis Semcireba im Sesatanis ukan 
dabrunebis gziT im Sesatanis mimarT, romelic partniorTa 
pasuxismgeblobis moculobas gansazRvravs, SeiZleba 
ganxorcieldes sawesdebo kapitalis Semcirebis 
registraciidan da gamoqveynebidan mxolod 12 Tvis Semdeg. 
mocemul SemTxvevaSi: 1. ar Canda, iyo Tu ara gamoqveynebuli 
Semcirebuli kapitalis Sesaxeb, da 2. am wesis darRvevis 
SemTxvevaSi unda gamoyenebuliyo 57.2-e mxuliT 
gaTvaliswinebuli moTxovnebi zianis anazRaurebis Sesaxeb. am 
drosac, Tuki aqcionerTa jgufis gasvlis Sesaxeb ganmartebas 
samarTlianad CavTvliT, darRveulia amisaTvis 
kanonmdeblobiT dadgenili vada. aRsaniSnavia aseve isic, rom 

                                                 
444 migriauli/zoiZe/WeWelaSvili, qarTuli kerZo samarTlis krebuli, gv. 
146. 
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mocemul SemTxvevaSi adgili arc aqciaTa realur gamosyidvas 
hqonia, vinaidan `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 531-e muxli am 
procedurisaTvis gansxvavebul wess adgens. aqve unda 
davZinoT, rom 57-e muxlSi ganmtkicebulia aseve qonebis 
SenarCunebis (movlis) valdebulebac. unda aRiniSnos, rom 
saaqcio sazogadoebis Sesaxeb norma-debulebebi, romlebic 
kapitalis (sazogadoebis qonebis – safondo kapitalis) 
uzrunvelyofas emsaxurebian, gacilebiT mkacria, vidre Sps-is 
momwesrigebeli normebi. saaqcio sazogadoebaSi saerTod 
akrZalulia im qonebis da/an fuladi Tanxis ukan dabruneba, 
romelic aqcionerma Seitana saaqcio sazogadoebis kapatalSi. 
es, am kanonis zogadi normebisagan gansxvavebiT, kerZo normaa, 
romelsac calsaxad upiratesi iuridiuli Zala unda 
gaaCndes, vidre winamdebare sakanonmdeblo aqtis me-3 muxls. 
57.2-e muxli imperatiulad adgens: erTaderTi, risi moTxovnis 
uflebac aqcioners aqvs, aris sazogadoebis dividendi. 
swored zemoaRniSnuls ganamtkicebs aseve 57.2-e muxlis 
pirveli winadadeba: `ar SeiZleba mieceT aqcionerebs sxva 
sazRauri, garda sazogadoebis dividendebisa~.445 rogorc 
zemoT ukve aRiniSna, is Sesatanebi, romlebic aqcionerebma 
Seitanes sazogadoebaSi, xdeba swored saaqcio sazogadoebis 
sakuTreba da maTi ukan dabrunebis moTxovna aqcionerebs ar 
SeuZliaT. aqcioners SesaZlebloba aqvs, mxolod gaasxvisos 
Tavisi aqcia da miiRos amisaTvis Sesabamisi sazRauri. es ki 
aqciis specifikiT aris ganpirobebuli da swored amisaTvisaa 
Seqmnili fasiani qaRaldebis regulirebadi specialuri 
bazari. 
 
d) qarTuli sasamarTlo praqtikis axleburad Camoyalibebis 
da `qonebis gadasvlis~ Sesaxeb 
 
   niSandoblivia, rom saqarTvelos uzenaesi sasamarTlos 
praqtika, garkveulwilad, Seicvala am sakiTxTan mimarTebiT. 
erT-erT saqmeze miRebul iqna gadawyvetileba, romelmac 
garkveulwilad Secvala manamde arsebuli midgoma. saaqcio 
sazogadoeba `X~-is erT-erTma partniorma sarCeli aRZra 
sasamarTloSi da moiTxova sazogadoebis qonebis naturiT 
gayofa im safuZvliT, rom igi am sawarmos sawesdebo 
kapitalis 5%-is mflobelia, magram wlebis ganmavlobaSi 
sawarmosagan dividendi ar miuRia, maSin, rodesac, misi 
mtkicebiT, sazogadoebas garkveuli saxis mogeba gaaCnda da  
sruliad SesaZlebeli iyo, rom mas miscemoda garkveuli 
sazRauri misi kuTvnili aqciebis (5%-is) sanacvlod, anu 
sazogadoebis qonebas gamoyofoda mTavari obieqtisagan calke 
arsebuli pavilioni. miuxedavad imisa, rom pirveli 
instanciis sasamarTlom daakmayofila sarCeli, zemdgomma 
instanciam gaauqma es gadawyvetileba da miuTiTa, rom 
sarCelis dakmayofilebis safuZvlad `mewarmeTa Sesaxeb~ 
kanonis 14.6 da 54.6-e muxlis `g~ qvepunqtze miTiTeba 

                                                 
445 es ki TavisTavad qonebis movlis (SenarCunebis) valdebulebas niSnavs. 
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arasworia. aqcioneris mier saaqcio sazogadoebis sawesdebo 
kapitalSi Setanili qoneba da fuladi Tanxa, `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanonis Tanaxmad, xdeba sazogadoebis sakuTreba, 
xolo misi ukan dabruneba SeuZlebelia. sasamarTlom miiCnia, 
rom am SemTxvevaSi zemoaRniSnuli normebis gamoyeneba 
umarTebuloa.446 amrigad, unda iTqvas, rom aqcioners wilis 
miRebis ufleba aqvs sazogadoebis likvidaciis SemTxvevaSi, 
aseve _ sawesdebo kapitalis Semcirebisas, rac SesaZlebelia 
sawarmos wesdebaSi cvlilebebis Setanis gziT. sazogadoebis 
qoneba, misi likvidaciis SemTxvevaSi, nawildeba sawarmos 
aqcionerebs Soris maTi kuTvnili aqciebis proporciulad. 
amrigad, sasamarTlo praqtikiT dadginda, rom zemoaRniSnuli 
kazusi Seesabameba im princips, romlis mixedviTac, aqcioners 
misi aqciebis wilis proporciulad miecema anazRaureba 
mxolod im SemTxvevaSi, rodesac xdeba sawesdebo kapitalis 
legaluri da registrirebuli Semcireba da, Sesabamisad, 
aqcionerebi iTxoven ara Senatanis ukan dabrunebas, aramed 
sawarmos naturiT gayofas. Tavis mxriv, sawarmos naturiT 
gayofis sakiTxi unda daisvas aqcionerTa saerTo krebaze. 
mxolod es ukanasknelia uflebamosili, gadawyvitos, gaiyos 
Tu ara sawarmo naturiT. saerTo krebaze aqcionerTa Soris 
aseTi konsensusis miuRwevlobis SemTxvevaSi, niSnavs am 
sakiTxis Cavardnas da, Sesabamisad, sawarmo naturiT aRar 
gaiyofa. rac Seexeba Senatanis ukan dabrunebas, es sakiTxic 
umeteswilad saerTo krebis kompetenciaSi Sedis. amitom 
gadawyvetileba miRebul unda iqnes aqcionerTa saerTo 
krebaze, imdenad, ramdenadac swored es organoa 
uflebamosili sabolood gadawyvitos Tu ra aris sawarmos 
politikur-qonebrivi interesi. rac Seexeba aqcioneris 
survils, rom igi aRar iyos ama Tu im saaqcio sazogadoebis 
wevri da moiTxovos am sawarmodan gasvla, es, ra Tqma unda, 
misi damoukidebeli nebaa, magram sawesdebo kapitalSi misi 
wilis proporciuli qoneba, Cveni azriT, mas ar unda mieces. 
erTaderTi, riTic igi SesaZloa dakmayofildes, aris 
sazogadoebis mier misi kuTvnili aqciebis gamosyidva. sxva 
SemTxvevaSi mas sruli ufleba aqvs, gaasxvisos Tavisi 
kuTvnili aqcia sxva aqcionerze an mesame pirze 
kanonmdeblobiT dadgenili wesiT. swored amis aRniSvna iyo 
mTavari. aranairi qoneba mas sazogadoebidan ar miecema, es 
dauSveblad migvaCnia.447 

                                                 
446 ix.: susg 2003 wlis 15 oqtomberi, #as 117 815 03; es sakiTxi aseve 
SegiZliaT Sead.: susg #3k/409-03 (2003 wlis 7 maisi). 
447 sainteresoa, rom avstriuli saaqcio samarTali calke awesrigebs 
`qonebis gadasvlas~ sxva pirebze (e.w. Vermögensübertragung). kerZod, saqme 
exeba avstriis `ss-is Sesaxeb~ federaluri kanonis 235-238-e paragrafebs. 
zogadad, am normebis mixedviT, SesaZlebelia, ss-m gaasxvisos Tavisi 
`mTliani~ qoneba, anu gaasxvisos ss-is sakuTrebaSi arsebuli, vTqvaT, 
garkveuli organizaciuli qvedanayofi (magaliTad, garkveuli nivTis 
mwarmoebeli saamqro da sxv.). magaliTad, 237-e paragrafi Seexeba im 
SemTxvevas, rodesac ss-is mier gasxvisdeba sazogadoebis mTliani qoneba. 
winamdebare paragrafSi naTqvamia, rom ss-is mier sazogadoebis mTeli 
qonebis gadasacemad, saWiroa saerTo krebis gadawyvetileba. 
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$6. aqciidan gamomdinare uflebebi 
    
   zemoT ukve vaxseneT, rom aqciam SesaZloa, aqcioners 
sxvadasxva ufleba daudginos. am sxvadasxva uflebis 
mikuTvnebaSi (ganmtkicebaSi), ZiriTadad, igulisxmeba: a) 
sanivTo (qonebrivi) uflebebi; b) mmarTvelobis saqmianobaSi 
monawileobis ufleba; g) kreditorTa uflebebi da d) sxva 
(gansakuTrebuli) uflebebi. `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 
mixedviT, es CamonaTvali srulyofilad  ukavSirdeba 
aqcioneris uflebebs. magram, vinaidan Cveni ganxilvis sagania 

                                                                                                                                     
niSandoblivia, rom am dros sakiTxi ar unda Seexebodes amave kanonis 
mecxre nawiliT gaTvaliswinebul SemTxvevebs, kerZod, sawarmoTa Serwymas 
(Verschmelzung). amgvari gadawyvetilebis misaRebad saWiroa damswre xmis 
uflebis mqone kapitalis 3/4-is umrvalesoba (öAktG $237 (1)). ss-is wesdebas 
SeuZlia gansazRvros xmis uflebis mqone kapitalis ufro didi odenoba 
am gadawyvetilebis miRebisas da, amasTanave, daadginos sxva kriteriumebi. 
mniSvnelovania, rom ss-is Sesaxeb kanonis Zveli redaqciis Tanaxmad, 
qonebis gadasvla aucileblad ukavSirdeboda sazogadoebis likvidacias, 
anu sazogadoebis mTeli qonebis gadasvliT sazogadoeba avtomaturad 
likvidirebulad iTvleboda. ix.: Kalss/Burger/Eckert, Die Entwicklung des 
österreichischen Aktienrechts, S. 938. Tumca wlebis ganmavlobaSi es principi 
Seicvala da kanonma SesaZlebeli gaxada sazogadoebis qonebis gasxviseba 
ise, rom es sawarmos likvidacias avtomaturad ar iwvevs. ss-is 
likvidaciamde am proceduras mxolod maSin mivyavarT, rodesac 
sazogadoebis mTeli qonebis gasxvisebiT sawarmos funqcionireba 
SeuZlebeli xdeba. am SemTxvevaSi gamoiyeneba kanonis 203-e paragrafis 
danawesi, romelic sazogadoebis arsebobis Sewyvetis saerTo safuZvlebs 
adgens. niSandoblivia aseve, rom umetes SemTxvevaSi sazogadoebis qonebis 
gasxvisebiT cvlilebebi Sedis wesdebaSi, imdenad, ramdenadac icvleba 
sawarmos saqmianobis sagani. Sead.: Hüffer, Aktiengesetz, Kommentar, (1999), S. 778. 
magaliTad, ss-m gaasxvisa mis sakuTrebaSi arsebuli iaraRebis 
mwarmoebeli saamqro da, Sesabamisad, igi saqmianobis sxva mizans misdevs, 
anu saqmianobis sagani axleburad ganisazRvra da igi ara iaraRebis 
warmoebas, aramed vaWrobas warmoadgens. am SemTxvevaSi, ra Tqma unda, 
sazogadoebis wesdebaSi cvlilebis Setana savaldebuloa. aRsaniSnavia, 
rom qonebis gasxvisebiT (gadasvliT) ar unda `Seiryes~ ss-is 
arsebobisaTvis gaTvaliswinebuli qoneba (am SemTxvevaSi saubari 
sazogadoebis minimalur sawesdebo kapitalzea). xolo im SemTxvevaSi, 
Tuki sazogadoeba marTlac mTel mis qonebas asxvisebs, maSin, Sesabamisad, 
gamoiyeneba kanonis 203-214-e paragrafebi sazogadoebis arsebobis Sewyvetis 
Sesaxeb (öAktG $203-214; dAktG $262 ff). niSandoblivia, rom aseTi qonebis 
gadasvlis SemTxvevebi, ZiriTadad, gamoiyeneba, rodesac xdeba e.w. 
Betriebspaltung, anu sawarmos danawevreba. zemoT Tqmulidan gamomdinare, 
erTi kiTxva ismis: Tuki sawarmom gaasxvisa is qoneba, romelic sawesdebo 
kapitals Seadgens (am SemTxvevaSi vgulisxmobT imas, rom sazogadoebas ar 
aqvs is fuladi masa, romelic sawesdebo kapitals uzrunvelyofs, anu 
qoneba (viwro gagebiT) mxolod arafulad obieqtebs warmoadgens, xolo am 
ukanaskneliT ki gansazRvrulia sawesdebo kapitali), Sewyvets Tu ara igi 
funqcionirebas? Cemi azriT, am SemTxvevaSi unda gavarkvioT is garemoeba, 
Tu ramdenad Seswevs unari sazogadoebas gaagrZelos Semdgomi arseboba 
da ar moeqces fatobrivi likvidaciis reJimSi. amasTanave, sawesdebo 
kapitali, kanonis Tanaxmad, maSinaTve unda Seivsos. Tuki es winapirobebi 
saxeze ar gvaqvs sazogadoebis qonebis gadacema (gasxviseba) utoldeba 
misi arsebobis Sewyvetas da ss-is Sesaxeb 204-e paragrafis mixedviT (aseve 
`mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis me-14 muxli), sazogadoeba saregistracio 
aRricxvaze (likvidaciis registracia) unda dadges.  
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aqcia, rogorc qonebis saxeoba sazogadoebaSi, vfiqrobT, am 
uflebebs SeiZleba aqciidan gamomdinare uflebebic vuwodoT. 
 
a) zogadi (sayovelTao) wevrobis ufleba 
 
   saaqcio sazogadoebis wevrobis SinaarsSi Cadebulia 
aqciidan gamomdinare mravali ufleba, romelic an kanonis 
normebidan momdinareobs, an Tavad wesdebaSia mocemuli. 
wesdebaSi aRniSnuli debulebebi aqciidan gamomdinare 
uflebebis Sesaxeb ki ar unda arRvevdes kanonmdeblobisa da 
kapitaluri tipis sazogadoebis samarTlisaTvis dadgenil 
wesebs, aramed erTgvarad unda avsebdes maT da damxmare 
saSualebis rols asrulebdes. amitomac alfons krafti 
gvTavazobs aqciidan gamomdinare uflebaTa katalogis 
sxvagvar CamonaTvals. igi ganasxvavebs, erTi mxriv, sanivTo 
(qonebriv) da mmarTvelobis uflebebs; da meore mxriv, _ 
ZiriTad da damxmare uflebebs, ris Semdegac adgens sxva 
(gansakuTrebul) uflebebsa da kreditorTa uflebebs.448 
 
(1) qonebrivi uflebebi 
   gabatonebuli mosazrebis Tanaxmad, sanivTo (qonebriv) 
uflebebs ganekuTvnebian: aqcioneris dividendis miRebis 
ufleba, sazogadoebis likvidaciis procesSi monawileobis 
ufleba da e.w. Bezugsrecht, anu upiratesi (privilegirebuli) 
ufleba. SemTxveviT ar mogviyvania zemoT magaliTi aqciaTa 
`gatanis~ Sesaxeb, rodesac vaxsenebdiT, rom aqcioners gaaCnia 
imdeni (zustad gansazRvruli) sanivTo ufleba 
sazogadoebaSi, ramdenic kanonmdeblobiTaa mocemuli. amitom 
SeiZleba iTqvas kidec, rom aqcioneris sanivTo uflebebTan 
mimarTebiT erTgvarad moqmedebs Numerus Clausus principi. 
 
(2) mmarTvelobis uflebebi 
   mmarTvelobis uflebaSi moiazreba: pirvel rigSi iseTi 
aqciidan gamomdinare ufleba, romelic ganamtkicebs 
aqcioneris xmis uflebas sazogadoebaSi (ZiriTadad, es 
dakavSirebulia sawarmos saqmianobis kontrolTan), sityvis 
ufleba anu saerTo krebaze monawileobis ufleba,  
informaciis miRebis ufleba, gasaCivrebis ufleba, aseve rigi 
umciresobaTa uflebebisa. 
 
   gansxvaveba qonebriv da mmarTvelobis uflebebs Soris, 
ZiriTadad, gamomdinareobs  mxolod aqciaSi ganmtkicebuli 
uflebis Sinaarsidan, da ara aqcionerisaTvis am uflebis 
mniSvnelobidan an moculobidan.449 
 
 

                                                 
448 Kraft in Kölner Kommentar zum AktG, (1988), S. 311-312. 
449 Kraft in Kölner Kommentar zum AktG, (1988), S. 311-312. 
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(3) ZiriTadi da damxmare uflebebi450  
   alfons krafti dasZens, rom aqcionerisaTvis uflebis 
mniSvnelobidan gamomdinareobs _ aqciidan gamomdinare 
uflebaTa ori jgufi, kerZod: ZiriTadi ufleba, romelSic 
igi moiazrebs sanivTo (qonebriv) uflebebs _ dividendebis 
miRebis uflebas, sazogadoebis likvidaciis dros aqcioneris 
monawileobis uflebas, magaliTad, qonebis ganawilebaSi, 
aseve xmisa da upiratesobis uflebas. rac Seexeba sxva 
danarCen uflebebs, maT igi damxmare uflebebs uwodebs.451 
   ZiriTadi uflebebis moculoba dafuZnebulia TiToeuli 
aqcionerisaTvis mikuTvnebuli aqciis nominalur fasze. amis 
sapirispirod ki damatebiTi uflebebi (gamonakliss 
warmoadgens aq umciresobaTa uflebebi) principulad yoveli 
aqcionerisTvis Tanabaria (misi aqciis Rirebulebis sididis 
gauTvaliswineblad). 
   uve huferi ar eTanxmeba aqciidan gamomdinare uflebaTa 
amgvar dayofas da aqcioneris ZiriTad da damxmare uflebebs 
sanivTo (qonebriv) da mmarTvelobis uflebebSi aerTianebs. 
fundamentur gansxvavebas maTi erTmaneTisagan gancalkevebisas 
ver xedavs.452 
 
(4) sxva (gansakuTrebuli) uflebebi 
   saaqcio samarTalSi xSiria iseTi SemTxvevbi, roca, garda 
yvela aqcionerisaTvis kanonis an wesdebiT mikuTvnebuli 
sayovelTao (zogadi) wevrobis uflebisa, wesdeba calkeul 
aqcioners an sazogadoebis wevrTa calkeul jgufs 
gansakuTrebul uflebebs udgens. 
   Sinaarsobrivad cnebas `gansakuTrebuli uflebani~ 
SesaZloa, sayovelTao wevrobis uflebisagan 
gamocalkavebuli debulebanic (momwesrigebeli normebi) 
daerqvas. maT SeiZleba aseve iseTi uflebebic ewodos, 
romelTa CamorTmevac uflebamosili piris (aqciidan 
gamomdinare uflebis mesakuTre piris) Tanxmobis gareSe 
SeuZlebelia. xolo Tu romeli warmoadgens aqcioneris 
gansakuTrebul uflebas, es SesaZlebelia, wesdebis 
Sinaarsidan an kanonidanac gamomdinareobdes. 
 
(5) kreditorTa uflebebi 
   aRsaniSnavia is garemoeba, rom aqciidan gamomdinare 
sanivTo (qonebrivi) uflebebi SeiZleba kreditoris 
uflebebad gardaiqmnas. amitomac aris ganmtkicebuli saaqcio 
samarTalSi principi, romlis mixedviTac, esa Tu is aqcia 
yovelTvisaa kreditoris uflebis matarebeli. sxvagvarad rom 
vTqvaT, yoveli aqcia kreditorTa uflebebsac icavs da 
ganamtkicebs maT. es xdeba ramdenime SemTxvevis dros: 
dividendebis miRebis uflebisas saerTo krebis mier 

                                                 
450 Tumca ukve uaxlesi Sexedulebis Tanaxmad, adrindeli dayofa aqioneris 
ZiriTad da damxmare uflebebad aRar aris relevanturi. ix.: Ziemons in 
Schmidt/Lutter, AktG, Komm., S. 223, Rn. 9. 
451 Kraft in Kölner Kommentar zum AktG, (1988), S. 311-312. 
452 ix.: Hüffer, Aktiengesetz, Kommentar, (2006), S. 54 f, Rn. 3 f. 
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ganawilebis gadawyvetilebis dadgenis meSveobiT (magaliTad, 
rentabeluri sazogadoebis mier wlis bolos SesaZlebelia 
ganawildes mogeba dividendebis Sesabamisad. am 
TvalsazrisiT, eWvs ar iwvevs is garemoeba, rom dividendis 
mflobeli da, Sesabamisad, moTxovnis uflebis mesakuTre 
swored is aqcioneria, romelsac dividendi ekuTvnis. amitom, 
Tuki sazogadoeba mas uars etyvis dividendis gacemaze, maSin 
aqcioneri ikavebs kreditoris adgils sazogadoebasTan 
mimarTebaSi); salikvidacio procesis dros sazogadoebis 
likvidaciis Sedegad darCenili qonebis dadgenisas (da 
Sefasebisas) da privilegirebuli uflebisas kapitalis 
gazrdis gadawyvetilebis registraciiT samewarmeo reestrSi. 
xolo, Tuki es uflebebi kreditorTa uflebebad 
gardaiqmnebian ise, rom ganamtkiceben moTxovnis uflebas 
sazogadoebis mimarT, maSin aqcioneri im mdgomareobaSi 
aRmoCndeba, ra mdgomareobaSic analogiur SemTxvevaSi 
saaqcio sazogadoebis yvela sxva kreditori aRmoCndeboda. 
misi samarTlebrivi mdgomareoba ki sazogadoebis organoebze 
damokidebuli aRar iqneba. niSandoblivia is faqti, rom 
zemoT CamoTvlili uflebebi TiTqmis amomwuravia. 
winamdebaresTan ar unda gavaigivoT is SemTxveva, rodesac 
aqcioneri sazogadoebis damoukidebeli kreditoria. 
magaliTad, am ukanasknelsa da sazogadoebas Soris daido 
damoukidebeli garigeba, romelic aqcioners aniWebs 
damoukidebeli moTxovnis uflebas sazogadoebis winaSe. am 
SemTxvevaSi igi sazogadoebis damoukidebeli kreditoria da 
misi es ufleba ar gamomdinareobs aqciidan gamomdinare 
uflebis transformaciis Sedegidan. sxvagvarad rom vTqvaT, 
misi es kreditoris ufleba mis mflobelobaSi arsebul 
aqciasTan aranair samarTlebriv kavSirSi ar aris. amitomac 
aRniSnaven, rom kreditoris ufleba ar warmoadgens 
sazogadoebis wevris uflebamosilebaTa erTobliobis 
Semadgenel nawils.453 igi misgan damoukideblad 
warmoiSoba.454  

) uflebaTa transformaciis da aqciaTa gamosyidvis Sesaxeb 

                

 
b
 
   SesaZlebelia aqciidan gamomdinare romelime uflebam 
aqcionerisaTvis sxva ufleba warmoSvas. magaliTad, saerTo 
krebaze romelime iseTi gadawyvetilebis miRebam (anu saerTo 
krebaze monawileobis uflebam – mmarTvelobiTi ufleba), 
romelic aqcioneris interesis Selaxvas iwvevs, mas mianiWos 
sazogadoebis mxridan misi aqciis savaldebulo Sesyidvis 
ufleba (anu qonebrivi ufleba warmoSvas). am TvalsazrisiT, 
SeiZleba, moyvanil iqnes konkretuli magaliTi saqarTvelos 
uzenaesi sasamarTlos praqtikidan da ganimartos kidec es 

                                 
rändel in GrossKomm. zum AktG, 

n 10. 

453 Heider in MüchKomm. zum AktG, (2000), S. 289, Rn. 18; B
(2004), S. 289, Rn. 12. 
454 Ziemons in Schmidt/Lutter, AktG, Komm., S. 224, R
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gadawyvetileba.455 kompania `X~ iyo erT-erTi qarTuli bankis 
ss `Y~-is aqcioneri da flobda am sazogadoebaSi 2127 
Cveulebriv aqcias. 2000 wels Catarda bankis aqcionerTa 
saerTo kreba, romelmac miiRo gadawyvetileba sazogadoebis 
wesdebaSi mTeli rigi cvlilebebis Setanis Taobaze. 
umciresobaSi myofi aqcioneri, kompania `X~ ar daeTanxma da 
mxari ar dauWira am krebaze garkveuli gadawyvetilebebis 
miRebas, radganac miiCnia, rom isini arsebiTad laxavdnen 
aRniSnuli kompaniis interesebs. upirveles yovlisa, es 
gadawyvetilebebi laxavdnen kompaniis, rogorc ss `Y~-is 
aqcioneris interesebs. saboloo jamSi, krebam mainc miiRo 
gadawyvetileba (igi uflebamosili iyo) wesdebaSi garkveuli 
cvlilebebis Setanis Taobaze. Tavis mxriv, winamdebare 
cvlilebebi (upirveles yovlisa, kompania `X~-is interesebidan 
gamomdinare) awesebda SezRudvebs aqciaTa gasxvisebasTan 
dakavSirebiT. amitom aqcionerma (kompania `X~-ma) miiCnia, rom 
es cvlileba uSualod exeboda misi aqciidan gamomdinare 
qonebriv uflebas. misi mosazrebis Tanaxmad, aqciaTa 
gadacemaze SezRudvebis dawesebiT kompaniis (aqcioneris) 
ufleba, Tavisuflad ganekarga mis kanonier sakuTrebaSi 
arsebuli aqciebi, aSkarad ilaxeboda da misi qonebrivi 
interesebi umravlesobaSi myofi aqcionerebis mier srulad 
iqna ignorirebuli. gamomdinare aqedan, umciresobaSi myof 
aqcioners, `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 531-e muxlis Tanaxmad, 
hqonda ufleba sazogadoebisaTvis moeTxova misi kuTvnili 
aqciebis Sefaseba da gamosyidva. amitom SeiZleba iTqvas, rom 
es ufleba swored mmarTvelobiTi uflebidan warmoSobili 
qonebrivi uflebaa, anu radganac aqcionerma saerTo krebaze 
mxari ar dauWira gadawyvetilebas wesdebaSi iseTi 
cvlilebebis Setanis Taobaze, romelic arsebiTad laxavs 
aqcioneris uflebebs, mas kanoni aniWebs SesaZleblobas 
gavides sazogadoebidan da moiTxovos sawarmosagan misi 
aqciebis Sesyidva. sasamarTlom sruliad samarTlianad 
gamoitana gadawyvetileba umciresobaSi myofi aqcioneris 
sasargeblod da ss `Y”-s daevala aqciebis gamosyidva. 
`mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni (mux. 531), iseve rogorc `saaqcio 
sazogadoebis Sesaxeb” avstriis federaluri kanoni,456 aseT 
SemTxvevaSic (sxva SemTxvevebTan erTad)457 uSvebs 
sazogadoebis mier `sakuTari aqciebis~ gamosyidvas.458 

                                                 

1254. 

455 amasTan dakavSirebiT ix.: susg samoqalaqo, samewarmeo da gakotrebis 
saqmeebze 2001 w., 11 noemberi, gv. 1247-
456 öAktG $65 (1), 6. 
457 sxva aseT SemTxvevebs iTvaliswinebs agreTve `ss-is Sesaxeb” avstriis 
federaluri kanonis 65-e paragrafi. 
458 saerTod, sakuTari aqciebis Sesyidvis instituti, ZiriTadad, amerikis 
SeerTebuli Statebis samarTalSi ganviTarda da mas am qveyanaSi didi 
xnis tradicia aqvs. Tumca, sazogadoebis mxridan sakuTari aqciebis 
Sesyidvis meqanizmi aseve Camoyalibda avstriul da germanul saaqcio 
samarTalSi da aqac Taviseburi ganviTareba hpova. niSandoblivia, rom 
amerikuli saaqcio samarTlisagan gansxvavebiT, avstriuli samarTali, 
principSi krZalavs sakuTari aqciebis Sesyidvas sazogadoebis mier, 
imdenad, ramdenadac es ukanaskneli, ZiriTadad, Sesatanebis ukan 
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dabrunebas ukavSirdeba, rac avstriuli samarTlis mixedviT akrZalulia 
(öAktG $52). magram `ss-is Sesaxeb~ kanoni mainc uSvebs gamonaklisebs, 
romlebic kanonSi konkretulad aris Camoyalibebuli da mkacrad 
reglamentirebuli. ix.: Richter, Handelsrecht, Rechtskurse, III/1, AG, S. 49. swored 
aseT gamonaklisebs Seicavs `ss-is Sesaxeb~ kanonis 65-e paragrafi. 
sakuTari aqciebis SeZenas exeba aseve kanonis 65a, 65b, 66-e da momdevno 
paragrafebi. avstriuli kanonmdeblobis mixedviT, sakuTari aqciebis 
SeZenas uTanabrdeba aseve aqciebis dagiravebac (öAktG $65b). sakuTari 
aqciebis Sesyidva (gamosyidva) garkveuli motivebiT aris ganpirobebuli. 
aseTi motivebis dasabuTeba, ZiriTadad, sazogadoebis menejmentis saqmea, 
Tumca motivebisaTvis safuZvlebi ukve kanoniT aris dadgenili (öAktG $65). 
ase rom, sakuTari aqciebis SeZena, erTi mxriv, adgens korporaciis 
finansuri menejmentis damoukidebel da aucilebel instruments, xolo, 
meore mxriv, mas SeuZlia garkveuli zegavlena iqonios mesakuTreTa 
struqturaze (igulisxmeba aqcionerTa struqtura). ix.: Gerhardt Eberstadt, 
Rückkauf eigener Aktien – Ein wichtiges Element zur Stärkung des Finanzplatzes Deutschland, 
WM 1996, S. 1809. amasTanave, sul ufro da ufro ismis sakiTxi sakuTari 
aqciebis SeZenis liberalizaciis Taobaze. amitom sakuTari aqciebis 
`SeZenis liberalizacia da amiT saerTaSoriso standartebTan miaxloveba, 
gansakuTrebiT SeimCneva sajaro saaqcio sazogadoebebSi~. ix.: Thomas Talos, 
Zum Entwurf eines Aktienrückerwerbsgesetzes, ecolex, Fachzeitschrift für Wirtschaftsrecht, 1999, 
S. 470. mniSvnelovania, rom sakuTari aqciebis SeZenis instrumenti, 
erTgvarad, warmoadgens zogadad aqciaTa kursis gazrdis saSualebasac. 
sazogadoebis mier sakuTari aqciebis SeZenas aqvs aqciaTa sakurso 
Rirebulebis regularuli zrdis funqciac. ix.: Skog, Der Erwerb eigener Aktien: 
Reformbestrebungen in den EU-Mitgliedstaaten, ZGR 1997, 306, 328. vuTiTeb: Talos, ecolex, 
1999, S. 470. sazogadoeba, romelsac, dividendebis gacemis nacvlad, aqvs  
Tavisufali (qonebrivi, fuladi) saSualebebi aqciaTa SesaZenad, uadvilebs 
agreTve aqcioners, rom man Tavisi aqciis Rirebulebis zrdaSi miiRos 
monawileoba (e.w. sharholder value). ix.: Talos, ecolex, 1999, S. 470. mniSvnelovania, 
rom dResdReobiT am e.w. sharholder value-Ti ara mxolod sawarmos 
interesebia gaTvaliswinebuli, aramed amiT mxedvelobaSi miiReba agreTve 
wilis mesakuTris (aqcioneris) interesic. magaliTisaTvis movitanT 
sakuTari aqciebis gamosyidvis erT SemTxvevas, romelic aqciis kursis 
zrdasTan aris dakavSirebuli. ss-is `X~ saerTo krebam miiRo 
gadawyvetileba sakuTari aqciebis Sesyidvis (SeZenis) Taobaze. 
sazogadoebis sawesdebo kapitali 100 000 lars Seadgens, romelic 
dayofilia garkveuli nominaluri Rirebulebis aqciebad. sazogadoebam 
Seisyida sakuTari aqciebis garkveuli raodenoba (magaliTad 5%). 
Sesabamisad, am 5%-is (magaliTad, pirobiTad aviRoT 100 aqciis) mflobeli 
aqcionerebi gavidnen ss-idan. darCenili aqcionerebis qoneba ki izrdeba 
(magaliTad, aTi erTeulidan erTi aqcia xom ufro dabali fasis mqone 
iqneba, vidre cxridan erTi?). amitom sakuTari aqciebis gamosyidva 
sazogadoebis mxridan, SeiZleba iTqvas, damatebiTi berketia sawarmos 
xelSi, raTa man, erTi mxriv, gaaumjobesos da gazardos sazogadoebaSi 
darCenili aqcionerebis qonebrivi mdgomareoba, meore mxriv ki, ukeTesad 
moaxdinos kontroli aqcionerTa wreze. sakuTari aqciebis gamosyidva 
SesaZlebelia aseve birJebis meSveobiTac. ase rom, sharholder value, 
ZiriTadad, aRwers sawarmos marTvas aqcionerTa qonebis zrdasTan 
(maqsimizaciasTan) dakavSirebiT. rogorc iTqva, amerikis SeerTebuli 
Statebis samarTalSi sakuTari aqciebis SeZena Cveulebrivi movlenaa. 
maSin, rodesac avstriuli (da germanuli) samarTali amas, Tu ar 
gaviTvaliswinebT im gamonaklisebs, romlebic kanonSia mocemuli, 
principSi krZalavs. rac Seexeba qarTul kanonmdeblobas, igi 
iTvaliswinebs mxolod erTaderT SemTxvevas, rodesac ss-s SeuZlia 
gamoisyidos aqciebi. es aris `mewaremeTa Sesaxeb~ kanonis 531 muxli, 
romlis mixedviTac, sazogadoebis aqcioners SeuZlia mosTxovos 
sazogadoebas misi kuTvnili aqciis gamosyidva sabazro fasad da esec 
mxolod im SemTxvevaSi, Tuki aqcioneri ar eTanxmeba saerTo krebaze 
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evaa. sa

miRebul im gadawyvetilebas, romelic mis arsebiT interesebs laxavs. sxva 
SemTxvevebs kanoni ar iTvaliswinebs, Tumca arc krZalavs, imdenad, 
ramdenadac amaze daTqma kanonSi saerTod ar arsebobs. amitom, 
gamomdinare iqidan, rom kanonma aucileblad detalurad unda 
gaiTvaliswinos sazogadoebis mxridan sakuTari aqciebis gamosyidvis 
pirobebi da procedura, vinaidan 531 muxli konkretulad awesrigebs 
aseTive SemTxvevas, unda davaskvnaT, rom saqarTvelos moqmedi 
kanonmdeblobis mixedviT es akrZalulia. Tumca 2005 wlis 24 ivnisis 
cvlilebebiT qarTulma kanonma zogadad gaiTvaliswina sakuTari aqciebis 
gamosyidva. kerZod, saubaria `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 531 muxlis me-10 
punqtze, romlis mixedviTac, sazogadoebas ufleba eZleva safondo 
bazarze SeiZinos da SemdgomSi gayidos sakuTari aqciebi. aseT aqciebs 
kanoni saxazino aqciebs arqmevs. maTi raodenoba ar unda aRematebodes 
ganTavsebuli aqciebis 25%-s, Tu, ra Tqma unda, sawarmos wesdebiT ufro 
mcire zRvari ar aris gaTvaliswinebuli. kanonis es damateba dasavleTis 
qveynebis gamocdilebis gaziarebad unda CaiTvalos, rac udavod dadebiTi 
nabijia saqarTvelos ekonomikuri realobisTvis. ufro metic, mimaCnia, rom 
kargi iqneboda gadmogveRo amerikis SeerTebul StatebSi moqmedi principi, 
romelic SeuzRudavad iZleva SesaZleblobas sazogadoebam nebismier 
dros gamoisyidos sakuTari aqciebi. am TvalsazrisiT aqciaTa kursis 
zrdiT bevri aqcioneri dainteresdeba. amasTanave, am procesSi mudmivad 
sazogadoebis farTo fenac unda iyos Cabmuli. Tuki mosaxleoba 
dainaxavs, rom aqciaTa kotirebis xarisxi maRalia da yoveldRiurad igi 
mogebis im SesaZleblobas iZleva, rom es mogeba sabanko kreditze 
(sakredito procentze) maRalic iyos, maSin masSi ueWvelad bevri adamiani 
CaerTveba. amisaTvis ki saWiroa, ra Tqma unda, saqarTveloSi birJebis 
realurad amoqmedeba, rasac, samwuxarod, Cvens qveyanaze jer-jerobiT ver 
vityviT. amasTanave unda aRiniSnos, rom zemoT moyvanil SemTxvevaSi 
`mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis daTqma sakuTari aqciebis gamosyidvasTan 
dakavSirebiT saWiroa droSi SeizRudos, anu kanoniT ganisazRvros is 
periodi, romlis ganmavlobaSic ss SeZenil sakuTar aqciebs kvlav 
gayidis. mokled, rom vTqvaT, `sazogadoebis mxridan sakuTari aqciebis 
SeZena sxva araferia, Tu ara kapitalis gacemis (aqcionerebze) 
arapirdapiri forma, romlis drosac aqcioners, Tavisi aqciebis gayidvis 
meSveobiT, nebismier dros eZleva kvlavdafinansebis arsebiTi upiratesoba. 
rac Seexeba kapitalis SenarCunebas da kreditorTa dacvas, am SemTxvevaSi 
igi umniSvneloa, imdenad, ramdenadac ar aqvs mniSvneloba ss mis mogebas 
dividendebis saxiT gascems Tu sakuTari aqciebis SesaZenad gamoiyenebs.~ 
ix.: Talos, ecolex, 1999, S. 470. rogorc wesi sakuTari aqciebis SeZenaSi 
sasyidliani SeZena igulisxmeba, Tumca avstriuli kanoni, ra Tqma unda, 
uSvebs usasyidlo SeZenasac (öAktG $65 (1), 2). niSandoblivia, rom kanoni, 
sazogadoebis mier sakuTari aqciebis SeZenis zRvars awesebs, kerZod, igi 
ar SeiZleba aRematebodes sawesdebo kapitalis 10%-s. kanoni, Cven mier 
zemoT moyvanili SemTxvevebis garda, aseve iTvaliswinebs sazogadoebis 
mier sakuTari aqciebis SeZenis sxva safuZvelbsac. magaliTad: sakuTari 
aqciebis gamosyidva `mosalodneli mZime pirdapiri zianis Tavidan 
asacileblad~; uflebamonacvleobisas; umciresobaSi myofi aqcionerebis 
asanazRaureblad da sxv. da bolos, aucileblad gasaTvaliswinebelia is 
garemoeba, rom avstriul da germanul samarTalSi, sazogadoebis mier 
sakuTari aqciebis gamosyidvis dros, aucileblad icaven zogadad 
ganmtkicebul princips: `dauSvebelia sakuTari aqciebiT vaWroba~. ix.: Talos, 
ecolex, 1999, S. 472. swored es ganapirobebs imas, rom sakuTari aqciebis 
SeZena avstriul samarTalSi ara Cveulebrivi, aramed mxolod 
sagamonakliso SemTxv kuTari aqciebis SeZena mxolod iseTi ss-
isTvis aris dasaSvebi, romelTa aqciebic Ria vaWrobisTvis aris 
daSvebuli. am sakiTxTan dakavSirebiT aseve SegiZliaT ix.: Franz- Josef Leven/ 
Leonhard Helm: Der Erwerb eigener Aktien – Ein notwendiges Instrument der 
Unternehmensfinanzierung. xelmisawvdomia Semdeg mis.: 
hrttp://www.dai.de/internet/dai./dai-2-0.nsf....... am princips qarTuli kanonic 
ganamtkicebs. amasTan yuradRebas gavamaxvilebT im faqtze, rom 2006 wels 
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avstriuli samarTlis mixedviT, es principi moqmedebs, 
ZiriTadad, mcire aqcionerTa uflebebis dasacavad. `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanonis 53-e muxli gansazRvravs saaqcio 
sazogadoebis aqcionerTa uflebebs (aseve movaleobebs), anu 
aqciidan gamomdinare uflebebs. aqcioneris mier 
sasamarTloSi saerTo krebis gasaCivrebis ufleba aseve 
uzrunvelyofilia erovnuli kanonmdeblobiT (muxli 53.3.3). 
`mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 52.3-e muxlis mixedviT, romelime 
saxis (klasis) aqciis gadacema SesaZloa, damokidebuli iyos 
sazogadoebis savaldebulo Tanxmobaze. ra Tqma unda, aseTi 
Tanxmobis Sesaxeb unda aRiniSnos sawarmos wesdebaSi da 
aqciaTa serTifikatze. xolo wesdebaSi aseTi aRniSvnis 
SetanisaTvis aucilebelia upirveles yovlisa sazogadoebis 
yvela im aqcioneris Tanxmoba, romelic aseTi saxis aqciebs 
flobs. gamomdinare aqedan, sasamarTlos mier `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanonis zemoaRniSnuli norma (muxli 531) ganimarta 
imgvarad, rom wesdebaSi iseTi cvlilebebis Setanis Taobaze 
gadawyvetilebis miReba, rogoricaa aqciebis gasxvisebis 
SezRudva, laxavs kompania `X~-is aqciidan gamomdinare 
qonebriv (sanivTo) uflebas, radganac sazogadoeba awesebs 
SezRudvebs gasxvisebaze ise, rom ar gansazRvravs aqciebis 
klass, romelzedac aseTi wesi vrceldeba. aRsaniSnavia aseve 
is faqti, rom sasamarTlom aqcioneri `X~-is interesebis 
arsebiTi Selaxva pirdapir daukavSira aseTi gadawyvetilebis 
miRebisas yvela aqcioneris werilobiT Tanxmobas. xolo 
sadavo ar aris, rom aseTi werilobiTi Tanxmobis miucemloba, 
TavisTavad, ss `Y~-Tvis misi uflebebis Selaxvas gamoiwvevda. 
   sainteresoa, rom avstriis sasamarTlo praqtikidan 
SeiZleba moviyvanoT erTi magaliTi,459 romelic mcirediT 
hgavs saqarTvelos uzenaesi sasamarTlos mier ganxilul 
winamdebare saqmes. kerZod, erT-erTi avstriuli saaqcio 
sazogadoebis wesdebis me-5 paragrafis mixedviT, 
sazogadoebas gacemuli hqonda warmomdgenis aqciebi. 
sawesdebo kapitali 15 mln. avstriul Silings Seadgenda, 
romelic dayofili iyo 1000 avstriuli Silingis nominaluri 
Rirebulebis mqone aqciad. erT dRes saerTo krebaze dadga 
sakiTxi warmomdgenis aqciebis saxelobiT aqciebad gardaqmnis 

                                                                                                                                     
evropis kavSirma Secvala adre moqmedi sazogadoebaTa samarTlis 
direqtiva (2006/68/EG = ABL. EU Nr. L. 264v 25. 9. 2006, S. 32-36), romlis 
mixedviTac sazogadoebis mier sakuTari aqciebis SeZenis dasaSvebobis 
CarCoebi ufro lmobieri gaxda. Tuki adre saerTo kreba iZleoda aseT 
uflebas gamgeobisaTvis mxolod 18 Tvemde vadiT, exla es vada 5 wlamdea 
gazrdili (TumcaRa evropis kavSiris wevr-saxelmwifoTa kanonmdeblobam 
SesaZlebelia ufro mokle vadac daadginos). 10%-ani SezRudvac 
dawesebuli aRar aris, rac sazogadoebas aZlevs uflebas imdeni sakuTari 
aqcia SeiZinos, ramdensac misi `gadaxdisunariani kapitali~ 
(ausschüttungsfähiges Kapital) Sewvdeba (Art. 19 Abs. 1 Unterabsatz 1 Cit „b“ KapRiLi). 
Tumca wevr-saxelmwifoTa samarTalma SeiZleba procentuli SezRudvac 
dauSvas (gansazRvros), ris naTel magaliTsac avstriuli da germanuli 
saaqcio kanonmdebloba warmoadgens. amis Taobaze mag.: Bezzenberger in 
Schmidt/Lutter, AktG, Komm., S. 810, Rn. 13. 
459 ix.: OGHZ 17.05.1967, Geschäftszahl 10b38/67. 
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da, Sesabamisad, sazogadoebis wesdebaSi cvlilebebis Setanis 
Taobaze. amasTan, aqciaTa gasxviseba damokidebuli 
(dakavSirebuli) xdeboda sazogadoebis savaldebulo 
nebarTvaze, anu isini iRebdnen e.w. vinkulirebad xasiaTs. 
sazogadoebis erT-erTi umciresobaSi myofi aqcioneri ar 
daeTanxma aRniSnul gadawyvetilebas, mxari ar dauWira mas 
da, gamomdinare iqidan, rom saerTo krebam mainc miiRo 
gadawyvetileba winamdebare sakiTxze, gaasaCivra igi (krebis 
gadawyvetileba) sasamarTloSi. pirvelma da saapelacio 
instanciis sasamarTloebma ar daakmayofiles mosarCelis 
moTxovna usafuZvlobis gamo, imdenad, romdenadac krebis 
mowvevis formaluri procedura sruliad Seesabameboda 
kanonis moTxovnebs, kreba uflebamosili iyo mieRo 
gadawyvetileba am sakiTxze da, Sesabamisad, aqcioneris 
pretenzia usafuZvlod miiCnia. Tumca avstriis federalurma 
uzenaesma sasamarTlom ar gaiziara es pozicia da dasZina, 
rom `am konkretul SemTxvevaSi saqme gvaqvs ara sazogadoebis 
ubralo marTvis aqtTan, aramed saqme exeba aqcioneris 
fundamenturi uflebebis Secvlas sazogadoebaSi.~460 aqciaTa 
gasxvisebis SezRudvis daweseba laxavs aqcioneris im ZiriTad 
(qonebriv) uflebas, romelic man sazogadoebis dafuZnebisas 
moipova, anu am gadawyvetilebiT aSkarad izRudeboda 
aqcioneris qonebrivi interesi sawarmoSi. amitom saerTo 
kreba, aseT SemTxvevaSi, unda dafuZneboda sawarmos aqciaTa 
yvela mflobelis nebas. kvalificiuri umravlesoba, 
romelmac miiRo gadawyvetileba, ar niSnavda yvela 
aqcioneris nebis gamovlenas gadawyvetilebis miRebis 
procesSi. amitom TvalnaTelia, rom aqcioners espoba aqciis 

                                                

ukan mdgari qonebrivi uflebis relizaciis sruli 
SesaZlebloba. gamomdinare aqedan, saqme xelaxali 
ganxilvisaTvis dabrunebul iqna qveda instanciis 
sasamarTloSi.  
   marTalia, avstriuli kanoni `saaqcio sazogadoebis 
Sesaxeb~ icnobs sazogadoebis mier aqciaTa gamosyidvas,461 
magram am konkretul SemTxvevaSi amaze msjeloba ar yofila. 
es gamowveuli iyo albaT im garemoebiT, rom Tavad 
mosarCeles (kasators) ar dauyenebia aseTi moTxovna 
sasamarTloSi. Tumca CvenTvis, erTgvarad, mainc gaugebaria 
sasamarTlos argumentacia imasTan dakavSirebiT, TiTqos 
sakiTxi ara `sazogadoebis marTvis aqts~,462 aramed 
aqcioneris ZiriTad qonebriv uflebebsa da maT Secvlas 

 
460 OGHZ 17.05.1967, Geschäftszahl 10b38/67. 
461 rogorc aRiniSna, kanoni mas `sakuTari aqciebis~ SeZenas uwodebs da am 
proceduras garkveul winapirobebs uqvemdebarebs. ix.: öAktG $65 ff. 
462 am SemTxvevaSi igulisxmeba saerTo krebis mier miRebuli 
gadawyvetilebis Sinaarsi, anu Tu risken aris mimarTuli sawarmos aqti 
(moqmedeba): mimarTulia igi sazogadoebis korporaciuli marTvisaken Tu 
ubralod aqcioneris ama Tu im uflebis Secvlisaken. rogorc 
sasamarTlos ganmartebidan Cans, es aqti ar aris wmindad korporaciuli 
marTvis aqti. am SemTxvevaSi sazogadoebis wesdebaSi cvlilebis Setana 
ara sawarmos marTvas (misi viwro gagebiT), aramed Sidaorganizaciuli 
struqturis Secvlas iTvaliswinebda. 
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exeboda (da aqedan gamomdinare, aqciis yvela mflobelis neba 
iyo gadamwyveti). migvaCnia, rom yvela aqti sazogadoebis 
qonebrivi marTvis sferosaken aris mimarTuli. sazogadoebas 
imitom sWirdeba aqciis gasxvisebaze sazogadoebis nebarTvis 
daweseba, rom es savaldebulo Tanxmoba ufro efeqturi (an 
araefeqturi) iqneba sawarmos marTvisaTvis.463 amitom 
apelireba imaze, rom am SemTxvevaSi aqcioneris fundamenturi 
qonebrivi ufleba ilaxeba sazogadoebaSi da savaldebuloa 
yvela im aqcioneris nebis gamovlena gadawyvetilebis 
Rebisas, romlis aqciasac Seexeba es gadawyvetileba, 

T mTlad swori ar unda 
filiyo. 

) aqciaTa savaldebulo gayidvis daweseba, rogorc qonebrivi 

evida damateba, 
omelmac garkveuli gaugebroba da vnebaTa Relva gamoiwvia 

Tavdapirvelad germaniaSi 1995 wels Seiqmna `kodeqsi~ 
sawarmos kontrolsa da mflobelobis qveS moqcevis 

mi
mizanSeuwonlad gveCveneba. Sesabamisad, amgvari safuZvliT 
kasaciis dakmayofileba alba
yo
 
g
berketis borotad gamoyeneba?! 
 
aa) mokled aqciaTa savaldebulo gayidvis Taobaze 
 
   2005 wels `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonSi S
r
sazogadoebis, miT ufro iuristebis mxridan. saqme exeba 
aqciaTa savaldebulo gayidvis principis dawesebas, romlis 
Sesaxebac gvinda sakuTari azri gamovTqvaT.464 
 
   aqciaTa gamosyidvas gamosyidvis sajaro SeTavazebis 
gziT465 icnobs avstriuli da germanuli saaqcio samarTali. 
germanulenovan qveynebSi es instituti inglisidan Semovida, 
sadac aqciaTa savaldebulo gayidvas aregulirebda e.w. “City 
Code on Takeovers and Mergers”. swored am kodeqsis magaliTze 

Sesaxeb,466 romelsac Tavidan ar hqonda savaldebulo, kanonis 

                                                 
463 magaliTad, aqcionerTa struqturis ufro gamkacrebuli kontroli, 
ucxo kapitalis Semodinebis SezRudva da a.S. 
464 am naSormis sadisertacio sabWosTvis gadacemis momentisaTvis es 
sakiTxi jer kidev bolomde ar iyo gadawyvetili saqarTvelos 
sakonstitucio sasamarTloSi. 2007 wlis 18 maiss sakonstitucio 
sasamarTlom miiRo gadawyvetileba, romelmac arakonstituciurad cno 
aqciaTa savaldebulo miyidvis momwesrigebeli norma. Tumca 2007 wlis 11 
ivliss saqarTvelos parlamentma isev Seitana damateba `mewarmeTa 
Sesaxeb~ kanonSi 534-e muxlis saxiT da kvlav daadgina aqciaTa 
savaldebulo miyidvis principi. arsebiTad am sakanonmdeblo cvlilebiT 
araferi Secvlila. aman gamoiwvia albaT is faqti, rom es norma xelaxla 
gasaCivrda saqarTvelos sakonstitucio sasamarTloSi. samwuxarod 
sasamarTlos jer kidev ar gamoutania gadawyvetileba am sakiTxTan 
dakavSirebiT. amitom am naSromis gamoqveynebisas mizanSewonilad miviCnieT 
ucvlelad dagvetovebina misi is Sinaarsi, romelic sakanonmdeblo 

a. amiT, vfiqrobT, momavalSi ufro kargad aisaxeba is 
iTxTan dakavSirebiT saqarTveloSi debatebis dros 

damatebamde hqond
realoba, rac am sak
ganviTarda. 
465 e.w. Tender offer. 
466 e.w. Übernahmekodex. 
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Zala.467 Tumca praqtikam dRis wesrigSi daayena sakiTxi, rom 
mas kanonis saxe mieRo da 2002 wels miRebul iqna kanoni 
fasiani qaRaldebis SeZenis da sawarmos kontrolis qveS 
moqcevis Sesaxeb.468 avstriis federaciaSi ar moqmedebda 
winamdebare kodeqsis magvari aqti, Tumca praqtikulad 
sajaro SeTavazebebs sistematurad hqondaT adgili sawarmoTa 
(ss-Ta) Soris, ramac praqtikulad ganapiroba 1998 wels 
`sawarmos kontrolsa da mflobelobis qveS moqcevis Sesaxeb~ 
federaluri kanonis469 miReba. es kanoni gansazRvravs sajaro 
SeTavazebas da adgens mis nebayoflobiT470 da 
savaldebulo471 xasiaTs. Tumca germanulisa da qarTuli 
kanonebisgan gansxvavebiT ar adgenda zust procentul 
maCvenebels, romlis safuZvelzec `dauflebuli~ 
sazogadoebis aqcioneri warudgens nebayoflobiT an 
savaldebulo sajaro SeTavazebas umciresobaSi myof 
Tanapartniors.472 avstriuli kanoni gansazRvravs, rom sajaro 
SeTavazebas mxolod maSin eqneba adgili, rodesac erTi (an 
koncernis SemTxvevaSi ramdenime) sawarmos sruli batonobisa 
da marTva-gankargvis qveS moeqceva meore sawarmo473. mokled 
rom vTqvaT, aqciaTa savaldebulo gayidvis principis 
daweseba ufro birJebis funqcionirebisa da ganviTarebis 
maCveneblis Sedegia474 (rasac samwuxarod saqarTveloze ver 
vityviT475), da rac mTavaria am SemTxvevaSi mxedvelobaSi 
miiReba is garemoeba, rom dapatronebul sawarmos mxolod 
mcire aqcionerebi rCeba, romlebsac, principSi, mxolod 
minimaluri SesaZlebloba aqvT zemoqmedeba moaxdinon 
SemTavazebeli piris (maqsimaluri umravlesobis) nebaze. 

                                                 
467 ix.: M. Schuster, Feindliche Übernahmen deutscher Aktiengesellschaften – Abwehrstrategien 
des Vorstandes der Zielgesellschaft, Verlag Tenea, Berlin 2003, S. 32-33. aRsaniSnavia, rom 
TiTqmis yvela sajaro ss iyenebda am kodeqsis normebs. swored aman 
ganapiroba misi kanonmdeblisaTvis, rogorc kanonproeqtis saxiT 
wardgenis mizanSewoniloba. 
468 WpÜG. 
469 öUbG. 
470 öUbG 2. Teil (Freiwillige öffentliche Übernahmeangebot). 
471 öUbG 3. Teil (Pflichtangebot). 
472 magaliTad, germaniis `ss-is Sesaxeb~ kanonis 327a paragrafiT 95%-is 
mflobel aqcioners, `qeSis~ gadaxdis, fuliT dakmayofilebis (e.w. 
Barabfindung) gziT, pirdapir eZleva umciresobaSi myofi aqcioneris 
sazogadoebidan garicxvis SesaZlebloba. Tumca 2006 wlis didi reformis 
Sedegad avstriis federaciaSi miRebul iqna kanoni mcire partniorTa 
garicxvis Taobaze, sadac gasadevnad dadgenili maCvenebeli xmis uflebis 
mqone sawesdebo kapitalis 90%-iT ganisazRvra. 
473 aseT sazogadoebas `miznobriv sazogadoebas~ eZaxian (e.w. Zielgesellschaft). 
amas gansazRvravs kanonis 22-e paragrafis me-2 abzaci (öUbG $22, Abs. 2). 
474 mniSvnelovania imis aRniSvna, rom aseT viTarebaSi, SemTavazebeli 
aqciisTvis, umeteswilad, sabazro fasze maRal fass sTavazobs 
dapatronebuli sazogadoebis aqcioners. 
475 vfiqrob, swored amis Sesaxeb aris miTiTebuli erT-erT statiaSi, 
romelSic, aseve, gamoTqmulia azri `am uflebis realizebisas mcire 
wilis mflobel aqcionerTa uflebebis Selaxvis~ Taobaze. ix.: `jeplakis~ 
sqmianoba - saqarTvelos kanonmdeblobis evrokavSiris kanonmdeblobasTan 
harmonizaciis erovnuli programis ganxorcielebis arsebuli 
mdgomareoba, Jurnali `qarTuli samarTlis mimoxilva~, #3-4, 2006, gv. 230. 
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amitom, miuxedavad imisa, rom am SemTxvevaSi kanoni adgens 
muSa-mosamsaxureTa da mcire aqcionerTa interesebis dacvas 
a `Tanabari mopyrobis princips~,476 mainc am ukanasknels 

b) savaldebulo satendero SeTavazeba saqarTvelos kanonis 

amgvari 

                                                

d
ufro formaluri xasiaTi aqvs, vidre realuri.477 
 
b
mixedviT 
 
   sazogadoebis mier aqciaTa gamosyidvis Sesaxeb zemoT 
gvqonda saubari. amas iTvaliswinebs `mewarmeTa Sesaxeb~ 
kanonis 531 muxli. esec, Tavis mxriv, aqciidan gamomdinare 
erT-erT qonebriv uflebas ukavSirdeba, romelic, rogorc 
vaxseneT, im SemTxvevaSi gamoiyeneba, rodesac, ZiriTadad, 
sazogadoebis mier garkveuli, am aqcionerisaTvis yovlad 
miuRebeli da misi interesebis Semlaxveli gadawyvetileba 
miiReba, Sesabamisad, aqcioners ar surs sazogadoebaSi 
darCena da ismeba sakiTxi sazogadoebis mxridan misi aqciis 
(aqciebis) gamosyidvis Taobaze.478 Tumca 2005 wlis zafxulSi 
`mewarmeTa Sesaxeb~ kanonSi Sevida damatebebi, romlis 
mixedviTac, kanonma SemoiRo iseTi principebi, rogoric aris: 
savaldebulo satendero SeTavazeba (mux. 532), aqciaTa 
savaldebulo miyidva (mux. 533). Cveni azriT, 
principebis damkvidreba saqarTvelos kanonmdeblobaSi, 
garkveuli mosazrebebis gamo, miuReblad gveCveneba.  
   jer erTi, `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 532-e muxli adgens 
savaldebulo satendero SeTavazebas da, principSi, pirvelad 
Semoaqvs aqciaTa `savaldebulo gayidvis~ pirobis daweseba. 
kerZod, 532-e muxlis pirveli punqtis mixedviT, Tuki is 
aqcioneri an garkveuli SeTanxmebis safuZvelze moqmedi 
aqcionerTa jgufi (`xmaTa Sekvris~ safuZvelze) SeiZens 
gansazRvrul saaqcio sazogadoebaSi aqciaTa ½1/2-ze met 
odenobas, igi valdebulia wamoayenos satendero SeTavazeba 
yvela darCenili aqciis samarTlian fasad gamosasyidad. 
rogorc vxedavT, im SemTxvevaSi, Tu amgvari aqcioneris xelSi 
aRmoCndeba aqciaTa ½1/2-ze meti raodenoba, igi valdebuli 
xdeba waradginos satendero SeTavazeba danarCeni 
aqcionerebisadmi. satendero SeTavazeba unda ganoxrcieldes 
`fasiani qaRaldebis bazris Sesaxeb~ saqarTvelos kanonis 
Sesabamisad,479 Tumca am normis Sinaarsidan ar ikveTeba 

 
476 ix.: Peter Doralt, Die Unabhängigkeit des Vorstands nach österreichischem und deutschem 
Aktienrecht – Schein und Wirklichkeit, S. 39. xelmisawvdomia Semdeg mis.: 
http://www.wu-wien.ac.at/privatrecht/... 
477 am princips, zogadad, germanulenovan qveynebSi sawarmoTa `mtrul 
dabatonebas~ eZaxian. amis Sesaxeb vrclad SegiZliaT ix.: Schuster, Feindliche 
Übernahmen, S. 28-36. 
478 amasTan, `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 531 muxlis pirveli punqtis pirveli 
winadadeba gansazRvravs, rom saerTo krebis mier miRebuli 
gadawyvetileba unda gulisxmobdes aucileblad wesdebaSi iseTi 
cvlilebebis Setanas, romelic arsebiTad laxavs aqcioneris uflebebs (es 
uflebebic, Cveni azriT, mis qonebriv uflebebs ukavSirdeba 
sazogadoebaSi) da sxva. 
479 `fasiani qaRaldebis bazris Sesaxeb~ saqarTvelos kanoni, muxli 15. 
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satendero SeTavazebis savaldebulo xasiaTi. samagierod 
aseT valdebulebas ukve `mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni adgens 532-
e muxlis imperatiuli danawesiT. kanons, am sakiTxTan 
mimarTebiT, Semoaqvs agreTve termini `samarTliani fasi~, anu 
aqciisaTvis gadasaxdeli, SemoTavazebuli samarTliani fasi, 
romelic damoukidebeli auditoris daskvniT an sabrokero 
kompaniis mier dgindeba. albaT ivaraudeba, rom samarTliani 
fasi, Tavis TavSi moicavs aqciis sabazro fass, magram 
umravles SemTxvevaSi da, saqarTvelos sawarmoTa realobidan 
gamomdinare, es fasi udavod dabali iqneba. kanoni, 
garkveulwilad, awesebs kidec samarTliani fasis gansazRvris 
minimalur zRvars, anu samarTliani fasi ar unda iyos 
naklebi im yvelaze maRal fasze, romelic gamosyidvis 
ganmaxorcielebelma aqcionerma bolo 12 Tvis ganmavlobaSi 
gadaixada am sazogadoebis aqciaSi (mux. 532, me-2 punqti). 
marTalia, am SemTxvevaSi sakiTxi exeba garkveuli aqcioneris 
an aqcionerTa jgufis mier sakontrolo paketis SeZenas 
sazogadoebaSi, rac, Tavis mxriv, mis xelSi garkveuli 
berketebis Cagdebas gulisxmobs (magaliTad, Tu sazogadoebis 
wesdebiT sxva ram ar aris dawesebuli, sakontrolo paketis 
xmis uflebis mqone aqcioners (aqcionrebs) SeuZlia misTvis 
sasurveli gadawyvetileba miiRos), magram es berketi 
uSualod ukavSirdeba sazogadoebis marTvis sferos, anu am 
SemTxvevaSi sakontrolo paketis mqone aqcioneri, iseve, 
rogorc umciresobaSi darCenili aqcioneri monawileobs 
sawarmos marTvaSi da misi ZiriTadi politikis gansazRvraSi. 
marTalia, saerTo krebebze, SesaZloa, umciresobaSi myofi 
aqcioneris pozicia ver gavides imdenad, ramdenadac mas xmis 
uflebis raodenoba ver miscems amis saSualebas, magram 
mxolod am niSniT misTvis aqciaze sakuTrebis uflebis 
`CamorTmeva~ miuRebeli unda iyos. amasTan erTad erT 
detalzec gavamaxvilebdiT yuradRebas, kerZod, kanonis 
winamdebare norma (mux. 532) ar awesrigebs im SemTxvevas, 
rodesac myidveli (satendero SemTavazebeli) da gamyidveli 
(umciresobaSi myofi aqcioneri) aqciis gamosasyid samarTlian 
fasze ver SeTanxmdebian. arada es Zalze principuli momentia. 
kanoni, erTi mxriv, adgens imas, rom sakontrolo paketis 
mqone pirma iyidos aqciebi samarTlian fasad (saaudito an 
sabrokero kompaniis mier gansazRvruli dadgenili fasiT), 
magram, meore mxriv, im SemTxvevaSi, Tuki aseT samarTlian 
fasze konsensusi ver miiRweva, kanoni am urTierTobis 
mowesrigebaze arafers ambobs. albaT aseT SemTxvevaSi unda 
gamoviyenoT kanonis analogia da gamyidvels aucileblad 
mivceT sasamarTloSi gadawyvetilebis gasaCivrebis 
SesaZlebloba.480 amasTan sainteresoa isic, rom kanoni 
arafers ambobs imaze, Tu konsensusis miuRwevlobis dros, 
rogor unda gaformdes, an vin unda miiRos is gadawyvetileba 

                                                 
480 magaliTad, `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 531-e muxlis me-6 punqtis 
mixedviT. 
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(fasis SeTavazebis an SeTavazebaze uaris Sesaxeb), romelic 
qvemdebareba gasaCivrebas.  

da ara. konkretul korporaciaSi 

                                                

SemdgomSi raime formiT dae
 
 
gg) savaldebulo miyidva481 
 
   meore principi, romelsac aseve gvidgens kanoni aris 533-e 
muxlis mocemuloba. kerZod, im SemTxvevaSi, rodesac aqciebis 
SeZenis Sedegad aqcioneris sakuTrebaSi aRmoCndeba saaqcio 
sazogadoebis xmis uflebis mqone aqciaTa 95%-ze meti, maSin 
am aqcioners ufleba eZleva gamoisyidos sxva aqcionerTa 
aqciebi am kanonis 532-e muxlis me-2 punqtiT gaTvaliswinebul 
samarTlian fasad, xolo danarCen aqcionrebs ki erTaderTi 
SesaZlebloba rCebaT: miiRon aqciaTa sanacvlod 
`samarTliani fasi~. kanonis es danawesic, Cveni azriT, laxavs 
umciresobaSi myofi aqcioneris interesebs. upirveles 
yovlisa, ilaxeba misi konstituciuri ufleba, romelic 
sajarosamarTlebriv xasiaTs atarebs da garantirebulia 
qveynis ZiriTadi kanoniT.482 marTalia, am SemTxvevaSi kanoni 
imperatiulad ar adgens, rom 95%-ze meti xmis uflebis mqone 
aqcionerma aucilebad gamoisyidos danarCeni aqciebi (`ufleba 
aqvs gamoisyidos sxva aqcionerTa aqciebi~, mux. 533, pirveli 
punqtis pirveli winadadeba), magram bunebaSi albaT ar iqneba 
SemTxveva, rodesac aseTi aqcioneri am uflebas ar 
gamoiyenebs. mniSvnelovania aseve is faqti, rom sakuTrebis 
uflebis SezRudvas iTvaliswinebs saqarTvelos konstitucia 
(21-e muxlis me-2 punqti), magram esec im SemTxvevaSi, Tu es 
sazogadoebrivi saWiroebisaTvis aris aucilebeli. ismis 
kiTxva: moicavs Tu ara aqciis savaldebulo gayidvis daweseba 
im sazogadoebriv aucileblobas, romelsac konstitucia 
iTvaliswinebs? ra Tqma un
Sida aucilebloba (aseTis daSvebis SemTxvevaSic ki), 
aranairad ar warmoadgens sazogadoebriv aucileblobas, 
sazogadoebriv saWiroebas. 
   aRsaniSnavia is garemoeba, rom kanonis am normaTa 
danawesiT es ufleba ukve bevrma aqcionerma gamoiyena mraval 
sawarmoSi. magaliTad, Sps `Cemeqsim interneiSenali~ gaxda ss 
`kaspicementi~-s 95%-ze meti aqciebis (xmis uflebis mqone) 
mflobeli (mesakuTre). Sesabamisad, misgan 2006 wlis 30 
aprils ss `kaspicementi~-s muSa-mosamsaxureebma (maT 
aRniSnul sawarmoSi aqciaTa mcire raodenoba ekuTvnodaT) 
miiRes werili, romlis mixedviTac, SemoTavazebuli iyo 
aqciaTa gamosyidva garkveul fasad.483 amis safuZveli, ra Tqma 
unda, `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 533-e muxli iqneboda, 
romelic ss `kaspicementi~-s aqcionerTa sasargeblod 
gaxsnil specialur angariSze ganTavsebul aqciaTa 
gamosyidvisaTvis saWiro Tanxas adgenda. mokled rom vTqvaT, 

 
481 amasTan dakavSirebiT ix.: `mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni 2005 wlis 24 ivnisis 
mdgomareobiT. 
482 saqarTvelos konstitucia, 21-e muxli: sakuTrebis ufleba. 
483 es fasi TiTo aqciisaTvis  26 TerTs Seadgenda. 
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aseT SemTxvevaSi aqciis savaldebulo miyidvis principis 
daweseba gaumarTlebelia. amas isic emateba, rom sqarTvelos 
kanonmdebloba ar icnobs muSa-mosamsaxureTa aqciebs da maTi 
dacvis garantiebs. arada, saqarTvelos umravles sawarmoebSi 
swored muSa-mosamsaxureebi warmoadgenen mcire aqcionrebs.484 
umetes SemTxvevaSi ki swored  isini ewinaaRmdegebian xolme 
sawarmoTa wilebis (aqciebis) ama Tu im pirebze gasxvisebas. 
erTi SexedviT, sainvesticio klimatisaTvis, gacilebiT 
momgebiania iseT sazogadoebasTan urTierToba, romelsac 
erTi aqcioneri hyavs da investors saubaric mxolod masTan 
uxdeba. amitom im `problemaTa~ Tavidan acileba, rasac, 
magaliTad, muSa-mosamsaxureTa mxridan sawarmos 
cxovrebasTan dakavSirebuli sakiTxebis Taobaze 
sasamarTloSi davebis warmarTva hqvia, gacilebiT 
xelsayrelia kanonis dRevandeli danawesiT. im SemTxvevaSi, 
Tuki aqcioneri Tanaxma ar iqneba gayidos Tavisi aqcia 
damoukidebeli eqspertis an sabrokero kompaniis mier 
dadgenil fasad, maSin mas SeuZlia mimarTos sasamarTlos, 
isic mxolod aqciaTa gansxvavebuli fasis dadgenis 

TxovniT. ase rom, sasamarTloSi igi, aqciaTa 95%-is 
avs da 

kuTrebas ver `gadaarCens~. 

is stadias. 

aTa gamoSvebis ufleba 
x a
ciloblad unda 

exedulebis Tanaxmad, aqciaTa emisiis 

qaRaldebis gamoSvebis registracia; 

rma); 

                                                

mo
mflobeli aqcioneris winaaRmdeg, Tavs verafriT daic
sa
 
$7. mokled aqciaTa gamoSvebisa da ganTavsebis Sesaxeb 
 
   sayovelTaod miRebulia aqciaTa pirveladi da meoradi 
bazris gamoyofa. pirveladi bazari warmoadgens aqciaTa 
gayidvas maT pirvel mflobelebze. igi moicavs aqciebis 
axali gamoSvebisa da maTi pirveladi ganTavseb
rac Seexeba aqciaTa meorad bazars, igi drois ufro 
xangrZliv monakveTs moicavs da masSi, ZiriTadad, 
dafiqsirebulia aqciaTa mimoqceva (yidva-gayidva). 
   aucilebelia aRiniSnos, rom aqci
mxolod saaqcio sazogadoebas gaaCnia. olo, s nam es 
ukanaskneli aqciebs ganaTavsebs, igi u
daregistrirdes saTanado organoSi. 
   gabatonebuli S
procedura Semdeg ZiriTad etapebs moicavs: 
a) emitentis mier gadawyvetilebis miReba aqciaTa 
gamoSvebis Sesaxeb; 
b) saemisio fasiani 
d) aqciaTa sertifikatebis damzadeba (imisaTvis, rom daculi 
iyos gamoSvebis dokumenturi fo
e) aqciaTa ganTavseba; 
v) saboloo etapi ki aris aqciaTa gamoSvebis dasrulebis 
Sesaxeb angariSis registracia. 

 
484 sawarmoTa privatizaciis Sedegad muSa-mosamsaxureebze aqciaTa 
garkveuli (Tumca, umeteswilad, Zalian mcire) raodenoba gadavida. 
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   emisiis es isedac rTuli procesi gacilebiT rTuldeba, 
rodesac igi did sajaro xasiaTs iRebs, anu masSi 
sazogadoebis farTo nawilia CarTuli. 
   aRsaniSnavia is garemoeba, rom emitentma unda 
daaregistriros da gamouSvas TviT saemisio prospeqti, 
romelic unda moicavdes srulyofil monacemebs emitentis, 
misi finansuri mdgomareobisa da Tavad emisiis Sesaxeb. 
aqciaTa emisia (gamoSveba) – es iseTi movlenaa, romelic 
SeiZleba, mravali adamianis interesTa sferos Seexos. 
amitomac aucilebelia yvela saWiro dokumentis Sevseba da 
wardgena Sesabamis organoSi. es miznad isaxavs imas, rom 
sazogadoebas SesaZlebloba hqondes, gaecnos emitents da 
gamoiricxos am ukanasknelis mxridan garkveuli saxis 
borotganzraxva, rac msoflio birJaTa praqtikaSi arc Tu 
iSviaTi movlenaa. samewarmeo samarTali icnobs aseve 
arakeTilsindisieri emisiis cnebas, romelSic moiazreba 

os, rom aqciaTa mTliani 
ul

ainvesticio 
mpaniebma, fondebma an sainvesticio Suamavlebma, maTsa da 
itents Soris ganxorcielebuli SeTanxmebis safuZvelze, 
eiZleba, Camoayalibon droebiTi gaerTianebebi 

saemisio proceduris darRvevis moqmedebebi. aseTma qmedebam, 
SeiZleba gamoiwvios emisiis SeCereba da misi baTilad 
gamocxadeba. am SemTxvevaSi aqciebi ubrundeba emitents, xolo 
is saSualebebi, romliTac emisia ganxorcielda – maT 
adrindel mflobelebs. 
   aqciaTa ganTavseba daiSveba mxolod maTi emisiis 
registraciis Semdeg. ganTavsebuli aqciebis raodenoba ar 
unda aRematebodes sadamfuZneblo dokumentebsa da maTi 
gacemis prospeqtebSi miTiTebul raodenobas. emitentma 
SesaZloa, ganaTavsos aqciebis ufro mcire ricxvi, vidre es 
miTiTebulia saemisio prospeqtSi, magram igi ar unda 
aRematebodes mas. unda aRiniSn
ganTavsebis dasr ebamde ar SeiZleba daiwyos e.w. `axali 
gamoSvebis~ aqciaTa ganTavseba (msoflio praqtikaSi aqciaTa 
pirvelad emisias sazogadoeba axorcielebs sakredito- 
(sainvesticio) sabanko momsaxurebis an sabrokero-sadilero 
firmebis daxmarebis meSveobiT).  
   sainvesticio kompaniebs, emitentTan SeTanxmebis 
safuZvelze, ufleba aqvT, erTgvarad gamovidnen aqciaTa 
gamoSvebis organizatorebad da garantebad. es, ZiriTadad, 
ori sxvadasxva gziT xorcieldeba: pirveli – sainvesticio 
kompania iRebs gadawyvetilebas gamoSvebuli aqciebis 
mTlianad Sesyidvis valdebulebis Sesaxeb dadgenil 
fiqsirebul fasSi. amis umTavresi mizania aqciaTa Semdgomi 
gasxviseba-gayidva investorebze. meore – am dros sainvesticio 
kompania (an Sesabamisi sadilero firma) monawileobs saemisio 
procesSi, magram aqciaTa sakuTari saxsrebiT Sesyidvis 
aranair valdebulebas ar kisrulobs. am SemTxvevaSi igi 
mxolod sTavazobs emitents, rom misi daxmarebiT 
SesaZlebeli gaxdeba axali investorebis gamonaxva da aqciaTa 
gasaReba. niSandoblivia is faqti, rom s
ko
em
S
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(konsorciumebi an sindikatebi), raTa erToblivad gaukeTon 
itentis aqciebis ganTavsebas. 

mSi saubari gvqonda ss-Si 
nebriv urTierTobebze, amitom, Temidan gamomdinare, 

 da avstriaSic ss-is dasafuZneblad 

rTierTobis, qonebis 

organizeba  erTi em
 
 
 
 
 
daskvniTi Tezisebi 
 
   amrigad, winamdebare naSro
qo
SesaZlebelia, garkveuli Tezisebi Camoyalibdes, romelTa 
warmoCenac naSromis TiToeul nawilTan mimarTebiT ufro 
mizanSewonilad meCveneba. 
 
a) pirvel nawilTan mimarTebiT 
 
1.   unda iTqvas, rom saaqcio kapitalizmis Camoyalibebis 
TvalsazrisiT, saqarTvelo da avstria, principSi, erTnair 
istoriul kanonzomierebas eqvemdebarebian. saqarTveloSi, 
iseve rogorc avstriaSi, ss-bebis Seqmnis ZiriTadi motivi 
sazogadoebrivi saWiroebiT iyo ganpirobebuli, amitomac 
aris, rom orive qveyanaSi ss-isadmi saxelmwifos mxridan 
gansakuTrebuli yuradReba iqna gamoCenili. gamomdinare 
aqedan, saqarTveloSic
savaldebulo saxelmwifo nebarTvis sistema (koncesiis 
sistema) gamoiyeneboda. amas, naTel hyofen is samarTlebrivi 
dokumentebi (wesdebebi), romlebic imdroindel saqarTveloSi 
moqmedebdnen. moqmedebis TvalsazrisiT imdroindel wesdebebs 
(sxvagvarad mas privilegiebic SeiZleba davarqvaT) kanonis 
mniSvneloba hqondaT. 
2.   orive qveyanaSi ss-is Seqmnis safuZveli pirTa qonebis 
gaerTianebis tendencia iyo. amasTan, ss-is Semqmnelebad 
saqarTveloSi, iseve rogorc avstriaSi, saimperatoro 
(saxelisuflebo) karTan daaxlovebuli pirebi gamodiodnen. 
kvlevam gviCvena, rom avstriaSi ss-Ta Camoyalibebis tendencia 
ukve me-18 saukunis pirveli naxevridan iwyeba, maSin, rodesac 
saqarTveloSi me-19 saukunis dasasrulamde ss-bebi, principSi, 
arc arsebobdnen. ss-Si qonebrivi u
gaerTianebis Sedegad warmoSobili ss-bebis evoluciac, 
ZiriTadad, orive qveyanaSi rkinigzaTa mSeneblobebs emTxveva, 
da miuxedavad imisa, rom TiTqmis SeuZlebelia im periodis 
zusti dadgena, rodesac saqarTveloSi pirveli ss Seiqmna, 
unda vivaraudoT, rom igi foTi-Tbilisis rkinigzis 
mSeneblobis drois monakveTs emTxveva. 
3.   SeiZleba iTqvas, rom avstriisagan gansxvavebiT, 
saqarTvelo, saaqciosamarTlebrivi urTierTobis 
sakanonmdeblo doneze mowesrigebis TvalsazrisiT ufro 
CamorCenili qveyanaa. imdroindel saqarTveloSi ar arsebobda 
nacionaluri sakanonmdeblo aqti, romelic amgvar 
urTierTobebs moawesrigebda, maSin, rodesac avstriaSi 
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sistematurad midioda debatebi saaqcio samarTalSi erTiani 
nacinaluri sakanondmeblo aqtis miRebis Sesaxeb, magram, 
samwuxarod, garkveuli politikuri motivebis gamo, 

ela is qonebrivi sakiTxi mowesrigdes, romelic aseve 
i samarTlisaTvis. 

   ekonomikuri qonebrivi YTvalsazrisiT sainteresoa is 

 sirTuleebs badebs: 

pirveli saxeoba 

 

                                                

sabolood es SeuZlebeli gaxda. Tumca naSormis kvelvam 
aseve gviCvena, rom saqarTvelo ss-is qonebrivi urTierTobis 
mowesrigebis TvalsazrisiT arc Tu ise CamorCenili qveyanaa. 
Zveli qarTuli saaqcio samarTlis mixedviT, aris mcdeloba, 
yv
aqtualuri iyo Zveli avstriul
4.
faqti, rom imdroindel qarTul warmoebas saqmiani 
urTierToba hqonda avstrielebTan. baTumSi arsebuli xis 
yuTebis damamzadebeli sawarmoebi (ss) amis naTeli magaliTia. 
 
b) meore nawilTan mimarTebiT 
 
1.    saaqcio sazogadoeba SesaZlebelia Camoyalibdes an 
dafuZnebis an gardaqmnis meSveobiT.485 am TvalsazrisiT 
germanulenovani terminebi garkveul
Errichtung, Gründung – qarTulad isini SeiZleba iTargmnos 
rogorc dafuZnebad an daarsebad. terminologiuri 
TvalsazrisiT maT Soris gansxvaveba ar iqneba. Tumca 
samarTlebrivad daarsebaSi, SesaZlebelia, ufro ss-is 
pirveladi Seqmna vigulisxmoT, xolo dafuZnebaSi ki misi 
Camoyalibeba  reorganizaciis gziTac. 
2.     dafuZnebisas unda ganvasxvavoT ss-is Cveulebrivi da 
kvalificiuri dafuZneba. sawarmos Seqmnis 
meorisagan imiT gansxvavdeba, rom igi ar Seicavs 
gansakuTrebul (garkveuli saxis) SeTanxmebebs, romlebic 
wesdebaSi aisaxeba. es SeTanxmebebi, ZiriTadad, partniorebs 
Soris ideba da qonebriv urTierTobebs awesrigebs. amasTan, 
Cveulebrivi dafuZnebis dros, ZiriTadad, mxolod fuladi 
Sesatanebis ganxorcielebasTan gvaqvs saqme. 
3.   kvlevam gviCvena, rom ss-is, rogorc qonebrivi 
warmonaqmnis iuridiul registraciamde ori ZiriTadi etapi 
SeiZleba warmoCindes: pirvelis dros mxedvelobaSi miiReba 
sazogadoebis winare saxelSekrulebo mdgomareoba (igive 
`winare sadamfuZneblo sazogadoeba~), romelic 
valdebulebiTsamarTlebrivTan erTad 
korporaciulsamarTlebriv kategorias (garigebas)
warmoadgens da, meore, es aris `winare sazogadoeba~ 
(momavali ss). meore, sawarmos am organizaciul-
samarTlebrivi formis registraciis savaldebulo atributia 
(aucilebeli mdgomareobaa), xolo pirveli ki (rodesac 
sazogadoebis CamoyalibebaSi ori an meti piri monawileobs) 
dispoziciuri (Tumca praqtikidan gamomdinare Zalian xSiri). 
4.   kvlevidan gamomdinare, SeiZleba iTqvas, rom ss-is 
Sesaqmnelad gaTvaliswinebul qmedebaTa ganxorcieleba 

 
485 sabWoTa kavSiris daSlis Semdeg saqarTveloSi, ZiriTadad, adgili 
hqonda sawarmoTa ss-is formiT Camoyalibebas gardaqmnis meSveobiT, rac 
sxvadasxva, winamdebare naSormSi ganxiluli garemoebebiT, aixsneba 
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mimarTulia mxolod erTiani, qonebriv-sakorporacio 
miznisaken. amitom sazogadoebis mizans arsebiTi mniSvneloba 
eniWeba. aseTi ZiriTadi mizani SeiZleba iyos mxolod 
qonebrivi urTierTobidan gamomdinare mizani – mogebis miReba. 

melsac faqtobriv-samarTlebrivi 

zaciul xasiaTs 

li unda iyos mesakuTred misi registracia sajaro 

swored solidarul, saerTo interesSi sazogadoebis 
qonebrivi interesi unda vivaraudoT. sxvagvarad rom vTqvaT, 
qonebrivad monawile partniorTa interesTa solidaroba 
sazogadoebis qonebrivi interesis sferosaken aris 
warmarTuli. es solidaruli interesi ki gansakuTrebiT 
vlindeba winare sazogadoebis dros. 
5.   `aqciaTa miRebiT~ ss daarsebulia, magram ara 
registrirebuli. aqedan gamomdinare, warmoiqmneba winare 
sazogadoeba, ro
mdgomareoba, faqtobrivi organizaciul-samarTlebrivi 
warmonaqmni vuwodeT. misi bunebis Sesaxeb arc `ss-is Sesaxeb~ 
avstriuli kanoni da arc nacionaluri kanonmdebloba 
arafers ambobs. Tumca saqarTvelos realobaSi aris 
mcdeloba es sakiTxi, garkveulwilad, sakanonmdeblo 
donezec mowesrigdes. 
6.   gansxvaveba `winare saxelSekrulebo sazogadoebas~ da 
`winare sazogadoebas~ Soris, ZiriTadad, imaSi gamoixateba, 
rom winare sazogadoeba qonebriv-organi
atarebs da, faqtobrivad, sakuTari saxeliT gamodis 
urTierTobebSi, gansxvavebiT pirvelisagan. amitom winare 
xelSekrulebis dros ganxorcielebuli moqmedebebi, 
TavisTavad, ss-is saxeliT dadebulad ar CaiTvleba. maSin, 
rodesac `winare sazogadoebis~ periodis garigebaTa Sedegebi 
avtomaturad gadadis registrirebul ss-ze. 
7.   naSromis kvlevam aseve gviCvena, rom `winare sazogadoeba~ 
ar aris sps-is identuri warmonaqmni, amitom misi gaigiveba 
sps-sTan, rogorc amas principSi `mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni 
axdens, mizanSeuwoneli unda iyos. faqtobrivad `winare 
sazogadoebisaTvis~ damaxasiaTebelia yvela is niSani, 
romelic registrirebul ss-s aqvs, ra Tqma unda, imis 
gamoklebiT, rom es ukanaskneli moklebulia saxelmwifo 
legitimacias, anu oficialurad ar aris registrirebuli 
samewarmeo reestrSi. `winare sazogadoebas~ unda gaaCndes 
qoneba da igi unda iyos am qonebis mesakuTre. Sesabamisad, 
SesaZlebe
reestrSic. im SemTxvevaSi, Tuki sazogadoeba ar 
daregistrirdeba samewarmeo reestrSi, SesaZlebeli unda 
iyos kreditorTa moTxovnis dakmayofileba jer `winare 
sazogadoebis~ qonebidan, xolo Semdeg pasuxismgebloba 
ganawildeba damfuZneblebze personalurad, mTeli TavianTi 
qonebiT. 
8.   avstriis kanonmdeblobis mixedviT, ss-is dafuZnebis 
msvlelobas ufro didi yuradReba eTmoba, vidre es 
`mewarmeTa Sesaxeb~ kanoniT aris gaTvaliswinebuli. 
mxedvelobaSi miiReba ZiriTadad qonebasTan dakavSirebuli 
sakiTxebi. amitom avstriuli kanonmdebloba avaldebulebs 
sazogadoebis damfuZneblebs registraciamdel etapze moxdes 
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dafuZnebis msvlelobis Zireuli Seswavla da angariSis 
wardgena werilobiTi formiT. amitom, Cemi azriT, qarTuli 

riTadad, qonebriv sakiTxebs unda Seicavdes. 

.   mniSvnelovnad gveCveneba aseve is faqti, rom `winare 
 mewarmis xarisxis matarebel 

ubieqtad maSin, rodesac igi samewarmeo saqmianobas 

ezervo fondis 

kanonis is reforma, romelzedac naSromSia saubari, udavod 
progresul elementebs moicavs. mxedvelobaSi miiReba is 
`samomavlo norma~, romelic angariSis wardgenas Seexeba. 
angariSi ki, Zi
amasTanave, aucileblad migvaCnia saregistracio vadis 
gazrdac. 
9.   vfiqrobT, rom `winare sazogadoebas~ aqvs aqtiuri da 
pasiuri saproceso unarianoba. amitom, SesaZlebelia, igi 
damoukideblad wardges mosarCeled an mopasuxed 
sasamarTloSi. 
10
sazogadoeba~ unda ganvixiloT
s
ganaxorcielebs. am sakiTxTan dakavSirebiT naSromSi agreTve 
mimovixileT saqarTvelos sakonstitucio sasamarTlos erT-
erTi gadawyvetileba. 
 
g) mesame nawilTan mimarTebiT 
 
1.   fuladi Tu arafuladi saSualebebis mozidva ss-is 
Seqmnis ganmapirobebeli elementia. misi arsebobis gareSe 
warmoudgenelia im qonebriv-politikuri miznis miRweva, 
romelsac ss misdevs. am mxriv, sazogadoebas misma 
damfuZneblebma unda Seuqmnan qonebrivi pirobebi, romlebic 
kanonis moTxovnebs Seesabameba. sawesdebo kapitalis Seqmna 
ss-is qonebriv-politikuri miznis miRwevis mniSvnelovani 
sawindaria. amitom sazogadoebis damfuZnebeli aqcioenrebis 
ZiriTadi valdebuleba aris is, rom sazogadoebasTan 
qonebriv urTierTobebSi maT iseTi qoneba (ZiriTadi kapitali) 
Seuqmnan sawarmos, romelic pasuxismgeblobis gansazRvris 
ZiriTadi garantia iqneba. am mxriv es ukanaskneli sawesdebo 
kapitalis erT-erT mniSvnelovan funqciad warmoCinda, Tumca 
naSromma dagvanaxa, rom sawesdebo kapitals, amasTan erTad, 
kidev sxva funqciac aqvs, risi ugulebelyofa arafriT 
SeiZleba. nacionalur kanonmdeblobaSi ganxorcielebuli 
axali cvlilebebi sawesdebo kapitalis sakiTxebTan 
mimarTebiT ki, garkveulwilad, uaryofiTad aris 
Sesafasebeli. kvlevam gviCvena, rom avstriuli kanonmdebloba 
gansakuTrebuli yuradRebiT ekideba ss-is sar
Seqmnis valdebulebas. miuxedavad imisa, rom qarTul kanonSic 
gvxvdeba `miniSneba~ sarezervo fondis Sesaxeb, mainc ufro 
mizanSewonilad gveCveneba, warimarTos diskusia, raTa 
nacionalurma kanonmdeblobam konkretulad gaiTvaliswinos 
sarezervo fondTan dakavSirebuli sakiTxebi: sarezervo 
fondis cneba, struqtura, Seqmnis wesi da a.S. 
2.   naSromSi ganvixileT aseve aqcionerTa qonebrivi 
pasuxismgeblobis sakiTxebi. kvlevam gviCvena, rom garda 
ganxorcielebuli Senatanebisa, aqcioners (aqcionrebs) 
SesaZlebelia daekisros qonebrivi pasuxismgebloba. am 
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pasuxismgeblobas, ZiriTadad, ganapirobebs ss-is im qonebriv-
politikuri interesis arasworad warmarTva, riskenac 
zogadad unda iyos mimarTuli sazogadoebis mizani. am 
SemTxvevaSi ss-is qonebriv-politikuri interesi ara piradi, 
kerZo, aramed ufro saerTo-sakorporacio interess unda 
Seesabamebodes. es ki umeteswilad partniorTa 
keTilsindisierebaze aris damokidebuli. amitom aqcionerma 
(umravlesobaSi myofma aqcionerebma, an umciresobam xmaTa 
`Sekvris~ safuZvelze) ar unda imoqmedos imgvarad, rom man 
mxolod sakuTari qonebrivi interesi gaiTvaliswinos, xolo 
amiT ki sazogadoebas ziani miayenos. miuxedavad imisa, rom 
jansaRi ekonomikuri urTierTobebi, principSi, konkretul 
kerZosamarTlebrivi urTierTobis monawileTa pirad 
intereszea agebuli, mainc, sazogadoebaSi ss-is 
gansakuTrebuli statusidan gamomdinare, mizanSewonilia 
gonivruli angariSi gaewios sawarmos sxva Tanapartniorebis 
interess. Tumca, rogorc profesori ralf kniperi dasZens, es 
ar unda gaxdes `umravlesobaSi myofi partniorebis 

afuladi saSualebebiT. avstriuli samarTali 

anilma 

Tlis Sedarebam aseve 

sakiTxis 

                                                

batonobisa da damoukidebeli xelmZRvanelobis ukanonod~ 
gamocxadebis sawindari.486 amitom qonebriv urTierTobebSi ss-
is qonebriv-politikuri interesi gulisxmobs sazogadoebis 
iseTi rentabeluri saqmianobis da misi Semdgomi ganviTarebis 
Seqmnas, romelic mxolod sazogadoebis erTiani obieqturi 
interesiT iqneba ganpirobebuli. 
3.   saqarTvelos kanonmdebloba, iseve rogorc avstriuli, 
iTvaliswinebs sawesdebo kapitalis Seqmnas rogorc fuladi 
ise ar
arafulad Sesatanebs sanivTo Sesatanebs eZaxis. amasTanave, 
avstriuli kanonmdeblobis mixedviT, calke regulirdeba 
`sazogadoebis mxridan qonebrivi sikeTis miRebis~ sakiTxi 
(Sachübernahme) da mas, qarTuli samewarmeo samarTlisagan 
gansxvavebiT, sakorporaciosamarTlebrivi mniSvneloba 
eniWeba. 
4.   naSromSi, sanivTo SesatanebTan mimarTebiT, mimoxilul 
iqna aseve valdeblebiTsamarTlebrivi moTxovnis uflebis, 
rogorc qonebrivi Sesatanis sakiTxi. TemaSi moyv
msjelobam gviCvena, rom `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonidan 
gamomdinare saqarTveloSi SesaZlebelia sawesdebo kapitalSi 
Sesatanis saxiT valdebulebiTsamarTlebrivi moTxovnis 
uflebis ganxorcieleba, rac, Cveni azriT, arasworia, imdenad, 
ramdenadac am ukanasknelma, SeiZleba, realurad ver 
uzrunvelyos kreditorTa moTxovnebis dakmayofileba. 
5.   avstriuli da qarTuli samar
gviCvena, rom saqarTvelos kanonmdebloba (magaliTad, misi 
bolodroindeli cvlilebebi), garkveul sakiTxebTan 
mimarTebiT, dadebiT Sefasebas imsaxurebs. aseTi iyo naSromis 
am nawilSi momsaxurebis gawevasTan dakavSirebuli 

 
486 sawarmos da TanapartniorTaTvis angariSis gaweva xom ZiriTadad 
umravlesobaSi myofi aqcionerebis sazrunavia?! 
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ganxilva, romelic Setanaunariani sagnis gansazRvris e.w. 
pozitiur debulebas iTvaliswinebda. 
6.   qonebriv SesatanTan dakavSirebiT, Cven mier moxda aseve 
winadadebis dayeneba, raTa `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonma 
gaiTvaliswinos ss-is regsitraciis momentisaTvis qonebrivi 
(sanivTo) Sesatanis srulad ganxorcielebis piroba. 
7.   naSromSi ganxilul iqna Sesatanis ganuxorcieleblobis 
esaZlo qonebriv-samarTlebrivi Sedegis sakiTxi. amasTan 

da gaanalizebuli iqna 
asamarTlos mier miRebuli gadawyvetileba. am analizis 

asTan, aramed korporaciis 

 Zalas ki igi  sazogadoebis 

ri da Überpari-emission-is Sesaxeb. kvelvam 

S
dakavSirebiT mimoxiluli 
s
safuZvelze warmodga garkveuli winadadeba konvencionaluri 
sajarimo sanqciis SemoRebis, dazRveuli werilis gagzavnis 
Sesaxeb. 
 
d) meoTxe nawilTan mimarTebiT 
 
1.   aqcia ss-Si qonebis Tavisebur saxeobas warmoadgens. misi 
Tavisufali mimoqcevadi Tvisebidan gamomdinare, igi agreTve 
qmnis im instrumentalur baziss, romlis meSveobiTac 
sazogadoeba sistematurad axorcielebs sakuTari qonebis 
sajaro xelmisawvdomobas. aqcia yvela im qonebriv uflebas 
ganamtkicebs sazogadoebaSi, romelic mis ukan dgas. amitom 
aqciis SeZenisas (gacemisas) aqcionerze gadadis is 
uflebamosilebaTa erToblioba, romelic konkretul ss-Sia 
saxeze. aqcionerisaTvis wevris uflebamosilebaTa 
erTobliobis ganmtkicebis winapirobas, ZiriTadad, 
uzrunvelyofs `aqciaTa miRebis ganmarteba~. Tumca, SeiZleba 
iTqvas, rom wevrobis ufleba pirs aqciis `miRebis 
ganmartebisas~ da wesdebis xelis mowesrisas formalurad 
udgindeba, xolo ss-is registraciis Semdeg ukve 
oficialurad umtkicdeba. aqciaTa miRebis ganmartebis 
procesSi piri ss-is wevrobis uflebis formaluri, 
SezRuduli mesakuTrea, Tumca es ar gamoricxavs mis mier am 
procesSi (aqciasTan dakavSirebiT) garkveuli garigebis 
dadebis SesaZleblobas. aqciaTa `miRebis ganmarteba~ 
korporaciulsamarTlebriv aqts warmoadgens. am SemTxvevaSi 
saqme gvaqvs ara valdeblebiTsamarTlebrivi xasiaTis 
gacvliT xelSekruleb
warmoSobisaTvis saWiro specifikur SeTanxmebasTan, rasac 
korporaciuli, organizaciuli xelSekruleba ewoda. am 
sakiTxTan mimarTebiT SeiZleba aseve iTqvas, rom 
registraciamde wevrobis ufleba formalurad aris 
warmomdgari, realur iuridiul
registraciisTanave iZens. 
2.   aqcia sazogadoebis sawesdebo kapitalis wils 
gansazRvravs. am sakiTxTan mimarTebiT ganmartebul iqna 
moZRvreba e.w. Unterpa
gviCvena, rom qarTuli da avstriuli samarTali am sakiTxebs 
TiTqmis erTnairad awesrigebs. 
3.   naSromma gviCvena, rom avstriuli samarTali, 
qarTulisagan gansxvavebiT, icnobs calobiTi aqciis 
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instituts, romlis Sesaxebac winamdebare TemaSi aseve 
warimarTa msjeloba. 
4.   qarTuli samarTlisagan gansxvavebiT avstriuli 
samarTali icnobs aseve warmomdgenis aqcias, romelic 
`mewarmeTa Sesaxeb~ kanonSi Setanili cvlilebebis Sedegad 
gauqmebulia. am sakiTxTan mimarTebiT Cem mier gamoiTqva azri, 
aqciis am tipis am etapze gauqmebis mizanSeuwonlobis 
Taobaze. xolo radgan kanonis es cvlileba 

samarTlebrivi aspeqti. am 

ri 

, rom qarTuli da avstriuli samarTali 

ic tradiciulad gaicema ss-bebSi da 

avstriuli samarTali 

ganxorcielebulia da warmomdgenis aqciac amoRebulia, 
amitom SeniSvnis saxiT Cven mier dayenebul iqna winadadeba, 
rom sakanonmdeblo cvlilebis ganxorcielebis gziT 
aucileblad Sesacvlelia `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 59.2-e 
muxlis is danawesi, romelic kvlav warmomdgenis aqciaze 
migvaniSnebs. 
5.   naSromSi ganvixileT saxelobiTi aqciis gasxvisebasTan 
dakavSirebuli zogierTi garigebiT
sakiTxTan dakavSirebiT mivediT im daskvnamde, rom uflebis 
gadacemisaTvis registracias ar aqvs konstituciu
mniSvneloba. igi emsaxureba mxolod aqcioneris legitimaciis 
funqcias ss-sTan mimarTebiT. sazogadoebis wignSi 
registracia (aRricxva) ar warmoadgens sakuTrebis uflebis 
gadasvlis (gadacemis) winapirobas. 
6.   imisaTvis, rom piri ss-is srulfasovani wevri gaxdes, 
aucilebelia mis mier Sesatanis mTlianad ganxorcieleba. 
7.   kvlevam gviCvena
icnobs aseve droebiT mowmobebs. maT avstriuli samarTali 
`samomavlo~ aqciebsac uwodebs da fasiani qaRaldebis 
kategoriaSi moiazrebs. SesaZlebelia agreTve maTi birJebze 
gatana. rogorc wesi, droebiTi mowmoba, erTgvarad, adgens 
gardamaval periods aqciebis Seqmnas da maT gacemas 
(ganTavsebas) Soris. 
8.   kvlevam gviCvena, rom aqcia, rogorc qonebis Taviseburi 
saxeoba ss-Si, Sedgeba ZiriTadi saaqcio mowmobis da danamati 
qaRaldebisagan. amasTan, avstriuli samarTali icnobs mogebis 
wilis mowmobas, romel
ganamtkicebs aqcioneris uflebas dividendis miRebis Taobaze. 
avstriuli samarTali icnobs agreTve `globalur aqcia~-s da 
masSi yvela an ramdenime aqciis erT mowmobaSi gaerTianebas 
moiazrebs. sxvagvarad rom iTqvas, `globalaqcia~ aris 
baraTi, romelic ramdenime samarTlebrivad dayofil saaqcio 
uflebas ganamtkicebs. 
9.   aqciaTa saxeebTan dakavSirebiT naSromma gviCvena, rom 
qarTuli da avstriuli samarTali icnobs Cveulebriv da 
privilegirebul aqciebs. Tumca upirates aqciebTan 
mimarTebiT unda iTqvas, rom 
imperatiulad ar moiTxovs privilegirebuli aqciis gacemas 
xmis uflebis gareSe, rac, Cveni azriT, dadebiTad unda 
Sefasdes. `mewarmeTa Sesaxeb~ kanoni ar adgens agreTve 
privilegirebuli aqciebis gacemis raodenobriv farglebs, 
maSin, rodesac avstriuli samarTali uSvebs maT gacemas 
mxolod sawesdebo kapitalis 1/3-mde. 
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10.   naSromSi vrclad ganvixileT ss-idan qonebis gatanis, 
dabrunebis sakiTxi, rac qarTuli realobisTvis iyo 
damaxasiaTebeli. am mxriv gavakeTeT garkveuli daskvnebi. 
aqcias Tan mihyveba wevrobisa da sazogadoebaSi monawileobis 
ufleba da ara mTeli sazogadoebis qoneba. dauSvebelia ss-is 
qonebis gatana sazogadoebidan, vinaidan am gziT, ZiriTadad, 

 

is gaTvaliswinebiT,  
nobs avstriuli samarTali. analizma gviCvena, rom 

kapitalis demokratizaciis sawindaricaa. am ukanasknelis 
ganviTareba ki gansakuTrebiT Seuwyobs xels qveyanaSi 

bebas, rac, Tavis mxriv, 

xdeba im qonebriv-politikuri interesis ignorireba, rasac 
sazogadoeba unda misdevdes. qonebis gataniT sazogadoeba, 
umravles SemTxvevaSi, Zalian mZime mdgomareobaSi vardeba, 
ramac misi saqmianobis Sewyvetac SeiZleba gamoiwvios. ufro 
metic, es ukanaskneli, erTgvarad, xelyofs samoqalaqo 
brunvis stabilurobis pricipsac. 
11.   naSormSi ganvixileT aseve aqciidan gamomdinare 
uflebaTa transformaciis da aqciaTa gamosyidvasTan 
dakavSirebuli sakiTxebi. kvlevam gviCvena, rom qarTuli 
kanonmdebloba avstriulis msgavsad, ra Tqma unda, icnobs 
sazogadoebis mier aqciaTa Sesyidvis instituts. Tumca 
avstriul samarTalSi es problema ufro detalurad 
wesrigdeba, rac aseve did yuradRebas imsaxurebs. sakuTari 
aqciebis SesyidvasTan dakvSirebiT Cem mier gamoiTqva azri, 
rom qarTulma samarTalma gezi ufro amerikulisaken unda 
aiRos, daadginos ra sakuTari aqciebis Sesyivdis sruli 
Tavisuflebis principi. sakuTari aqciebis SeZenis instrumenti
ki, erTgavarad, warmoadgens zogadad aqciaTa kursis gazrdis 
saSualebasac. amitom ss-is mier sakuTari aqciebis SeZenas 
aqvs aqciaTa sakurso Rirebulebis regularuli zrdis 
funqciac. avstriuli samarTali icnobs aseve sakuTari 
aqciebis usasyidlo SeZenasac, risi gaTvaliswinebac, vfiqrob, 
aseve mizanSwonili iqneba saqarTvelos kanonmdeblobisaTvis. 
12.   naSromSi ganvixileT agreTve `mewarmeTa Sesaxeb~ kanonis 
bolodorindeli cvlilebebisa da damatebebis sakiTxi, 
romelic qonebrivi berketebis borotad gamoyenebas 
gavuTanabreT. am mxriv aRiniSna, rom aqciaTa savaldebulo 
gayidvis princips, garkveuli saxesxvaob
ic
samarTlebrivad am uflebis gamoyenebis SesaZleblobis 
miniWeba umravlesobis mqone aqcionerTaTvis, miTumetes 
saqarTvelos pirobebSi, mizanSeuwonelia. am sakiTxTan 
dakavSirebiT saintereso iqneba (kidev erTxel) sasamarTlos 
saboloo gadawyvetilebis gaanalizeba.  
 
   da bolos, qonebrivi urTierToba ss-Si, samewarmeo 
saqmianobis sxva organizaciul-samarTlebriv formebTan 
SedarebiT, yvelaze ufro kargad uzrunvelyofs xalxis, 
sazogadoebis farTo masis interesebs. qonebrivi urTierToba 
ss-Si imgvarad aris Camoyalibebuli, rom igi sazogadoebis 
nebismieri socialuri fenis interess emsaxureba. am mxriv ss-
Si gamarTuli, swori qonebrivi urTierToba saaqcio 

saSualo socialuri fenis Camoyali
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aseve demokratiuli, socialuri saxelmwifos qvakuTxedia... 
Tumca `oligarqiis finansuri siZlieris erT-erT 

SualebasTan erTad~487 aseTi urTierToba ar unda gaxdes 
olod `umravlesobis mier sazogadoebis sikeTis 

absolutu
 
 

gan
Seesabameba (demokratiuli
davfiqrdeT, iqneb qonebrivi urTierTobac am korporaciaSi, sxva 

formebTan SedarebiT, aseve aaqcio kapitalis demokratiuli 
modelis Sesabamisad unda warimarTos... 

                                                

sa
mx

ri dapatronebis sawindari~.488 

`daaxloebiT orasi wlis winaT bleqsTounma ss-s `patara 
respublika~ uwoda. rogorc `patara respublikis~ modeli, es 

gansazRvreba jer kidev inarCunebs Tavis mniSvnelobas. kanoniT 
sazRvruli tradiciuli modeli ss-isa yvelaze ufro kargad 

) respublikis mmarTvelobis formas.~489 

 s

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
487 В. И. Ленин, Сочинения, 4-ое изд., т. 22, ст. 216. 
488 Маркс, Капитал, т. 3, 1949 г., ст. 452-453. 
489 Alan R. Palmiter, Corporations, Fifth Edition, Aspen  publishers, New York 2006, P. 105. 
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